Mam akcje Quercus TFI. Jak mozna wzig¢ udziat w buy-backu?

IdZ do swojego biura maklerskiego. Przekaz, ze chcesz wzigé¢ udziat w buy-backu. Otrzymasz
zaswiadczenie o stanie posiadania akcji Quercus TFI S.A. IdZ do Domu Maklerskiego mBanku S.A.
(,DM”). 7216z odpowiednie zlecenie. Mozesz tez wystaé zlecenie, poswiadczone przez swoje biuro
maklerskie, do DM pocztg po uprzednim poinformowaniu DM o korzystaniu z tej formy odpowiedzi
na buy-back (szczegétowa procedura jest opisana w pkt 7 Zaproszenia do Skfadania Ofert Sprzedazy
Akcji Zwyktych na Okaziciela Quercus TFI S.A. ,,Zaproszenie”).

lle mam czasu?
Na buy-back mozna odpowiedzie¢ w dniach od 21 maja do 10 czerwca 2014 r.

Lista POKow Biura Maklerskiego mBanku

L.p. | Miasto Adres Telefon Godziny pracy

1 |[Biatystok ul. Warszawska 44/1 (85) 7325110 pon-pt 8:15-17:30
2 |Bielsko-Biata Pl. Wolnosci 7 (33) 8139350 pon-pt 8:15-17:30
3 |Bydgoszcz ul. Grodzka 17 (52) 584 3151 pon-pt 8:15-17:30
4 | Gdansk ul. Waty Jagiellonskie 8 (58) 346 24 25 pon-pt 8:30-16:30
5 |Gdynia ul. Skwer Kosciuszki 13 (58) 62179 21 pon-pt 8:15-17:30
6 |Katowice ul. Powstancow 43 (32) 200 64 85 pon-pt 8:15-17:30
7 | Krakéw ul. Augustianska 15 (12) 61845 84 pon-pt 8:15-17:30
8 |Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 6 (81) 53294 13 pon-pt 8:15-17:30
9 |tédz Pl. Wolnosci 3 (42) 2722181 pon-pt 8:15-17:30
10 |Poznan ul. Pétwiejska 42 (61) 856 86 36 pon-pt 8:15-17:30
11 |Rzeszéw ul. Sokota 6 (17) 85038 09 pon-pt 8:15-17:30
12 |[Szczecin Pl. Zotnierza Polskiego 1B (91) 488 39 82 pon-pt 8:15-17:30
13 |[Warszawa ul. Wspdélna 47/49 (22) 697 49 00 pon-pt 8:00-18:00
14 |Wroctaw ul. Strzegomska 2-4 (71) 37008 41 pon-pt 8:15-17:30




Po jakiej cenie i ile akcji sprzedam?

Po 8,50 zt za akcje. Dokfadna liczba sprzedanych akcji bedzie zalezna od tego, ilu akcjonariuszy
odpowie na buy-back. Zaktadajac, ze 100% oséb odpowie, sprzedasz 6,24% akcji, ktdre zgtosites na
formularzu oferty sprzedazy (Zatgcznik nr 2 do Zaproszenia ). Jesli zgtosi sie nieco mniej oséb —
sprzedasz nieco wiecej. Nie ma znaczenia kolejnos¢ przyjmowania zlecen — zostanie przeprowadzona
proporcjonalna redukcja zlecen.

PAMIETAJ! Kazda ze sktadanych przez akcjonariusza ofert sprzedazy powinna opiewac na liczbe akgji
spotki wskazang na Swiadectwie depozytowym zatgczonym do formularza oferty sprzedazy (Zatgcznik
nr 2 do Zaproszenia). W przypadku, gdy liczba akcji spotki, wskazana w formularzu oferty sprzedazy
nie znajdzie w petni pokrycia w zatgczonym swiadectwie depozytowym, taka oferta sprzedazy nie
zostanie przyjeta. Akcjonariusze mogg w trakcie okresu przyjmowania ofert sprzedazy sktadac
dowolng liczbe ofert sprzedazy. W przypadku, gdy liczba akcji spétki, wskazana w formularzu oferty
sprzedazy bedzie mniejsza niz liczba akcji spotki wskazana w S$wiadectwie depozytowym, taki
formularz oferty sprzedazy zostanie przyjety, z zastrzeieniem, ze taka oferta sprzedazy bedzie
realizowana do wysokosci liczby akcji Quercus TFI S.A., wskazanej w tym formularzu.

Jezeli masz jakiekolwiek watpliwosci w zakresie wypetnienia dokumentdw dotyczgcych buy-back,
zgtos sie do POK DM (telefonicznie lub osobiscie) lub do DM bezposrednio, nr tel. (22) 33 22 016. NIE
RYZYKUJ! Wszelkie konsekwencije, z niewaznos$cig odkupu akcji od akcjonariusza wtacznie, wynikajace

Z niewtasciwego badZz niepetnego wypetnienia formularza oferty sprzedazy lub Swiadectwa

depozytowego ponosi akcjonariusz.

Kiedy dostane pieniagdze?
Do 16 czerwca br.
Co sie stanie z pozostatymi moimi akcjami?

Pozostang na Twoim rachunku inwestycyjnym. Po okresie buy-backu mozesz nimi swobodnie
dysponowac.

Dlaczego buy-back a nie dywidenda?

Dystrybucja zysku do akcjonariuszy moze nastepowaé na 2 sposoby: poprzez dywidende lub buy-
back. W poprzednich latach Quercus TFI S.A. wyptacato dywidendy. W biezgcym roku akcjonariusze
wybrali te drugg forme. Buy-back z perspektywy inwestora indywidualnego oznacza mozliwosc
zaptacenia podatku od zysku kapitatowego pdzniej, dopiero w kwietniu 2015 r. Ponadto inwestor
moze obnizyé podstawe opodatkowania o koszt nabycia akcji. W przypadku pytan zachecamy do
kontaktu z doradcami podatkowymi.

Dlaczego 8,50 z{?

Sredni poziom notowan akcji Quercus TFl S.A. z okresu 3 i 6 miesiecy ($rednia cena wazona
wolumenem obrotu) wg stanu na koniec kwietnia br. wynosit ok. 8 zt. Zarzad spétki zdecydowat o
zaoferowaniu dodatkowej premii w wysokosci 0,50 zt. W ocenie Zarzagdu cena 8,50 zt powinna by¢
wystarczajgca do sktonienia akcjonariuszy do wziecia udziatu w buy-backu. Tym bardziej, ze obecna



cena rynkowa wynosi ok. 7 zt., a kurs wyzszy niz 8,5 utrzymywat sie jedynie w krétkim okresie w
lutym br.

Buy-back vs. dywidenda

W przypadku wyptaty dywidendy w wysokosci 0,53 zt kurs akcji powinien w wyniku wypfaty
dywidendy obnizy¢ sie o 0,53 zt (GPW dokonuje automatycznej korekty kursu). Akcjonariusz
otrzymuje dywidende oraz posiada takg sama liczbe akcji, jak przed wyptatg dywidendy, ale o nizszej
wartosci jednostkowe].

W przypadku buy-backu kurs akcji nie powinien ulec zmianie w wyniku jego przeprowadzenia.
Zmniejsza sie za to liczba akgji.

Czy w przysztosci spotka bedzie wyptacaé¢ dywidendy czy dystrybucja zyskéw bedzie odbywac sie
przez buy-back?

Oba sposoby sg mozliwe. Decyzja nalezeé bedzie do akcjonariuszy. Najwazniejsze, ze do 100% zysku
powinno wracac do akcjonariuszy.



