Niniejszy dokument nie stanowi wezwania do zapisias na sprzedalub zamiag akcji, o ktdrym mowa
w art.72 i kolejnych ustawy z dnia 29 lipca 2005or.ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego syst#mtu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. 2005
nr 184 poz. 1539 ze zm.)Ustawa o Oferci®. W szczegdinéci, do niniejszego dokumentu nie maj
zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie, @aepisy rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoroOw wezm@o zapisywania gina sprzedalub zamiag akcji spotki
publicznej, szczeg6towego sposobu ich ogtaszaria warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwa
(Dz. U. Nr 207, poz. 1729 ze zm.R@zporzgdzeni€). Niniejszy dokument nie stanowi rownieferty w
rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego z dnia 23 twael964 r. (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze zm Kdgdeks
Cywilny”). Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu a®e nakilania do sprzedw jakichkolwiek
papierow wartéciowych w jakimkolwiek patwie, w ktorym sktadanie tego rodzaju oferty laltanianie
do sprzeday papierow wartéciowych bytoby niezgodne z prawem lub wymagatadkigh&olwiek zezwole
powiadomié lub rejestracji. Niniejszy dokument nie stanowigaly inwestycyjnej, prawnej ani podatkowe).
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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

ZAPROSZENIE DO SKEADANIA OFERT SPRZEDAY AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA

QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKAKCYJNA
(spotka akcyjna z siedzilw Warszawie i adresem przy ul. NoSwiat 6/12, 00-400 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przegsorcow Krajowego Rejestruig8owego
pod numerem 0000288126)

Niniejsze zaproszenie do sktadania ofert sprzg@d#cji (zwane dalejZaproszeniem’lub ,Zaproszeniem
do skfadania Ofert Sprzedg Akcji”) dotyczce akcji zwyktych na okaziciela spotki Quercus Toxyatwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzitw Warszawie, ul. NowySwiat 6/12, 00-400 Warszawa
(, Spotka’) zostato przygotowane i opublikowane w dniu 1§an2014 r. w zwjzku z uchwa Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 6/2014 z dnia 25 kwietnid200ku w sprawie podziatu zysku Spotki za rok
obrotowy 2013 oraz udzielenia upaméenia Zaradowi do nabycia przez Spathkakcji wkasnych w celu ich
umorzenia (lJchwata WZA”).

Uchwata WZA przewiduje m.inze: (a) akcje wtasne¢hda nabywane przez Spatkw ramach programu
skupu akcji wkasnych przewidigego maliwosé proporcjonalnego zbycia akcji na rzecz Spokki prze
wszystkich akcjonariuszy, posiadeych zarowno akcje na okaziciela, jak i akcje imen(b) w ramach
programu skupu akcji wikasnych Spétka zaproponujejoaiariuszom posiadgjym akcje na okaziciela
wprowadzone do obrotu na GPW zmie ofert sprzedg tych akcji na rzecz Spétki oraz zip stosowne
oferty nabycia akcji od akcjonariuszy posiadgrh akcje imienne; (c)a¢zna liczba nabywanych akcji
wiasnych mae wynig¢ nie wiecej niz 7.000.000 (stownie: siedem milionow) akcji wiashyco odpowiada
nie wiecej niz 10% ogodlnej liczby gtoséw; (d)a¢zna kwota przeznaczona na nabycie akcji wtasnych
zostanie podzielona proporcjonalnie do liczby akgjiokaziciela i akcji imiennych na dwiegézi — cz$¢
przeznaczom na przeprowadzenie skupu w trybie zaproszeniaoakduszy posiadagych akcje na
okaziciela do skiladania ofert sprzegatych akcji na rzecz Spotki oraz @# przeznaczon na
przeprowadzenie skupu w trybie indywidualnych ofedbycia akcji kierowanych do akcjonariuszy
posiadajcych akcje imienne (e) nabycie akcji wiasnychvmoasipi¢ za cer nie wyzsz niz 10,00 zt, przy
czym cena taduzie jednakowa dla akcji na okaziciela i akcji inmgch; (f) nabycie akcji wkasnych me
nasgpi¢c w ramach transakcji pozagietdowych (w tym uméw ityeprawnych); (g) kwotasrodkéw
przeznaczonych na nabywanie akcji wiasnych, obejraujhcznie cen nabycia akcji wihasnych
powiekszory 0 koszty ich nabycia,cblizie nie weksza nk 37.800.000,00 zt (stownie: trzydZe@ siedem
miliondw osiemset tysty ztotych zero groszy) i zostanie pokryta z kapit@zerwowego; (h) akcje wiasne
nabyte przez Spotkmog zostd przeznaczone wytznie do umorzenia i ohreénia kapitatu zaktadowego;



(i) akcjonariusze posiadgy akcje na okazicielagda mogli sktadé oferty sprzeday akcji wtasnych w
punktach obstugi klienta firmy inwestycyjnej, z kK6Spdtka zawrze umoyvw sprawie skupu akciji
wiasnych; (j) akcjonariusze posiagiey akcje imienne otrzymajimienne oferty nabycia akcji wkasnych od
Spoiki; (k) akcjonariusze posiaday akcje imienne drla mogli skorzystéa z imiennej oferty nabycia akcji
wilasnych zitaonej przez Spokk proporcjonalnie do liczby akcji, ktore Spétka ogkuw trybie
indywidualnych ofert nabycia akcji; (I) Spétka zioimienne oferty nabycia akcji wkasnych wszystkim
akcjonariuszom posiadgym akcje imienne, wskazyg termin odpowiedzi na ofest (1) akcjonariusze
posiadajcy akcje imienne drg mogli wskazé inny podmiot, od ktérego Spoétka ralzie akcje wiasne,
przy czym dopuszczacsiaby mogty to by akcje imienne albo akcje na okaziciela; (m) nabyakcji
wiasnych mae nasipi¢ w terminie do dnia 30 czerwca 2014 r.; (n) Adrspotki ma obowizek prowadzi
skup akcji wkasnych z zapewnieniem réwnego i projporalnego dogpu akcjonariuszy do realizacji prawa
sprzeday akcji wkasnych, w tym zobowkany jest do przeprowadzenia proporcjonalnej reflukprocesie
nabywania akcji wkasnych przy zachowaniu zasadyngge traktowania wszystkich akcjonariuszy oraz
poszanowania prawa akcjonariuszy mniejszwych.

Niniejszy dokument odnosigido akcji zwyktych na okaziciela Spotki. Analogigzdokument (Warunki
Zakupu Akcji Imiennych Quercus TFI S.A.) zostat spdzony dla akcji imiennych Spoitki. Zgodnie z
uchwal Zarzzdu Spétki z dnia 16 maja 2014 r. w/w dokumenty stein Program skupu akcji wtasnych,
opublikowany raportem bigcym Spoétki w dniu 16 maja 2014 roku.

1. Akcje objete Zaproszeniem

Przedmiotem Zaproszenia do sktadania Ofert Spezedacji jest nie wecej niz 2 845 616 (stownie: dwa
miliony osiemset czterdzei pig¢ tysiccy szécset szesri@ie) zdematerializowanych akcji zwyktych na
okaziciela, o warteci nominalnej 0,10 zt kala, wyemitowanych przez Spétkzarejestrowanych przez
Krajowy Depozyt Papierow Waroiowych S.A. (KDPW") pod kodem ISIN PLQRCUS00012, co stanowi
nie wiccej niz 4,01% kapitalu zakltadowego Spotki i uprawnia dokaryywania nie wgcej niz 4,01%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfkikcje Nabywang€’), stanowicych nie wécej niz
6,24% akcji Spotki znajdagych s¢ w obrocie gietdowym.

Jedna Akcja Nabywana uprawnia do jednego gtosu alaym zgromadzeniu Spétki. Akcje Nabywang s
przedmiotem obrotu na rynku podstawowym Gietdy Bwipv Wartéciowych w Warszawie S.A.
(GPW").

2. Liczba akcji wkasnych posiadanych przez Spokna dzier ogtoszenia Zaproszenia oraz liczba
akcji wiasnych, jaka Spotka zamierza osignaé¢ w wyniku przeprowadzenia Zaproszenia i Programu
skupu akcji wkasnych

Na dziér ogltoszenia niniejszego Zaproszenia, Spotka nieagagsadnych akcji wikasnych. Ponadto Spotka
nie zamierza nabywazadnych akcji wlkasnych do czasu za&menia nabywania akcji na podstawie
niniejszego Zaproszenia poza Akcjami Nabywanyradabymi jego przedmiotem oraz poza akcjami
imiennymi Spoiki, o ktérych mowa w Uchwale WZA, naanymi w ramach Programu.

W wyniku przeprowadzenia nabywania akcji na podstawniejszego Zaproszenia obejarggo 2 845 616
akcji Spotki, Spotka posiadabedzie maksymalnie 2 845 616 akcji wkasnych, stagoydgh hcznie 4,01%
kapitatu zaktadowego Spoiki.

W przypadku zrealizowania w cat Programu skupu akcji wkasnych obejauggo 4 430 004 akcji Spofki
(w tym 2 845 616 akcji zwykiych na okazicieladgcych przedmiotem Zaproszenia oraz 1 584 388 akcji
zwyktych imiennych, o ktorych mowa w Uchwale WZApotka posiadabedzie maksymalnie 4 430 004
akcji wkasnych, stanowcych hcznie 6,24% kapitatu zaktadowego Spoétki.

Na dzier ogtoszenia Zaproszenia zgodnie z najlgpsiedz, Spotka nie posiada podmiotu domieggo i
podmiotow zalenych.



3. Cena Akcji Nabywanych

Oferowana cena zakupu Akcji Nabywanych wynosi &b@stownie: osiem ziotych i 50/100) za jedn
Akcje Nabywan (,Cena Zakupu’). Cena Zakupu jest jednolita dla akcji imiennyichkcji zwyktych na
okaziciela lgdacych przedmiotem Programu skupu akcji wkasnych.

4. Podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akcjna podstawie
Zaproszenia

Podmiotem péredniczcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akejipodstawie Zaproszenia do
sktadania Ofert Sprzeéya Akcji jest:

Dom Maklerski mBanku S.A.
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
tel. (22) 697 47 10, fax (22) 697 48 20
www.mdm.pl, kontakt@mdm.pl
(,Dom Maklerski”)

5. Harmonogram Zaproszenia
Spotka zastrzega sobie prawo do odwotania Zaprisdeh odsipienia od przeprowadzenia nabywania

akcji na podstawie Zaproszenia zarowno przed, ja# jego rozpocgxiu, w przypadku opisanym w pkt 9
ponizej, jak rownie do zmiany wszystkich niezapadtych terminow.

Data ogtoszenia Zaproszenia: 16 maja 2014 .
Termin rozpocgcia przyjmowania Ofert Sprzeza 21 maja 2014 r.
Termin zak@czenia przyjmowania Ofert Sprzega 10 czerwca 2014 r.
Przewidywany dzig przeniesienia wiasioi Akcji Nabywanych nie p&niej niz

poza rynkiem regulowanym oraz rozliczenia transakapycia

Akcji Nabywanych za paednictwem KDPW: 16 czerwca 2014 r.

6. Podmioty uprawnione do sprzeday Akcji Nabywanych w ramach Zaproszenia

Inwestorami uprawnionymi do sktadania Ofert Sprzgda ramach Zaproszenia sszyscy Akcjonariusze
Spotki posiadajcy Akcje Nabywane, tj. podmioty, na ktorych rachaok papierow wartgiowych lub dla
ktéorych na rachunkach papierow wadiowych g zapisane Akcje Nabywane Spotki w chwili
przyjmowania Ofert Sprzedg.

Akcje Spéiki, oferowane w ramach Ofert Sprzadmusz by¢ wolne od Obejzen.
7. Procedura sktadania Ofert Sprzeday Akcji Nabywanych

Zwraca st uwag Akcjonariuszom, 4 przed zigeniem Oferty Sprzedst powinni zapozna Sic z
procedurami i regulacjami Bankow Powiernikow oraemf inwestycyjnych prowadgych rachunki
papierow wartéciowych, na ktérych posiadagapisane akcje Spoétki, w zakresie wydawaivigadectw
depozytowych i ustanawiania oraz zwalniania blokadyakcjach Spotki, w szczegokoo z terminami
stosowanymi przez dariirme inwestycyjr lub Bank Powiernik, jak réwniez optatami pobieranymi przez
firmy inwestycyjne lub Banki Powiernicy za dokonamiowyszych czynngci.

Akcjonariusze mogjskiad& Oferty Sprzeday:



1. w POK wymienionych w_Zaftczniku nr 1 do niniejszego Zaproszenia, w okresmeyjmowania
Ofert Sprzeday (tj. w dniach od 21 maja do 10 czerwca 2014w.jini robocze od poniedziatku do
piatku, w godzinach pracy POK.

Akcjonariusze zamierzggy ztozy¢ Oferk Sprzeday w POK powinni dokona nastpujacych
CZynNGci:

a) ztozy¢ w POK wypetniony w dwdch egzemplarzach formulafer® Sprzeday, ktérego wzoér
stanowi_Zadcznik nr 2 do niniejszego Zaproszenia, po jednyaAlcjonariusza sktadggego
Oferte Sprzeday oraz Domu Maklerskiego;

b) ziozy¢ w POK oryginatswiadectwa depozytowego wydanego przez podmiot polayey
rachunek papierow waroowych Akcjonariusza potwierdzay:

(). dokonanie blokady akcji Spotki do dnia rozliczenransakcji nabycia akcji wtasnych
Spotki w ramach niniejszego Zaproszeniaazhie (przewiduje i ze rozlicznie nagpi
nie p&niej niz 16 czerwca 2014 r.) oraz

(ii). wydanie nieodwotalnej dyspozycji wystawienia in&tiji rozliczeniowej na rzecz Spoiki,
z liczbg akcji Spokki i po cenie 8,50 zt (stownie: osienotgch i 50/100) zgodnie z
warunkami Zaproszenia (na podstawie instrukcji iocazelniowej dokonane zostanie
przeniesienie akcji Spotki pogadzy Akcjonariuszem a Nabywk

2. drog korespondencyp poprzez wystanie Oferty Sprzega (po uprzednim potwierdzeniu
telefonicznym w Domu Maklerskim takiego zamiaru pwdelefonu (22) 33 22 016)

Akcjonariusze zamierzggy ztazy¢ Ofere Sprzeday drogy korespondencyp powinni dokoné
nastpujacych czynnéci:

a) uzyska& w podmiocie prowadgym dla nich rachunek papieréw waxtmwych swiadectwo
depozytowe potwierdzage:

(). dokonanie blokady akcji Spotki do dnia rozliczetrensakcji nabycia akcji wkasnych Spotki
w ramach niniejszego Zaproszeniaednie (przewiduje si ze rozlicznie nagpi nie p&niej
niz 16 czerwca 2014 r.) oraz

(ii). wydanie nieodwotalnej dyspozycji wystawienia in&tji rozliczeniowej na rzecz Spoiki,
Z liczlg akcji Spoétki i po cenie 8,50 zt (stownie: osienotgich i 50/100) zgodnie z
warunkami Zaproszenia (na podstawie instrukcji ioaeiniowej dokonane zostanie
przeniesienie akcji Spotki poguzy Akcjonariuszem a Nabywk

b) wypelnic formularz Oferty Sprzeds, ktorego wzér stanowi Zgtznik nr 2 do niniejszego
Zaproszenia, podpisavypetniony formularz i pewiadczy podpis ztaony na formularzu u
pracownika punktu obstugi klienta biura maklerskidgb Banku Powiernika prowagizego
rachunek papierow waroiowych osoby skiadagej Ofert Sprzeday lub pawiadczy
podpis notarialnie.

Ztozenie Oferty Sprzeds Akcji droga korespondencyp nastpuje poprzez przestanie listem
poleconym za potwierdzeniem odbioru lub przesyRuriersky wypetnionego i podpisanego
formularza Oferty Sprzedg Akcji wraz ze swiadectwem depozytowym, a tak ewentualnym
petnomocnictwem do zienia Oferty Sprzeds Akcji (w przypadku Oferty Sprzedg Akcji
dokonywanej za pwednictwem petnomocnika), na adres Departamentuk@®ynKapitatowych
Domu Maklerskiego, tj.:

Dom Maklerski mBanku S.A.

Departament Rynkow Kapitatowych

ul. Senatorska 18

00-950 Warszawa

obowiagzkowo z dopiskiem na kopercie ,Oferta Sprzeday Akcji Quercus TFI S.A.”



W przypadku zteenia Oferty Sprzedg Akcji droga korespondencyy) za ziaone lgda uznane
tylko Oferty Sprzeday zlozone zgodne z wzorami dokumentow udpsionymi przez Dom
Maklerski, z podpisami pwiadczonymi wedtug powiszej procedury, ktére Dom Maklerski
otrzyma w okresie przyjmowania Ofert Sprzadéj. w dniach od 21 maja do 10 czerwca 2014 r.).

Spotka oraz Dom Maklerski nie pongsadpowiedzialnéci za niezrealizowanie Ofert Sprzega
Akcji, ktére Dom Maklerski otrzyma przed rozpeciem lub po uptywie terminu przyjmowania
Ofert Sprzeday Akcji, jak rowniez Ofert Sprzeday ztozonych w nieprawidtowy sposob lub
nieczytelnych.

Dodatkowo, Akcjonariusz sktadgaly Ofere Sprzeday powinien przedstawi
1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
2. wyciag z wigciwego rejestru Akcjonariusza (Rezydenci gadzy osobami fizycznymi),

3. wyciag z wiaciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub irdokument urgdowy zawieracy
podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktdrego wynégojstatus prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezgintdlierezydenci niekdacy osobami
fizycznymi). Jeeli przepisy prawa lub umowy gdzynarodowej, ktorej strgnest Rzeczypospolita
Polska nie stanowiinaczej ww. wycig powinien zawieraapostille lub by¢ uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lubadrkonsularny i nagpnie przettumaczony przez
ttumacza przysigtego nag¢zyk polski.

W przypadku skiadania Oferty Sprzegaza pdrednictwem petnomocnika, Akcjonariusz powinien
zapozné sie z postanowieniami pkt 8 pordj w zakresie dziatania za gednictwem petnomocnika.

W celu ujednolicenia dokumentdéw potrzebnych daetda Oferty Sprzeds, komplet formularzy &dzie
dostpny w kadym POK wymienionym w_Zatzniku nr 1 do niniejszego Zaproszenia, azéakvzor
formularza zostanie przestany do podmiotow proweyzh rachunki papierow wagciowych — cztonkow
GPW.

Kazda ze sktadanych przez Akcjonariusza Ofert Spraedeowinna opiewa& na liczly akcji Spotki
wskazag nas$wiadectwie depozytowym zgdzonym do Oferty Sprzeda W przypadku, gdy liczba akcji
Spotki, wskazana w Ofercie Sprzeglanie znajdzie w petni pokrycia w zakzonym $wiadectwie
depozytowym, taka Oferta Sprzeglanie zostanie przyfa. Akcjonariusze meg w trakcie okresu
przyjmowania Ofert Sprzedq sktad& dowolm liczbe Ofert Sprzeday. W przypadku, gdy liczba akcji
Spotki, wskazana w Ofercie Sprzeglabedzie mniejsza mi liczba akcji Spotki wskazana wwiadectwie
depozytowym, taka Oferta Sprzeglazostanie przyta, z zastrzeeniem,ze taka Oferta Sprzegha bedzie
realizowana do wysokoi liczby akcji Spoétki, wskazanej w tej Ofercie 3pday.

Ztozenie Oferty Sprzedy musi by bezwarunkowe, nieodwotalne, nie mozawierd jakichkolwiek
zastrzeen oraz wihze osol skladajca do czasu rozliczenia transakcji nabycia akcji wyah Spotki w
ramach Zaproszenia (przewiduje,sie rozlicznie nagpi nie p&niej niz 16 czerwca 2014 r.) albo do dnia
jego odwotania. Wszelkie konsekwencje, z nignedcia Oferty Sprzeday wiacznie, wynikajce z
niewtaciwego dz niepetnego wypetnienia Oferty Sprzegalub swiadectwa depozytowego ponosi
Akcjonariusz.

8. Dziatanie za pdrednictwem petnomocnika

Podmioty uprawnione do sprzegaakcji Spotki w ramach Zaproszenia, o ktorych mowapkt 6
Zaproszenia, przy skfadaniu Ofert Sprzggdamog dziat& za pg@rednictwem wiéciwie umocowanego
petnomocnika. Osoba wygtujaca w charakterze petnomocnika zobge@ina jest przedstatviv POK
przyjmugcemu Oferg Sprzeday pracownikowi lub dalczy¢ do Oferty Sprzedsy skiadanej drog
korespondencympetnomocnictwo zgodne z wymogami opisanymi w ngzigm punkcie.

Petnomocnictwo powinno By sporazdzone w formie pisemnej, z podpisem §w@dczonym przez
pracownika Domu Maklerskiego, pracownika podmiokiiory wystawit swiadectwo depozytowe lub
notariusza. Mge by rowniez sporadzone w formie aktu notarialnego.



Petnomocnictwo udzielane za granigowinno zawier& apostille lub by uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, stizkonsularny lub notariusza, chyba umowa midzynarodowa
pomiedzy RzeczpospolitPolsky a danym krajem znosi oboyzek uwierzytelnienia lub zagiuje go inna
forma uwierzytelnienia. Petnomocnictwo udzielone ¢zyjku obcym powinno by przettumaczone przez
ttumacza przysgtego nag¢zyk polski.

Petnomocnictwo powinno zawigéraastpujace dane dotyezre osoby petnomocnika i mocodawcy:

1. dla os6b fizycznych (Rezydenci lub Nierezydend))infie, nazwisko, (ii) adres, (iii) numer dowodu
osobistego i numer PESEL, albo numer paszportuz @) w przypadku Nierezydenta
obywatelstwo,

2. Rezydenci nietddacy osobami fizycznymi: (i) firmy, siedzile i adres, (i) oznaczenieadu
rejestrowego, (iii) numer KRS, oraz (iv) numer RB§O

3. Nierezydenci niefdacy osobami fizycznymi: (i) nazgy adres, oraz (ii) numer lub oznaczenie
wiasciwego rejestru lub innego dokumentu ggdawego.

Ponadto, petnomocnictwo powinno o#leg€ zakres umocowania oraz wskazanie, czy pethomojgsk
uprawiony do udzielania dalszych petnomocnictw.

Oprocz petnomocnictwa, osoba wysijgca w charakterze petnomocnika zobgeeina jest przedstatvi
nastpujace dokumenty:

1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
2. wyciag z wiaciwego rejestru petnomocnika (Rezydenci gacy osobami fizycznymi),

3. wyciag z wiaciwego dla siedziby pethomocnika rejestru lub imlokument urgdowy zawierajcy
podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynikg jstatus prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezgintlierezydenci niekdacy osobami
fizycznymi). Jeeli przepisy prawa lub umowy gdzynarodowej, ktorej strgnest Rzeczypospolita
Polska nie stanowiinaczej, ww. wycig powinien zawieraapostillelub by uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lubadrkonsularny i nagpnie przettumaczony przez
ttumacza przysigtego nag¢zyk polski,

4. wyciag z wiaciwego rejestru Akcjonariusza (Rezydenci gagzy osobami fizycznymi),

5. wyciag z wiaciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub irdokument urgdowy zawierajcy
podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktGrego wynégojstatus prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezgintdlierezydenci nietdacy osobami
fizycznymi). Jeeli przepisy prawa lub umowy gudzynarodowej, ktorej strgnest Rzeczypospolita
Polska nie stanowiinaczej ww. wycig powinien zawieraapostille lub by¢ uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lubadrkonsularny i nagpnie przettumaczony przez
ttumacza przysigtego nag¢zyk polski.

Bank Powiernik wysipujacy w imieniu swoich klientbw powinien wraz z odp@dnim formularzem
Oferty Sprzeday ztozy¢ oswiadczenie, ktérego wzor stanowi Zeknik nr 3 do niniejszego Zaproszenia.

Jedna osoba wygiujaca w charakterze petnomocnika reaeprezentowadowolm liczbe Akcjonariuszy.

Wyciag z wiaciwego rejestru lub inny dokument gdowy zawierajcy podstawowe dane o petnomocniku
i Akcjonariuszu, z ktérego wynika ich status prawegosob reprezentacji, a t@kimiona i nazwiska o0sob
uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomateva (lub ich kopie) pozostayv Domu Maklerskim.

9. Odwotanie lub odsgpienie od Zaproszenia

Spotka zastrzega sobie prawo do odwotania Zaprashen odsipienia od jego przeprowadzenia zarOwno
przed, jak i po rozpoeziu okresu przyjmowania Ofert SprzegtaW szczegolngi, Spotka mae odsipic¢

od przeprowadzenia Zaproszenia w przypadku ogtaszerrty nabycia akcji Spoétki, w tym wezwania do
zapisywania si ha sprzedalub zamiag akcji Spoftki, przez inny podmiot. W przypadku odama lub
odstpienia od Zaproszenia, Spotka agistod przeprowadzenia catm Programu skupu akcji wkasnych.



Nabycie przez Spokkakcji wkasnych w ramach Programu, w tym na pod&tawniejszego Zaproszenia do
sktadania Ofert Sprzeéya Akcji, stanowi sposob dystrybucji do Akcjonariyszysku Spotki za rok 2013. W
zwigzku z powyszym, intencj Spotki jest dzenie do nabycia akcji wkasnych od jak najszerszggma
Akcjonariuszy.

W przypadku odwotania Zaproszenia lub aq@stnia od jego przeprowadzenia, stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiaddaiow formie raportu bigagcego Spoitki, za poednictwem PAP,
opublikowana w dzienniku ,Puls Biznesu” oraz naosie internetowej Domu Maklerskiego
(Www.mdm.pl).

W przypadku odwotania Zaproszenia lub agdsnia od niego, Spotka niedizie odpowiedzialna za zwrot
kosztéw poniesionych przez Akcjonariuszy, ich petocnikow lub przedstawicieli ustawowych w zaku
ze zieniem Oferty Sprzeds lub innymi czynnéciami niezlgdnymi do ztaenia Oferty Sprzedsg, ani do
zaptaty jakichkolwiek odszkodowa

10. Nabywanie akcji Spotki od Akcjonariuszy oraz zasadyedukciji

Spotka przyjmie Oferty Sprzegha ztozone w terminie przyjmowania Ofert Sprzegagodnie z opisanymi
ponizej zasadami redukcji.

W wyniku przeprowadzenia nabywania akcji na podstataproszenia Spotka natzie Akcje Nabywane
w liczbie nie wikszej ni 2 845 616 akcji Spofki, co stanowi niegagj niz 4,01% kapitatu zakladowego
Spotki oraz 6,24% ogotu akcji Spotki znajgdeych sé w obrocie.

W przypadku, gdy dczna liczba akcji Spétki objych wszystkimi Ofertami Sprzegha ztozonymi w
terminie przyjmowania Ofert Sprzedabedzie wysza ni 2 845 616, Spétka dokona proporcjonalnej
redukcji liczby akcji objtych Ofertami Sprzedsy. Ustalenie ostatecznej liczby akcji nabywanych od
poszczegolnych Akcjonariuszy polégbedzie na pomnzeniu liczby obgtej Ofery Sprzeday ztozonej
przez danego Akcjonariusza przez stafokacji (lzdaca wynikiem dzielenia liczby 2 845 616 przeximn
liczbe akcji Spotki obgtych wszystkimi Ofertami Sprzegha ztozonymi w terminie ich przyjmowania), a
nastpnie zaokggleniu otrzymanego w ten sposob iloczynu w dét diblizej petnej akcji.

Akcje pozostale po zastosowaniu paszego zaokiglenia (tj. akcje w liczbie stanowdej rd&nice
pomkdzy liczlp 2 845 616, aaczm liczbg akcji obgtych zredukowanymi i zaokglonymi Ofertami
Sprzeday) beda alokowane po jednej kolejno paseszy od najwgkszych Ofert Sprzeds do
najmniejszych, ado catkowitego przydzielenia akcji w liczbie rowy2e845 616.

Zaakceptowane zostamwytacznie Oferty Sprzedy ztozone zgodnie z warunkami niniejszego Zaproszenia.
W szczegolngéci nie zostag zaakceptowane Oferty Sprzegla niewtaciwie lub nie w petni wypetnionymi
formularzami Oferty Sprzedw lub oferty, do ktérych nie dg¢zono lub dajczono bédnie sporzdzone
Swiadectwo depozytowe potwierdzaeg dokonanie blokady akcji Spoétki i wydanie nieodhlime]
dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej.ieNzostan takze zaakceptowane Oferty Sprzega
sktadane drog korespondencyjnotrzymane przez Dom Maklerski przed rozpmigm lub po terminie
zakaczenia przyjmowania Ofert Sprzegajak rownie Oferty Sprzeday nieczytelne.

Przeniesienie wiasioi akcji pomedzy Akcjonariuszami, ktérzy zig prawidiowe Oferty Sprzedy, a
Spoétky zostanie dokonane poza rynkiem regulowanym oraficamne w ramach systemu depozytowo-
rozliczeniowego KDPW. Podmiotem ggedniczcym w rozliczeniu jest Dom Maklerski.

11. Zaptata Ceny Zakupu

Wszystkie Akcje Nabywane w liczbie ustalonej zgednizasadami okinymi w pkt 10 powyej, zostan
optacone przez Spdak gotdwlky. Kwota stanowjca iloczyn ostatecznej liczby Akcji Nabywanych
nabywanych od poszczegdlnych Akcjonariuszy w ramaittiejszego Zaproszenia oraz Ceny Zakupu
zostanie przekazana na rachunek podmiotu proyecado dziatalné maklersly wystawiagcego instrukej
rozliczeniowy zbiorczo dla wszystkich Akcjonariuszy posiaggch rachunek papierow wastmowych w
tym podmiocie. Kwota wyptacana Akcjonariuszomz@doy¢ pomniejszona o natag prowizje (o ile taka
prowizja ledzie pobierana przez podmiot prowacl dziatalngé maklersly wystawiagcy instrukcg
rozliczeniovg, zgodnie z tary optat takiego podmiotu).
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Na potrzeby rozliczenia transakcji nabycia akcpasvtych Spotki w ramach niniejszego Zaproszenialk8pé
ustanowita zabezpieczenie w kwocie odpowigcky) wartdci Akcji Nabywanych, olgtych niniejszym
Zaproszeniem w postaci blokadyodkéw pien¢znych na rachunku inwestycyjnym prowadzonym przez
Dom Maklerski.

12.  Umorzenie akcji Spofki

Po rozliczeniu transakcji nabycia akcji wtasnycltofpw ramach niniejszego Zaproszenia i zapisarkajiA
Nabywanych na rachunku papierow waciowych Spoiki, zarad Spotki zwota nadzwyczajne walne
zgromadzenie Spoétki w celu pedja uchwal/y dotycgcych umorzenia akcji Spotki nabytych w ramach
Zaproszenia oraz obmnia kapitatu zaktadowego.

13. Charakter prawny Zaproszenia

Niniejsze Zaproszenie do sktadania Ofert Sprzgdskcji nie stanowi wezwania do zapisywanig sia
sprzeda lub zamiag akcji, o ktérym mowa w art.72 i kolejnych UstawyQdercie. W szczegélsoi, do
niniejszego Zaproszenia nie rpagastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie, przepisy
Rozporadzenia. Niniejsze Zaproszenie nie stanowi rownaderty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
Cywilnego.

Spoétka ogtosita skup akcji wkasnych w formie nisEggo Zaproszenia maj ha uwadze publiczny
charakter Spotki oraz w celu zapewnienia rownegkttiwania Akcjonariuszy. IntencSpoiki, jako spokki
publicznej, jest zastosowanie optymalnej z punkidzenia intereséw Akcjonariuszy, formy skupu akcji
wiasnych, w celu stworzenia wszystkim Akcjonariuszodwnych szans na sprzedposiadanych przez
nich akcji Spotki. Spoétka korzysta z formy skupucjpkw drodze Programu skupu akcji wiasnych,
obejmupcego m.in. niniejsze Zaproszenie, na warunkachegylie zblzonych do warunkéw wezwania do
zapisywania sina sprzedaakcji, o ktorych mowa w Ustawie o Ofercie oraz Razgdzeniu.

Niniejszy dokument nie wymaga zatwierdzenia lubegazania do Komisji Nadzoru Finansowego ani
jakiegokolwiek innego organu.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu aré miaktania do sprzegha jakichkolwiek papierow
wartasciowych w jakimkolwiek pastwie, w ktorym skiadanie tego rodzaju oferty lubkianianie do
sprzeday papieréw wartéciowych byloby niezgodne z prawem lub wymagatobyglakolwiek zezwolé,
powiadomi& lub rejestraciji.

Niniejszy dokument nie stanowi porady inwestycyjnej prawnej ani_podatkowej. W sprawach
zwiazanych z Zaproszeniem, Akcjonariusze powinni skorata¢ z porady doradcOw inwestycyjnych,
prawnych i podatkowych. Podmiot odpowiadapcy na Zaproszenie ponosi_wszelkie konsekwencje
prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych dezy inwestycyjnych.

Tekst niniejszego Zaproszenia zostal w dniu jejosgenia przekazany przez Spotkdo publicznej
wiadomaci w formie raportu biggcego oraz za goednictwem PAP. Tekst Zaproszenia jest rownie
dostpny na stronie internetowej Domu Maklerskiego (wwmdm.pl). Dodatkowo wybrane informacje
zawarte w niniejszym dokumencie zostaspublikowane w dzienniku ,Puls Biznesu” niezpéj niz w
dniu 20 maja 2014 roku.

Wszelkie dodatkowe informacje na temat procedumnyjprowania Ofert Sprzedg w odpowiedzi na
niniejsze Zaproszenie moa uzyskd w POK osohicie lub telefonicznie, alternatywnie w Domu
Maklerskim pod numerem telefonu (22) 33 22 016.

14.  Opodatkowanie

Zamieszczone por#ej informacje dotyczace aspektow podatkowych sprzeda Akcji Nabywanych na
rzecz Spotki w celu ich umorzenia maj charakter ogélny i nie stanows kompletnej analizy skutkéw
podatkowych. Z tych wzgkddéw wszystkim inwestorom zaleca si skorzystanie w indywidualnych
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przypadkach z porad doradcow podatkowych, finansowsgh i prawnych lub uzyskanie oficjalnego
stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych ¥asciwych w tym zakresie.

14.1 Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia Akcji Naywanych w celu ich umorzenia
uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowyn®edb Fizycznych dochod (przychdd) uzyskany z
odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu ureara kwalifikowany jest do kategorii dochodéw
(przychoddw) z odptatnego zbycia papierow wssimvych.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochaaoved Osob Fizycznych, podatek od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papierow waitiwych (w tym Akcji Nabywanych) wynosi 19%
uzyskanego dochodu. Przez dochdéd z odptatnego abgapierdw wartciowych naley rozumie
nadwyke uzyskanych z tego tytutu przychodow (cena papien@staiciowych okrélona w umowie) nad
kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasadgatkami poniesionymi na ich nabycie lub gig).
W przypadkach, gdy cena papierow wactowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbatjach
wartasci rynkowej, przychod z odptatnego zbycia agkaeorgan podatkowy w wysoka wartasci rynkowej
tych papierow warta@iowych. Wskazanych dochoddéw nigcty st z dochodami ogganymi przez dan
osolz z innychzrodet i podlegaj one od¢gbnemu opodatkowaniu. Za&i podatnik dokonuje odptatnego
zbycia papierow wartgiowych nabytych po tych cenach i nie jest mlowve okrelenie ceny nabycia
zbywanych papierow waroiowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbyciassfe s¢ zasad, ze
kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierow waciowych nabytych najwczeiej. Zasad, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim, stosuje sdrebnie dla kadego rachunku papieréw wastiowych

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskej dochdéd z odptatnego zbycia papieréw
wartagsciowych nie § obowgzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowgatek (ani zaliczka) z
opisanego powxej tytutu nie jest take pobierany przez ptatnikow (Speétkpodmioty prowadge rachunki
papieréw wartgciowych dla podatnikéw etc.). Natomiast po z@aeniu danego roku podatkowego, ktéry
w przypadku osob fizycznych zsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicyagapcy dochody z
odptatnego zbycia papieréw wastiowych zobowizani § wykaza& je w rocznym zeznaniu podatkowym,
obliczy¢ naleeny podatek dochodowy i odprowadzjo na rachunek wdaiwego organu podatkowego.

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien goaiz w terminie do kaca kwietnia roku

nastpujacego po roku podatkowym, w ktorym podatnik dokomalptatnego zbycia, na podstawie
przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadziziatalné¢ gospodarcg, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niee®j osobowgci prawnej do kaca lutego roku

nastpujacego po roku podatkowym imiennych informacji o Wi osagnictego dochodu.

Powyzszych przepisOw nie stosujegsijezeli odptatne zbycie papierow watdowych nasfpuje w
wykonywaniu dziatalnéci gospodarczej, gayw takim przypadku przychody z ich sprzeggowinny by
kwalifikowane, jako pochodge z wykonywania takiej dziataléa i rozliczone na zasadach wtavych dla
dochodu z tegarddia.

Powyzsze zasady stosujegszarowno do oséb fizycznych maych miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegaych nieograniczonemu obayzkowi podatkowemu) jak i 0sob
fizycznych, ktére nie majna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejscanieszkania (tj. podlegagych
ograniczonemu obowzkowi podatkowemu) o ile umowy o unikaniu podwoéjoampodatkowania, ktérych
strorg jest Rzeczpospolita Polska, nie stanpwmaczej. W myl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, &idie maj na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania, podleg@bowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychodowgganych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] (ograniczambowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o
Podatku Dochodowym od OsoOb Fizycznych pesey przepis stosuje ¢siz uwzgkdnieniem umow w
sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania, ktoistecbry jest Rzeczpospolita Polska.

W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym o@lOKizycznych, zastosowanie zwolnienia z
opodatkowania lub nszej stawki podatku wynikggej z widciwej umowy o unikaniu podwdjnego



opodatkowania jest nibwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatjch miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certidikarezydencji podatkowe;j.

14.2 Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia Akcji Naywanych w celu ich umorzenia
uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowegodooséb prawnych

Dochody podatnikow podatku dochodowego od oséb myatv posiadacych siedzib lub zarad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnediyca papieréw warteiowych (w tym z odptatnego
zbycia Akcji Nabywanych na rzecz Spétki w celu uzenia) podlegajopodatkowaniu w Rzeczypospolitej
Polskiej podatkiem dochodowym na ogolnych zasaddadbchodem z odptatnego zbycia papierow
wartasciowych jest réanica medzy przychodem (cenpapieréw wartéciowych okrélong w umowie) i
kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasadylatkami poniesionymi na ich nabycie lub i)
papierow wartéciowych. Jéli cena papierow wartgiowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega
od ich wartgci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia gkaeorgan podatkowy w wysokoi ich wartgci
rynkowej. Dochod z odptatnego zbycia papieréw waitiwych wraz z dochodami z innycinddet ezy

sie¢ u podatnika w podstaywopodatkowania. Dochody z odptatnego zbycia papies@rtasciowych Bcza

si¢ z dochodami z innyclirodet i zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatlkeciwdowym od Oséb
Prawnych, podatek od dochoddéw wynosi 19% podstgwaglatkowania.

Podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnychcoblograniczonym obowkzkiem podatkowym tj.
podatnicy, ktorzy nie majna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedzilp Izaradu, uzyskuicy na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytobptatnego zbycia papierow wasteowych, podlegaj
identycznym, jak opisane vgj, zasadom dotygzym opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia
papierow wartéciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatknia, ktérych strom jest
Rzeczpospolita Polska, nie stangvimaczej. Podatnik taki nie zostd zobowpzany do przedstawienia
certyfikatu rezydencji podatkowe] w celu udokumevdaia zasadrigi zastosowania stawki podatku
wynikajacej z wi&ciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowaniaodbbaku podatku zgodnie z tak
umowy.

14.3 Zasady opodatkowania podatkiem od czynniei cywilnoprawnych sprzeday AKcji
Nabywanych na rzecz Spétki celem ich umorzenia

Zgodnie z ogola zasad wyrazong w Ustawie o Podatku od Czynimd Cywilnoprawnych sprzedaakcji
(udziatéw) w spotkach magych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest toakéna jako
sprzeda praw magtkowych wykonywanych na terenie RzeczypospolitdgKej i podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynrigi cywilnoprawnych wedtug stawki 1%.

W swietle interpretacji wydawanych przez organy podati zbycie przez akcjonariusza (udzialowca) na
rzecz spotki akcji (udziatéw) za wynagrodzeniem elucich umorzenia, bez wzglu na charakter prawny
tego umorzenia, jest szczegolnym rodzajem umowvewyrmienionym w zakresie przedmiotowym Ustawy
o0 Podatku od Czynsoi Cywilnoprawnych i w konsekwencji nie podlega dptkowaniu podatkiem od
czynndaci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, przepisy Ustawy o Podatku od CzyenQywilnoprawnych przewidgjw pewnych sytuacjach
zwolnienie od podatku od czynitd cywilnoprawnych sprzeds akcji. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o
Podatku od Czynrigi Cywilnoprawnych, zwalnia siod podatku sprzedapraw magtkowych ledacych
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnyaraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, lub (ii)
dokonywam za pd@rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznychinfi inwestycyjnych, lub (iii)
dokonywam w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonymaoza obrotem zorganizowanym przez
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwesty®y, jezeli te instrumenty finansowe zostaty nabyte
przez takie firmy w ramach obrotu zorganizowanegav-rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

15.  Definicje i skréty uzywane w treci Zaproszenia

Akcje Nabywane Do 2 845616 zdematerializowanych akcji zwyklych okaziciela
Spotki, o wartéci nominalnej 0,10 zt kada, oznaczone przez KDPW
kodem ISIN PLQRCUS00012
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Akcjonariusz

Bank Powiernik

Cena Zakupu

Dom Maklerski

GPW
KDPW
Nabywca

Nierezydent

Obciazenia

Oferta Sprzedazy
Akcji, Oferta
Sprzedazy

PAP
POK

Program skupu
akcji wiasnych

Rezydent

Rozporzadzenie

Spétka

Uchwata WZA

Ustawa o Obrocie

Akcjonariusz Spotki posiadggy Akcje Nabywane

Bank prowadzcy rachunki papieréw wargoiowych w rozumieniu art.
119 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Zad@9 lipca
2005 roku

Cena zakupu Akcji Nabywanych w ramach Zaproszenyaoszca
8,50 zt (stownie: osiem ztotych i 50/100) za jedxkcja Nabywamn

Dom Maklerski mBanku S.A. z siedailbw Warszawie, ul. Wspoélna
47/49, spotka z grupy mBank S.A.

Gietda Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Waroiowych S.A.
Spotka

Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktorynbwa w art. 2
ust. 1 pkt. 2 Ustawy Prawo Dewizowe

Oznacza zastaw zwykly, skarbowy, rejestrowy lularfisowy, zajcie

W postpowaniu egzekucyjnym, opgj prawo pierwokupu lub inne
prawo pierwszestwa albo jakiekolwiek inne prawo, obzenie lub

ograniczenie na rzecz 0soOb trzecich o charaktezeezowym lub
obligacyjnym (w tym take na podstawie statutu)

Oferta sprzedey akcji sktadana przez Akcjonariuszy w odpowiedai n
Zaproszenie

Polska Agencja Prasowa S.A.
Punkt Obstugi Klienta Domu Maklerskiego

Pakiet dokumentow przgtiych uchwad Zarzydu Spotki z dnia 16 maja
2014 r., tj. niniejsze Zaproszenie do sktadaniartOd@rzeday AKcji
oraz Warunki Zakupu Akcji Imiennych Quercus TFI S.A

Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne w rozumie Ustawy
Prawo Dewizowe

Rozporadzenie Ministra Finansow z dnia 19zpaiernika 2005 r. w
sprawie wzoréw wezwado zapisywania sina sprzedalub zamiag
akcji spotki publicznej, szczegotowego sposobu agtaszania oraz
warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezfivDz.U. Nr 207,
poz. 1729 ze zm.)

Quercus TFI S.A. z siedzilw Warszawie, ul. Nowgwiat 6/12

Uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki nr 6/2014 ad@% kwietnia
2014 roku w sprawie podziatu zysku Spotki za rokodtwy 2013 oraz
udzielenia upowanienia Zaradowi do nabycia przez Spa@tkakciji
witasnych w celu ich umorzenia

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z draligca 2005 r.
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Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Os6b Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oso6b Prawnych

Ustawa o Podatku
od Czynnaci
Cywilnoprawnych

Ustawa Prawo
Dewizowe

Zaproszenie,

Zaproszenie do
skfadania Ofert
Sprzedazy Akcji

(Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczneyarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (DzQ052Nr 184, poz.
1539 ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowgyen oséb
fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2012 r., pof13 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodovnd osob
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r., poz732e zm.)

Ustawa z dnia 9 wrZaia 2000 r. o podatku od czynioo
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010pqgz. 649, ze zm.)

Ustawa Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2@k rPrawo
Dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178 ze zm.)

Niniejsze Zaproszenie do sktadania Ofert Sprzedkcji, skierowane
do Akcjonariuszy Spoiki posiadaych Akcje Nabywane
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ZAr ACZNIKNR 1 -

LISTA POK DOMU MAKLERSKIEGO

Lp. |Miejscowosé Adres Telefon Godziny pracy

1 |Biatystok ul. Warszawska 44/1 (85) 73251 10 pbB:15-17:30

2 |Bielsko-Biata Pl. Wolngci 7 (33) 8139350 pon-pt 8:15-17:30
3 |Bydgoszcz ul. Grodzka 17 (52) 584 31 51 pon-p5&7:30

4 | Gdask ul. Waty Jagiellaskie 8 (58) 346 24 25 pon-pt 8:30-16:30
5 | Gdynia ul. Skwer Keriuszki 13 (58) 621 79 21 pon-pt 8:15-17:3C
6 | Katowice ul. Powstacéw 43 (32) 200 64 85 pon-pt 8:15-17:30
7 | Krakéw ul. Augustiaska 15 (12) 618 45 84 pon-pt 8:15-17:3C
8 |Lublin ul. Krakowskie Przedmieie 6 (81) 53294 13 pon-pt 8:15-17:30
9 |Lodz Pl. Wolnaci 3 (42) 272 21 81 pon-pt 8:15-17:30
10 | Pozna ul. Pétwiejska 42 (61) 856 86 36 pon-pt 8:15-17:3
11 | Rzeszéw ul. Sokota 6 (17) 850 38 09 pon-pt &130
12 | Szczecin PlZotnierza Polskiego 1B (91) 488 39 82 pon-pt 8:15307
13 | Warszawa ul. Wspdlna 47/49 (22) 697 49 00 paBrgid-18:00
14 | Wroctaw ul. Strzegomska 2-4 (71) 370 08 41 pb@:p5-17:30
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ZAL ACZNIK NR 2 - FORMULARZ OFERTY SPRZEDKY

OFERTA SPRZEDAXY AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA QUERCUS TFI S.A.
Niniejszy dokument (,Oferta SprzedaAkcji”), pod warunkiem prawidtowego wypetnieniatanowi odpowietl na zaproszenie do sktadania ofert sprzgda
akcji zwyktych na okaziciela Quercus TFI S.A. (,3@), ogtoszone w dniu 16 maja 2014 roku przezi§p@,Zaproszenie”). Przyjmapym Ofert Sprzeday
Akcji jest Quercus TFI S.A.

Imi¢ i nazwisko / Firma: I I I I ) I I

Adres zamieszkania/Siedziba:| | | | | | | | ! L L 0 °L L L b vt

Telefon: || [ [ | | | [ | | |

Ulica, nrdomu,nrfokatu: | | | | | | | | | [ [ [ [ | | [ [ | | | | [ | |

Kod: [ [ |- [ [ | [|™iescowsc: | | [ [ | [ [ [ [ | [ [ [ [ [ | ||

Adres korespondencyjny geinny niz powyzszy):
Ulica, nrdomu,nriokatu: | | | [ | | | | | [ [ [ [ | | [ [ | | | | [ ||

Kod: | | |- [ [ [ [Miescowse: | | [ [ [ [ [ | | [ [ [ [ [ | | | |
PESEL, seria i nr. dok

Dowdod
tozsamdci / REGON: osobisty
(w przypadku nierezydentow numer i rodzaj dokumstutierdzagcego tasama¢ lub numer widciwego rejestru zagranicznego)

Osoby upowznione do skladaniaswiadczé: w imieniu osoby prawnej:

1. | 2. |
Numer i seria dokumentuzsamdci os6b dziatajcych w imieniu osoby prawnej:

B 2 |
Forma prawna: Status dewizowy:
D - 0s. fizyczna I:‘ - rezydent
[ ]-os. prawna [ ]- nierezydent

|:| - jednostka organizacyjna nieposiagaj osobowéci prawnej
Rodzaj akcji oferowanych do sprzegiazdematerializowane akcje zwykte na okaziciel&@@us TFI S.A., kod ISIN PLQRCUS00012 (,Akcje”)

Liczba Akcji oferowanych do sprzeday zablokowanych w podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartasciowych Akcjonariusza

£S30 1T = PP

Cena jednej Akcji: 8,50 zt (stownie: osiem ztotycih50/100)

Nazwa podmiotu prowadzego rachunek papierow | | ‘ | ‘ ‘ | ‘ | | ‘ | ‘ ‘ | ‘ | |
wartasciowych:
- T

Ja, nkej podpisany/adwiadczamze:

. zapoznalem/am i trecig Zaproszenia i akceptujego warunki, w szczegolio zasady nabywania akcji Spotki od Akcjonariusegzozasady redukcji

2. Akcje oferowane do sprzeglanie $ obchzone zastawem anadnymi innymi prawami na rzecz osoéb trzecich,

3. zahczaméwiadectwo depozytowe wydane przez podmiot proweylzachunek papieréow wagtiowych potwierdzajce dokonanie blokady Akcji i wydanie
nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji liozeniowej dla podmiotu prowadeego rachunek papieréw wastiowych zgodnie z warunkami
Zaproszenia,

4. zostatlem/am poinformowany/a o przetwarzaniu moghydh osobowych przez Dom Maklerski mBanku S.Aed&bg w Warszawie (,DM mBanku”), w
celu wykonywania wszelkich czynfm zwiazanych z realizagj Zaproszenia, a tak o prawie wgldu do moich danych, ich poprawiania oraz o
dobrowolndci ich podania, jak rowniewyrazam zgod na przekazanie moich danych @lgh niniejsa Oferta Sprzeday Akcji do spétki Quercus TFI S.A.

Potwierdzam poprawié danych zawartych w niniejszej Ofercie Sprzgdakciji.

Podpis osoby skfadgjej Podpis i piecgé¢ pracownika podmiotu prowagizego Data oraz podpis i pieg& pracownika DM mBanku
Ofertg Sprzeday Akcji rachunek papieréw warociowych osoby sktadagej przyjmuacego Ofer¢ Sprzeday Akcji
Ofertg Sprzeday Akcji poswiadczagcego prawdziwét
jej podpisu (w przypadku sktadania Oferty Sprzgda
Akcji droga korespondencyj)
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ZAt ACZNIK NR 3 - WZOR CSWIADCZENIA BANKU POWIERNIKA

(Miejscowa¢ i data)

OSWIADCZENIE BANKU POWIERNIKA

My, nizej podpisani dzZiatg W IMIENIU: ......ccoiiiiieeiiii e e e e e e s s e e e e e e e e e e e e e aaaeeeeenennnneees

(nazwa banku powiernika)

A== |

zwanegdo dalejBankiem Powiernikiem”, petnigcego funkog banku powiernika na rzecz:

(nazwa klienta)

211 .4 PSSP

(zwanego dalejKlientem ") w zwigzku z zaproszeniem do skltadania ofert spraedhciji ogtoszonym przez Quercus TFI S.A. (zwan
dalej,Spdtka”) w dniu 16 maja 2014 roku (zwanym daléaproszeniem”), w ramach ktérego Quercus TFI S.A. oferuje zakigi
Quercus TFI S.Aniniejszym dwiadczamyze:

1
2.

Bank Powiernik jest nakycie umocowany do dziatania w imieniu i na rzeceita.

Bank Powiernik uzyskat od Klienta instrukcje dotyoz Akcji Nabywanych é&dacych przedmiotem Zaproszenia i
znajdugcych sé na rachunku papierow wadttowych Klienta prowadzonym przez Bank Powiernikzakresie ztgenia
dokumentéw zwjzanych z Ofert Sprzeday Akcji w odpowiedzi na Zaproszenie, a w szczegdiino

zablokowania Akcji Nabywanych,

zlozenia Oferty Sprzeda Akcji,

wystawienia i ziéeniaswiadectwa depozytowego,

wystawienia instrukcji rozliczeniowej dla Banku Fiemika zgodnie z warunkami oltenymi w Zaproszeniu, po cenie
8,50 zt (stownie: osiem ziotych i 50/100),

odebrania egzemplarza zémej w Domu Maklerskim mBanku S.A. Oferty Sprzsdakciji.

Instrukcje, o ktérych mowa pougj, wydane zostaty przez osobmocowan nalezycie do reprezentowania Klienta.

Bank Powiernik ponosi odpowiedziakioza wszystkie szkody wynikle w zywiku ze ztageniem Oferty Sprzeda
Akcji w imieniu Klienta, zwjzane mgdzy innymi z niewtéciwg identyfikacp Klienta przez Bank Powiernik, brakiem
umocowania osoby skiadagj instrukcje, o ktérych mowa powsj, lub brakiem umocowania Banku Powiernika dotdria
w imieniu Klienta.

Bank Powiernik zobowruje s¢ wystawit odpowiedni instrukcg rozliczeniove, w wyniku ktérej Akcje Nabywane Quercus
TFI S.A. lzdace przedmiotem zimnych w imieniu Klientéw Ofert SprzegaAkcji, zostan zapisane w KDPW na koncie
Domu Maklerskiego mBanku S.A., ktéry prowadzi rawkki papierow warkeiowych dla Spétki, w dniu rozliczenia
zawartych transakcji, na podstawie zestawieniajgymh Ofert Sprzedsy Akcji przestanego przez Dom Maklerski
mBanku S.A., wskazdggego warunki rozliczenia.

Jednoczénie géwiadczamy,ze Bank Powiernik upowaia do dziatania w imieniu Banku Powiernika w zafkeewskazanym w
pkt 2 niniejszego &wiadczenia, naspujagcego pracownika:

(imig i nazwisko, adres zamieszkania, nr dowodu os@usRESEL)

Za Bank Powiernik:

Podpis, im¢ i nazwisko, stanowisko Podpis, ¢minazwisko, stanowisko
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