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Dokument Informacyjny
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akgcji serii B1i C
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla
spotek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

i CEE Capital

Dniem sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest 03.09.2008 r.
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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
Telefon: +48 (022) 205 3000
Faks: +48 (022) 205 3001
Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl
Adres strony internetowej: www.quercustfi.pl

Zrédfo: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: CEE Capital Sp. z o.0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 79 11 555
Faks: +48 (071) 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

Zrédfo: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu:

» 6055 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B1, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

» 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapitat zakladowy Emitenta

Akcje Liczba (w szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdinej
zakladowym (%) liczbie glosow (%)
A 42 700 000 61,00% 42 700 000 61,00%
B 11 245 000 16,06% 11 245 000 16,06%
B1 6 055 000 8,65% 6 055 000 8,65%
Cc 10 000 000 14,29% 10 000 000 14,29%
Suma 70 000 000 100,00% 70 000 000 100,00%

Zrédfo: Emitent
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Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego

Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego jest nie diuzszy niz 12 miesiecy od dnia jego sporzadzenia
i jednoczesnie nie pdzniejszy niz dzien rozpoczecia obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Tryb i sposéb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym, w terminie
jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci

Zmiany danych zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego waznosci, beda
publikowane na stronach internetowych:

e Emitenta — Quercus TFI S.A. - www.quercustfi.pl

e Autoryzowanego Doradcy - CEE Capital Sp. z 0.0. - www.ceecapital.pl

¢ Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl

Informacje aktualizujgce Dokument Informacyjny beda publikowane w trybie jaki zostat przewidziany dla publikac;ji
Dokumentu Informacyjnego.
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1. Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentow finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢é przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmienno$é warunkéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nie
ujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywac¢ na dziatalnos¢ Spotki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki moze mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje
finansowg czy pozycje rynkowsg i moze skutkowacé utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng oraz otoczeniem
rynkowym Emitenta

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na jednostki uczestnictwa Funduszy QUERCUS zarzgdzanych
przez Emitenta sg Scisle pozytywnie skorelowane z sytuacja makroekonomiczng Polski. Wzrost gospodarczy
kraju przektada sie miedzy innymi na popyt konsumpcyjny oraz che¢ inwestowania wolnych $rodkow
w instrumenty finansowe inne niz rachunki i lokaty bankowe. Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta
najwiekszy wptyw wywierajag takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom stép procentowych, poziom inflacji,
stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzen oraz oszczednosci gospodarstw domowych. Pogorszanie sie
sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowaé obnizenie zainteresowania klientow oferta Funduszy
QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta, a tym samym negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Dziatalno$s¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku kapitatowym
wptywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa Funduszy QUERCUS zarzgdzanych przez
Emitenta jak i na mozliwe do uzyskania przez Spétke przychody pochodzace z zarzadzanych funduszy. Sytuacja
na rynku kapitalowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz
wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie sie koniunktury na rynku kapitatowym moze wptyng¢ na
znaczace pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania
pomiedzy gospodarkami, rosngacg swobode w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym
wplywajg réwniez warunki makroekonomiczne w innych krajach. W celu tagodzenia skutkéw potencjalnego
pogorszenia koniunktury gietdowej, Emitent posiada w swojej ofercie zdywersyfikowane pod wzgledem strategii
inwestycyjnej oraz geograficznej subfundusze, a takze podejmie dziatania w celu rozszerzenia dziatalnosci
poprzez utworzenie kolejnych subfunduszy i/lub funduszy. Ponadto ukierunkowanie oferty produktowej Emitenta
w strone zamoznych ibardzo zamoznych inwestoréw powinno wptynaé na zmniejszenie ryzyka masowego
wycofywania srodkéw finansowych (umorzen) z Funduszy QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta w przypadku
nagtego pogorszenia nastrojéw na rynku kapitatowym.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury w sektorze ustug finansowych

W ostatnich latach w Polsce zauwazany byt gwattowny wzrost wartosci aktywoéw funduszy inwestycyjnych, co
odzwierciedlato ogolny wzrost koniunktury na rynku kapitalowym oraz w catej polskiej gospodarce. Nie mozna
jednak zapewni¢, ze rozwdj sektora ustug finansowych w przysztosci utrzymywac sie bedzie na wysokim
poziomie, w szczegolnosci w kontekscie utrzymujacych sie od okoto potowy 2007 roku spadkéw indeksow
gietdowych. Od okoto roku nastepuje spadek wartosci aktywéw funduszy inwestycyjnych i nie mozna przewidziec,
jak dlugo jeszcze potrwa dekoniunktura na rynku kapitalowym i odptywy aktywoéw z funduszy inwestycyjnych.
Dalsze pogorszenie sig¢ koniunktury w sektorze ustug finansowych moze wptyng¢ na znaczace pogorszenie sie
sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwiazane z krotkim okresem dziatania Emitenta

Spétka zostata zawigzana w dniu 21.08.2007 r., w zwigzku z czym nie jest mozliwe zaprezentowanie
sprawozdania finansowego za lata poprzednie. Fundusze QUERCUS zarzadzane przez Emitenta zostaly
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uruchomione 28.03.2008 r. Ze wzgledu na stosunkowo krétka historie dziatalno$ci Emitenta i zarzgdzanych
funduszy zakres dostepnych historycznych informacji na temat zrealizowanych wynikéw finansowych Spoétki jest
ograniczony i moze okazac¢ sie niewystarczajacy do dokonania prawidtowej oceny perspektyw rozwoju Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze zaprezentowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym dane finansowe dotyczace
Emitenta nie sg wystarczajgce dla dokonania prawidtowej oceny obecnie prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j
Spoiki.

Ryzyko nieutworzenia badz utraty kanatéw dystrybuciji

Zgodnie z zatozeniami strategii Emitent bedzie dystrybuowat Fundusze QUERCUS gtéwnie przez cztery kanaty
dystrybucji: banki, firmy ubezpieczeniowe, biura maklerskie (nazywanych dalej ,dystrybutorami”) oraz
niezaleznych doradcéw finansowych. Dodatkowo Emitent zaktada mozliwos¢é przejecia juz istniejgcego
dystrybutora. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent, poza zawartymi umowami dystrybucji
z niezaleznymi doradcami finansowymi (osobami fizycznymi), nie posiada rozbudowanej wtasnej sieci dystrybuciji,
co wymusza prowadzenie dziatalnosci poprzez zewnetrzne kanaty sprzedazy. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego Emitent posiada zewnetrzng sie¢ dystrybucji sktadajaca sie z 10 dystrybutorow (uwzgledniajac
wspotpracujgce firmy ubezpieczeniowe). Emitent, na podstawie zawieranych uméw, aktywnie wspotpracuje
i bedzie wspotpracowat z coraz wigkszag liczbg dystrybutorow. Istnieje ryzyko, iz negocjowane umowy nie zostang
zawarte, badz umowy juz zawarte zostang rozwigzane z inicjatywy dystrybutora, z inicjatywy Emitenta lub tez
innych powodéw. Moze to wywotywac¢ przejsciowe trudnosci w utrzymaniu planowanych pozioméw sprzedazy na
danym rynku. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez budowanie dlugoterminowych i partnerskich relacji
z dystrybutorami. Stosowanie przez Emitenta opisanej powyzej praktyki zapewnia stabilno$¢ dziatania kanatéw
dystrybucji.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja wewnatrz rynku funduszy inwestycyjnych systematycznie sie zaostrza i cechuje sie statg oraz
zacietg rywalizacjg o klienta pomiedzy najwiekszymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych takimi jak Pioneer
Pekao TFI S.A., BZ WBK AIB TFI S.A., PKO TFI S.A., ING TFI S.A. lub BPH TFI S.A. — o stabilnej pozycji na
rynku finansowym, mniejszymi towarzystwami dazacymi do umocnienia swojej pozycji, a takze nowymi
towarzystwami, kidre dopiero rozpoczynajg dziatalno$¢ na tym rynku (w ostatnim roku zostato utworzonych kilka
nowych towarzystw funduszy inwestycyjnych). Przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przysziosci wymusic
konieczno$¢ obnizenia osigganych marz izwiekszenia wydatkdw zwigzanych z zarzadzaniem Funduszami
QUERCUS, co moze sie przetozy¢ na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta. Spétka nie ma wplywu na
podejmowane przez przedsiebiorstwa konkurencyjne dziatania, ale ma mozliwo$é utrzymania i wzmocnienia
pozycji na rynku z racji posiadanej dobrze wykwalifikowanej kadry pracowniczej oraz wysokiej jakosci
oferowanych i $wiadczonych ustug.

Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

Spétka prowadzi swojg dziatalno$é w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujacych dla niej specjalistow. Utrata
kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wplyna¢ niekorzystnie na prowadzong przez
Spétke dziatalno$¢. Ryzyko to jest takze istotne w przypadku utraty Cztonkéw Zarzadu. Dodatkowo, prowadzenie
dziatalnosci inwestycyjnej w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych z mocy prawa wymaga od Emitenta
zatrudniania 0s6b posiadajacych licencje doradcy inwestycyjnego. W zwigzku z prowadzong obecnie
dziatalnoscig Emitent musi zatrudnia¢ 2 doradcéw inwestycyjnych. Emitent na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego zatrudnia 3 osoby posiadajgce licencje doradcy inwestycyjnego. Utrata pracownikéow
posiadajgcych licencje spowodowataby konieczno$¢ ponoszenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem
pracownikow o okreslonych kwalifikacjach, a brak mozliwosci pozyskania takich oséb moégtby doprowadzi¢ do
ograniczenia, a nawet zakonczenia dziatalnos¢ Emitenta. W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych
pracownikow Emitent stwarza przyjazne warunki pracy. Warto zaznaczy¢, iz prawie wszyscy pracownicy Spotki
posiadajg pakiety akcji Emitenta, co dodatkowo wzmacnia zwigzki pracownikow z Emitentem i stanowi silny
czynnik motywacyjny.

Ryzyko utraty zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych, reprezentowania ich wobec oséb trzecich,
zarzadzania zbiorczym portfelem papierow wartosciowych, a takze zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa jest mozliwa dzieki stosownemu zezwoleniu wydanemu przez Komisje Nadzoru Finansowego.
W przypadkach przewidzianych przepisami prawa, KNF moze odebra¢ zezwolenie w przedmiotowym zakresie,
zwlaszcza jezeli Spoétka przestanie spetniaé wymogi niezbedne do jego posiadania lub istotnie naruszy
obowiagzujace przepisy prawa. Emitent jest szczegodlnie narazony na przedmiotowe ryzyko w przypadku, jesli
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poziom kapitatéw wtasnych Emitenta spadnie ponizej wskazanego w ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia
27.05.2004 r. (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) minimum. Emitent doktada wszelkich staran, aby
spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujacych przepisow
prawa. Ponadto Emitent posiada istotng nadwyzke kapitatdbw wiasnych, wielokrotnie przewyzszajacych
wymagany przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych poziom minimalny.

Ryzyko nieosiagniecia przez Emitenta zatlozonych celéw strategicznych

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od nalezytej rozbudowy kanatéw dystrybucji,
osiggania dobrych i stabilnych wynikéw inwestycyjnych, pozyskania odpowiedniej liczby nabywcéw jednostek
uczestnictwa oraz znacznego zwiekszenia rozpoznawalnosci marki. Planem Emitenta jest nawigzanie wspotpracy
z wieloma podmiotami posredniczacymi w zakresie dystrybucji jednostek uczestnictwa. Istnieje ryzyko
nieosiggniecia wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane
w przyszitosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej
strategii. Dziatania Spotki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco
analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby
podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z budowa marki ,,Quercus”

Przyszly sukces gospodarczy Emitenta jest $cisle zwiazany z budowag $wiadomosci marki ,Quercus”.
Rozpoznawalnosé nazwy i logo Emitenta wspomoze realizacje planéw strategicznych Spoétki oraz zdobywanie
nabywcéw jednostek uczestnictwa Funduszy QUERCUS. Majac na uwadze plany Emitenta zwigzane z promocjg
wlasnej marki istnieje ryzyko, ze srodki przeznaczone na ten cel okazg sie niewystarczajgce. Brak nalezytego
wypromowania marki Spétki moze negatywnie wptyng¢ na pozycje rynkowa i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikéow finansowych

W punkcie 4.12.3. niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognozy wynikéw finansowych na
lata 2008-2010. Prezentowane prognozy sporzadzono bez uwzglednienia wplywow z oferty prywatnej oraz ich
wykorzystania. Emitent szacuje, ze wplywy netto do Funduszy QUERCUS w latach 2008-2010 wyniosg
odpowiednio 350 min zt, 500 min zt i 500 min zt. Ponadto, w okresie objetym prognoza, Spoétka planuje znaczne
zwigkszanie zysku netto oraz wielkosci osigganych przychoddéw. W przypadku nieprzewidzianych czynnikow
i niekorzystnych zmian w otoczeniu Spéiki, ktérych Emitent nie byt w stanie przewidzie¢, a takze dalszego
utrzymywania sie dekoniunktury na rynku finansowym, szacowane wyniki finansowe moga ulec zmianie. Istnieje
zatem ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikéw finansowych.

Ryzyko utraty zaufania nabywcéw jednostek uczestnictwa

W przypadku nieefektywnego zarzadzania przez Emitenta Funduszami QUERCUS moze mie¢ miejsce
pogorszenie sie wynikow inwestycyjnych tych funduszy. W przypadku zaistnienia przedstawianego scenariusza
istnieje ryzyko utraty zaufania nabywcéw jednostek uczestnictwa. Emitent doktada wszelkich staran majacych na
celu efektywne i profesjonalne zarzadzanie Funduszami QUERCUS. W celu minimalizacji przedmiotowego
ryzyka Emitent wykorzystuje réwniez wieloletnie doswiadczenie czionkédw organdéw zarzadzajgcych, nadzorczych
oraz pracownikow wyzszego szczebla Emitenta.

Ryzyko zwigzane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze

Spétka przewiduje mozliwo$¢ utworzenia kolejnych subfunduszy i/lub funduszy. Rozszerzenie przez Emitenta
skali dziatalnosci poprzez zapewnienie inwestorom nowych mozliwosci inwestycyjnych naraza Spotke na szereg
czynnikow ryzyka. Moze sie okazac, ze oferowane przez Spotke nowe subfundusze i/lub fundusze nie sprostajg
wymogom klientéw lub nie w petni bedg je zaspokajaé. W zwigzku z tym wyniki finansowe nowych produktow
Spotki moga nie by¢ zadawalajace lub tez mogg wskazywac strate. Rodzi to ryzyko utraty pozycji rynkowej Spotki
i pogorszenia wynikow finansowych Spotki.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi

Emitent, w toku zawieranych umoéw ponosi ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania kontraktu lub
popetnienia btedu, ktéry moze mie¢ negatywny wplyw na realizowanie przez kontrahentéw postanowien
zawartych uméw. Wystapienie takich okolicznosci rodzi ryzyko podniesienia przeciwko Emitentowi roszczen
odszkodowawczych, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spétki oraz
osiggane przez nig wyniki finansowe. Natomiast w przypadku naruszenia przepiséw statutu zarzadzanego
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funduszu lub przepiséw prawa, Emitent narazony jest na otrzymanie kar ze strony Komisji Nadzoru Finansowego.
Emitent doktada wszelkich staran na terminowe oraz zgodne z przepisami prawa realizowanie postanowien
zawartych umow.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Fundusze QUERCUS realizujg swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie srodkéw w réznego rodzaju
instrumenty finansowe. Jedng z mozliwych form przedmiotu inwestycji Funduszy QUERCUS sg instrumenty
finansowe emitowane przez niepubliczne przedsiebiorstwa. W przypadku nagtej koniecznosci zbycia wiekszej
ilosci takich instrumentéw finansowych, istnieje ryzyko, iz w zwigzku z brakiem zorganizowanego obrotu tymi
papierami ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnigta na aktywnym rynku
gietdowym. Wplywy ze sprzedazy akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w przypadku akcji
spotek publicznych.

Ryzyko walutowe

Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Polski i nie prowadzi sprzedazy swoich produktow
za granica. Jednakze w swojej ofercie Emitent posiada subfundusz QUERCUS Batkany i Turcja, ktérego polityka
inwestycyjna polega na lokowaniu srodkoéw gtéwnie w akcje spoétek notowanych na gietdach w Turcji, Grecji,
Rumunii oraz Butgarii. Takze pozostate subfundusze mogq ulokowa¢ czes¢ swoich aktywéw za granica. Zakup
i sprzedaz zagranicznych instrumentéw finansowych oraz import ustug z zagranicy rozliczane sg w walucie obcej
(gtéwnie w EUR). Duze wahania kursu walut mogg spowodowac¢ znaczng zmiennos¢ rentownos$ci dziatalnosci
Funduszy QUERCUS.

Ryzyko zwiazane z niestabilnoscia przepiséw prawnych

Polskie prawo charakteryzuje sie duzga dynamika zmian i zwigzang z tym niestabilnoscia systemu prawnego.
Dotyczy to w szczegdélnosci prawa gospodarczego i prawa podatkowego. Zmiany przepisdw prawa mogag miec
wplyw na funkcjonowanie Emitenta, cho¢by poprzez wzrost kosztéw dziatalno$ci Emitenta. Ponadto przepisy
prawa polskiego sg przedmiotem dostosowywania i unifikacji z regulacjami Unii Europejskiej. Zmiany regulacji
prawnych moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i funkcjonowanie Emitenta. Emitent nie ma wplywu na
przedmiotowe ryzyko.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci akcji na rynku

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktéry jest rynkiem utworzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym
rynku bedzie charakteryzowat sie matg ptynnoscia. Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej
ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowaé¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akciji.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie
obrotu jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkow okreslonych w Regulaminie ASO.
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz
3 miesigce:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
- jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO.
Dodatkowo organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe
Emitenta

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze Srodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C umozliwig realizacje zatozonych celéw
strategicznych. Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci, Spotka, w celu
finansowania rozwoju, bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szuka¢ innych zrodet finansowania.
Niepozyskanie nowych Zrédet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty
finansowe, mogtoby spowolni¢ rozwéj Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowych akcjonariuszy na Spétke

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Pan Sebastian Buczek oraz Pan Jakub Gtowacki posiadajgq
tacznie 58,86% akcji Spotki co uprawnia ich do wykonania 58,86% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Wptyw Pana Sebastiana Buczka oraz Pana Jakuba Gtowackiego na dziatalno$¢ Emitenta jest
wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegolnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 KSH.
Tym samym, pozostali inwestorzy nabywajacy akcje Emitenta muszg sie liczy¢ z ograniczonym wptywem na
sposob zarzadzania i funkcjonowania Spotki.

Ryzyko zwigzane z nieefektywnym wykorzystaniem srodkéw z emisji

Celem przeprowadzenia oferty prywatnej byto pozyskanie przez Emitenta srodkéw, ktdre zostang wykorzystane
na przeprowadzenie dziatan marketingowych majacych na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Emitenta,
rozwoj sieci dystrybucji oraz utworzenie kolejnych subfunduszy i/lub funduszy, co ma umozliwi¢ Spotce realizacje
dlugofalowych celéw strategicznych, w tym pozyskanie nabywcéw jednostek uczestnictwa funduszy
zarzagdzanych przez Emitenta.

Istnieje ryzyko, iz nieefektywne wykorzystanie otrzymanych $rodkéw finansowych przetozy sie na realizacje
zaplanowanych wynikéw finansowych.
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2. Osoby odpowiedzialne 2za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

21. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

Emitent

Tabela 4 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Firma: Quercus Towarz

K lrmncido o
AKCYINa

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
Telefon: (+48) 22 205 3000 ‘
Faks: (+48) 22 205 3001
Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl
Adres strony internetowej: www.quercustfi.pl

Zrédio: Emitent

W imieniu Emitenta dziata:
Pan Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu
Pan Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Emitent odpowiada za cato$¢ informaciji zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym.
Oswiadczenie oso6b dziatajagcych w imieniu Emitenta:
Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan,

informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

PREZES ZARZADU

ebastian Buczek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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2.2 Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

_Tabela 5 Autoryzowany Doradca — B o

Firma: _CEE Capital sp. z 0.0.
E{e;lzlba: . . ¥l X Wroclaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroclaw
Telefon: +48 (071) 79 11 555
Faks: +48 (071) 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

~Zrédio: Autoryzowany Doradca
W imieniu CEE Capital Sp. z o.0. dzialaja:

Pan Adrian Dzielnicki - Prezes Zarzadu
Pan Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalgczniku Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.(z p6zn. zm.).

Wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominigto zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

thjszes ZAREADU

\
\

CEE Capital sp. z 0.0.
ul. Kietbasnicza 28
50-109 Wroclaw
REGON: 020441384
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych
do Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1. Szczegbétowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz lacznej wartosci
instrumentéw finansowych z wyszczegolnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen Ilub sSwiadczen
dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
.NewConnect” wprowadzane s3:

» 6 055 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B1, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
» 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna akcji serii B1 i C Emitenta,
wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu, wynosi 1 605 500 zt.

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigza sie zadne
ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 7/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
09.05.2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 10 000 000 (stownie:
dziesieciu milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, wyemitowano 10 000 000 (stownie: dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C. Akcje serii C
wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatne;.
Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na poziomie 0,80 zt (stownie: osiemdziesiagt groszy) za jedna akcje.
Subskrypcja prywatna trwata od 19.05.2008 r. do 09.06.2008 r. W wyniku zawarcia uméw objecia akcji, objetych
zostato 10 000 000 (stownie: dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C. Akcje serii C zostaty objete
przez 55 os6b fizycznych i prawnych.

Ponadto w ramach oferty prywatnej przedstawiono do sprzedazy 3 750 000 (stownie: trzy miliony siedemset
pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B1. Cena sprzedazy akcji serii B1 byta rdwna cenie
emisyjnej akc;ji serii C i wyniosta 0,80 zt (stownie: osiemdziesiat groszy) za jedng akcje. W wyniku zawarcia umow
sprzedazy akcji, sprzedanych zostato 2 506 700 (stownie: dwa miliony pie¢set szes¢ tysiecy siedemset) akc;ji
zwyktych na okaziciela serii B1. Akcje serii B1 zostaty nabyte przez 5 oséb fizycznych.

taczne koszty oferty wynoszg 153 284,55 zl, z czego koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty
98 994,55 zt, koszty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa wynoszg
48 800,00 zt, a koszty promoc;ji oferty wyniosty 5 490,00 zi.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Wszystkie akcje Emitenta w rozumieniu art. 351 do 353 KSH nie sg uprzywilejowane.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spofki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu wprowadzonymi akcjami Emitenta.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obrot akcjami Emitenta, podlega zasadom i ograniczeniom okreslonym w Regulaminie Alternatywnego Systemu
Obrotu.
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Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK), jezeli taczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét
zarowno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

e potagczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

e przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

e utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

e jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

e polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
- wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

e polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

e nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

e  przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspodlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze rowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

e zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi
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Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegoélnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé¢ pozytywny wplyw na
gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurenciji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

e podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

e  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

e zbycie udziatdw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja
taka nie moze byé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkoéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowiacej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli w nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w biad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokow sgdowych
w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad
organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
pie¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku nie wykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spofki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spoétek Handlowych. Prezesowi UOKIiK
przystuguja kompetencje organdéw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKIK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentraciji
przedsigbiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentraciji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktoére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

C) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentraciji
o0 wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:
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a) gdy taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw, przypadajacych
na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) taczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) faczny obrot, przypadajacy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow przypadajacych na
Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawa o ofercie
publicznej zastapity poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Na podstawie art. 159 oraz 161 ust. 3 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentow
finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

W zwigzku z powyzszym czionkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac¢ lub zbywa¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych, a takze nie moggq dokonywa¢ na rachunek witasny lub na
rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

Okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péirocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo$ci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publiczne;j
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzace w skfad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencije w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
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innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéiki oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich procentowym udziale
w ogélnej liczbie gloséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie
zwigzane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawieraé
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac¢ o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spétce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiagniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdéw.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, kazdy:
- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce
publicznej,
- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce
i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75%
lub mniej ogdinej liczby gtosow,
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw,
jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdlne;j liczbie
gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie
0 niej dowiedziec.

Zgodnie z art. 87 ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:
a) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z:

e zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

e nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spétki, jak réwniez innych papieréw wartosciowych,
z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akciji,

e uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spofce kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajgcej akcje spotki publicznej, lub w innej spofce kapitatlowej badz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

e dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zaj$ciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji tacznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

c) podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

e przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnoéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac¢ prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,
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e przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,
d) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktéry w ramach
reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec Emitentéw wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej,
prawo gtosu z akcji spdtki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu
gtosowania,
e) wszystkich podmiotach tacznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjac
czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkdw,
f)  podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadajgc akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.
W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowigzki mogg by¢é wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt e), domniemywa sie
w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:
e matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzehnstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,
e o0soby pozostajgce we wspdélnym gospodarstwie domowym,
e mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych,
e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:
e papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacij,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gitosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gtosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
e akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,
e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowa¢ wedtug wlasnego uznania.
Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
e  po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
e po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory
wykonuje czynnos$ci okreslone w pkt d) powyzej — wlicza sie liczbe gloséw z akcji spotki objetych
zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,
o wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje spoétki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi wigze sie
taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz tych papierow wartosciowych moze osiggna¢ w wyniku
zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw wartosciowych,
z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spétki publiczne;j.

Zgodnie z art. 89 ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa glosu z akcji spofki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem obowiazkéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871).
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Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Zgodnie z art. 52 Ustawy o funduszach inwestycyjnych kapitat zaktadowy towarzystwa moze pochodzi¢ wytgcznie
ze zrédet udokumentowanych. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego lub nabycie akgji nie mogg pochodzi¢
z pozyczki lub kredytu. Osoby obejmujgce Ilub nabywajgce akcje towarzystwa sa obowigzane do
udokumentowania zrodet pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitatu zakltadowego towarzystwa lub
tytutem zaptaty ceny nabycia oraz do ztozenia zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajacego
stan zalegtosci, wydane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U.
Nr 137, poz. 926, z pézn. zm.). W przypadku nierezydentéw niepodlegajacych obowigzkowi podatkowemu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednie zaswiadczenie powinno by¢ wydane przez wiasciwy organ
kontroli skarbowej panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby tych oséb.

Zgodnie z art. 54 Ustawy o funduszach inwestycyjnych:

1. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa w liczbie, ktéra spowoduje osiagniecie lub
przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
towarzystwa lub udziatu w kapitale zaktadowym, wymaga zawiadomienia Komisji, przy czym posiadanie akcji
towarzystwa przez podmioty pozostajgce w tej samej grupie kapitalowej uwaza sie za ich posiadanie przez
jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa rozumie sie nabycie lub objecie akcji lub udziatéw
podmiotu posiadajgcego w sposéb posredni lub bezposredni akcje towarzystwa, jezeli w wyniku nabycia lub
objecia dojdzie do osiagniecia lub przekroczenia 50% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolnikdw lub 50% udziatu w kapitale zaktadowym tego podmiotu.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, dokonywane jest nie pozniej niz na 3 miesigce przed planowanym
nabyciem lub objeciem akgiji.

4. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia lub objecia w terminie 2
miesiecy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Komisja zasiega opinii wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktérym podmiot zawiadamiajacy ma
siedzibe, jezeli ten podmiot jest:

1) spoditka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna posiadajaca zezwolenie w panstwie cztonkowskim;

2) podmiotem dominujagcym wobec spotki zarzadzajacej lub firmy inwestycyjnej posiadajacej
zezwolenie w panstwie czionkowskim;

3) podmiotem kontrolujagcym spotke zarzadzajaca lub firme inwestycyjng posiadajacg zezwolenie
w panstwie cztonkowskim.

6. Komisja moze zgtosi¢ sprzeciw, jezeli:

1) wptyw zawiadamiajacego lub podmiotu z grupy kapitatowej zawiadamiajgcego moze okazac sie
niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami
inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia intereséw
uczestnikéw funduszy lub

2) przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub zamieszkania zawiadamiajagcego mogtyby
uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad towarzystwem, lub

3) jezeli opinia wydana przez witasciwy organ panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa w ust. 5, jest
negatywna.

7. Niezgtoszenie przez Komisje sprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 4, oznacza zgode na nabycie lub
objecie akcji towarzystwa, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

8. Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, dokonane pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu, sg wazne,
jednakze podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, nie moze wykonywaé prawa gtosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy towarzystwa.

Zgodnie z art. 56 Ustawy o funduszach inwestycyjnych:

1. Jezeli wpltyw wywierany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy towarzystwa posiadajacych akcje
reprezentujace co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub udziatu
w kapitale zakladowym moze okazaé¢ sie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez
towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu Ilub nalezytego
zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy, Komisja moze zakaza¢ wykonywania prawa gtosu przez
tego akcjonariusza lub akcjonariuszy na okres nie dtuzszy niz 2 lata. W takim przypadku wykonywanie prawa
gtosu z akcji jest bezskuteczne.

2. Jezeli po uplywie okresu, o ktérym mowa w ust. 1, przyczyny bedace podstawa decyzji zakazujacej
wykonywania prawa gtosu nie ustaty, Komisja moze nakaza¢ akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, o ktérych
mowa w ust. 1, w terminie okreslonym w decyzji, zbycie catosci albo czesci akgiji.
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3. Jezeli wptyw 0s0b, ktére nabyly posrednio akcje towarzystwa, jest niekorzystny dla ostroznego i stabilnego
zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub
nalezytego zabezpieczenia interesow uczestnikéw funduszy, Komisja moze nakazaé zaprzestanie
wywierania takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynno$ci.

4. W przypadku niewykonania przez akcjonariusza towarzystwa nakazu, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja
moze natozy¢ na tego akcjonariusza kare pieniezng do wysokosci 100 000 ztotych.

5. W przypadku niewykonania przez osobe, kidra nabyta posrednio akcje towarzystwa nakazu, o ktérym mowa
w ust. 3, Komisja moze natozy¢ na te osobe kare pieniezng do wysokos$ci 100 000 ztotych.

Zgodnie z art. 57 Ustawy o funduszach inwestycyjnych:

1. Zawiadomienia Komisji wymaga zbycie akcji towarzystwa przez podmiot posiadajacy akcje towarzystwa
w liczbie uprawniajacej do wykonywania co najmniej 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub stanowigcej co najmniej 10%, 20%, 33% lub 50% udziatu w kapitale
zaktadowym, jezeli w wyniku tego zbycia podmiot ten bedzie posiadat akcje w liczbie uprawniajacej do
wykonywania mniej niz 10%, 20%, 33% Ilub 50% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub stanowigcej mniej niz 10%, 20%, 33% lub 50% udziatu w kapitale zakladowym, przy czym
posiadanie akcji towarzystwa przez podmioty pozostajace w tej samej grupie kapitatlowej uwaza sie za ich
posiadanie przez jeden podmiot.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera w szczegodlnosci wskazanie liczby akcji, ktére majg zostaé
zbyte, ich udziat w kapitale zaktadowym, liczbe gtoséw, jakg zbywca osiggnie na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy w wyniku zbycia, oraz wskazanie oséb nabywajgcych akcje.

3. Zawiadomienie dokonywane jest nie pdzniej niz na 3 miesigce przed planowanym zbyciem akcji.

4. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego zbycia w terminie 2 miesiecy od dnia
dokonania zawiadomienia.

5. Do sprzeciwu oraz do skutkow sprzeciwu stosuje sie odpowiednio art. 56 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

6. Niewyrazenie przez Komisje sprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 4 art. 57 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, oznacza zgode na zbycie akcji towarzystwa na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

7. Brak sprzeciwu Komisji wobec planowanego zbycia akcji towarzystwa nie wytagcza obowigzku dokonania
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Nie istniejg inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

3.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

3.2.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.

3.2.2. Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej
tresci

Akcje serii B

Akcje serii B sg akcjami imiennymi. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 10.01.2008 r. podjeto
Uchwate nr 1/2008, na mocy ktérej wyemitowano akcje imienne serii B, w nastepujacym brzmieniu:

Uchwata nr 1/2008

1. Walne Zgromadzenie postanawia podwyzszyc¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 4.270.000,00 (cztery miliony
dwiescie siedemdziesiagt tysiecy) ztotych do kwoty 6.000.000,00 (sze$¢ milionéw) ztotych, to jest o kwote
1.730.000,00 (jeden milion siedemset trzydziesci tysiecy) ztotych w drodze emisji 17.300.000 (siedemnascie
milionéw trzysta tysiecy) akcji imiennych serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. Akcje nowej emisji sq akcjami zwyktymi.

3. Cena emisyjna akcji serii B wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
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4. Akcje nowej emisji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie rwnoczesnie z dotychczasowymi akcjami.
5. Walne Zgromadzenie postanawia wytgczy¢ prawo poboru akcji nowej emisji przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom Spoétki i zaoferowac objecie akcji w trybie subskrypcji prywatnej nastepujgcym osobom:

a) Sebastianowi Buczkowi (cztonkowi Zarzgdu Spétki) — 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, to jest o fqcznej warto$ci nominalnej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych,

b) Jakubowi Gtowackiemu (cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki) — 5.800.000 (pie¢ milionéw osiemset
tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, to jest o tgcznej wartoSci
nominalnej 580.000,00 (piec¢set osiemdziesigt tysiecy) ztotych,

c) Arturowi Paderewskiemu (cztonkowi Zarzadu Spétki) — 600.000 (sze$cset tysiecy) akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, to jest o tgcznej warto$ci nominalnej 60.000,00
(sze$cédziesigt tysiecy) ztotych,

d) Jerzemu Lubianiec (cztonkowi Rady Nadzorczej Spoétki) — 600.000 (sze$cset tysiecy) akcji,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, to jest o fgcznej warto$ci nominalnej
60.000,00 (szescdziesiat tysiecy) ztotych,

e) Krzysztofowi Grudniowi (pracownikowi Spétki) — 300.000 (trzysta tysiecy) akcji, o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda, to jest o tgcznej wartosci nominalnej 30.000,00 (trzydzieSci
tysiecy) ztotych.

6. Umowy objecia akcji nowej emisji powinny zosta¢ zawarte w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia odbycia
niniejszego Zgromadzenia. Obejmowane akcje zostang pokryte wktadami pienieznymi wniesionymi w petnej
wysokosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.

Akcje serii B1

Akcje serii B1 sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
w dniu 09.05.2008 r. podjeto Uchwate nr 6/2008 w sprawie podziatu akcji serii B na serie B i B1 oraz zamiany
akgji serii B1 z akcji imiennych na akcje na okaziciela, w nastepujacym brzmieniu:

Uchwata nr 6/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Quercus TFI S.A.
z dnia 9 maja 2008 r.

1. Zgodnie z Zgdaniem akcjonariuszy przedstawionym podczas niniejszego zgromadzenia, Walne
Zgromadzenie postanawia dokonac podziatu akcji dotychczasowej serii B, w ten sposob, ze akcje serii B
o0 numerach, nadanych przez Zarzad od 00000001 do 06055000 zostajg oznaczone jako akcje serii B1
o numerach od 00000001 do 06055000, a oznaczenie pozostatych akcji serii B pozostaje bez zmian, ftj.
Stanowig serie B o numerach od 06055001 do 17300000.

2. Zgodnie z Zgdaniem akcjonariuszy przedstawionym podczas niniejszego zgromadzenia, Walne
Zgromadzenie postanawia dokonac¢ zamiany akcji serii B1 (wydzielonej zgodnie z postanowieniami ust. 1
niniejszej uchwaty) z akcji imiennych na akcje na okaziciela, przeznaczone do dematerializacji.

3. Zgodnie z art. 53 ustawy o funduszach inwestycyjnych zamiana akcji imiennych serii B1 na akcje na
okaziciela nastepuje w celu dematerializacji tych akcji.

4. Akcje serii A pozostajq akcjami imiennymi i otrzymujg numery od 00000001 do 42700000.

Akcje serii C

Akcje serii C sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
w dniu 09.05.2008 r. podjeto Uchwate nr 7/2008 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii C w nastepujacym brzmieniu:

Uchwata nr 7/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Quercus TFI S.A.

z dnia 9 maja 2008 r.

1. Walne Zgromadzenie postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 6.000.000,00 (szes$é
milionéw) ztotych do kwoty nie wiekszej niz 7.000.000,00 (siedem milionéw) ztotych, to jest o kwote nie
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wiekszg niz 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, w drodze emisji nie wigcej niz 10.000.000 (dziesiec
milionéw) nowych akgcji serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje nowej emisji (seria C) sq akcjami na okaziciela, przeznaczonymi do dematerializacji. Akcje nowej
emisji (seria C) sq akcjami zwyktymi.

Cena emisyjna akcji nowej emisji (seria C) zostanie ustalona przez Zarzad Spofki.

Akcje nowej emisji (seria C) bedg uczestniczy¢ w dywidendzie rbwnoczes$nie z dotychczasowymi akcjami.
Akcje nowej emisji (seria C) zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych). Podwyzszenie kapitatu zakiadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust.
1 uchwaty, w wysokosci odpowiadajgcej liczbie objetych akgji.

Po zapoznaniu sie z pisemng opiniq Zarzadu Spoétki, uzasadniajgcq wytgczenie prawa poboru, Walne
Zgromadzenie postanawia w cafo$ci wytgczy¢ prawo poboru akcji nowej emisji (seria C) przystugujgce
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

Umowy o objeciu akcji nowej emisji powinny zostac¢ zawarte do dnia 30 czerwca 2008 r.

Obejmowane akcje powinny zosta¢ optacone w petnej wysokoSci wktadami pienieznymi wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Zgodnie z art. 53 ustawy o funduszach inwestycyjnych emisja akcji serii C jako akcji na okaziciela nastepuje
w celu dematerializacji tych akcji.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spoétki do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania niniejszej
uchwaty, w szczegdino$ci do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C oraz zawarcia uméw o objeciu akcji
serii C.

W dniu 9 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate numer 8/2008
w przedmiocie wyrazenia zgody na wprowadzenie oraz dematerializacje akcji serii B1 i C w nastepujacym

brzmieniu:
Uchwata nr 8/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Quercus TFI S.A.
z dnia 9 maja 2008 r.
1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na:

1) Ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B1 oraz serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez spotke Gietda Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (GPW).

2) Ziozenie akcji serii B1 oraz serii C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (KDPW) lub firme inwestycyjna.

3) 3) Dokonanie dematerializacji akcji serii B1 oraz serii C w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538).

Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spoétki do:

1) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do wprowadzenia akcji serii
B1 oraz serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), organizowanym
w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. numer
183 poz. 1538), przez Spétke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, niezwtocznie po wpisaniu podwyzszenia kapitatu Spotki do Krajowego Rejestru
Sadowego.

2) Ziozenia akcji serii B1 oraz serii C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (KDPW) lub firme inwestycyjng.

3) Podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
serii B1 oraz serii C, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Warto$ciowych uméw, dotyczgcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii B1
oraz serii C.

4) 4) Dokonania zamiany akcji na okaziciela serii B1 i serii C na akcje imienne, w przypadku, gdy akcje te
nie zostang zdematerializowane zgodnie z uchwatami niniejszego Zgromadzenia, w celu realizacji
postanowien art. 53 ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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Podmiot prowadzacy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji Emitenta serii B1 i C w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta
beda podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust.
3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
Cena emisyjna akgji serii C wynosi 0,80 zt (osiemdziesigt groszy).

3.3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A, B, B1 i C uczestniczg w wyptacie z zysku poczawszy od wyptaty za pierwszy rok obrotowy Spéiki,
ktory zakonczy sie z dniem 31.12.2008 r.

Emitent Uchwatg Zarzadu nr 14/2007 z dnia 8 pazdziernika 2007 r. postanowit o potaczeniu ksigg rachunkowych
za rok obrotowy 2007 z ksiegami rachunkowymi za rok obrotowy 2008.

Akcje wszystkich serii Emitenta sg réwne w prawach do dywidendy. Statut Spétki nie ustanawia zadnego
uprzywilejowania w tej kwestii.

Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

3.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Prawo gltosu
Z kazda akcja Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta.

Prawo do udziatu w zysku Spétki

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH maja prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne
Zgromadzenie. Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawach. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzier dywidendy,
moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaly, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach
KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie podlega wygasnieciu, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo do dywidendy z akcji Emitenta nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone.

Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty), oraz
o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania dla
niektorych akcji. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane
sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera
Dziat | Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych
do obrotu w alternatywnym systemie zobowigzani sg informowa¢ niezwiocznie Organizatora Alternatywnego
Systemu o wykonywaniu praw z instrumentéw juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym zakresie decyzjach
oraz uzgadnia¢ z Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktérym moga mie¢ wptyw na
organizacje i sposéb dokonywania obrotu w alternatywnym systemie. W zwigzku z tym, po wprowadzeniu akcji do
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alternatywnego systemu obrotu, emitenci zobowigzani sg niezwtocznie informowaé¢ Organizatora Alternatywnego
Systemu o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy.

Ponadto przepis § 91 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW naktada na emitentdw papieréw warto$ciowych
obowigzek niezwtocznego przekazania do KDPW uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy, czyli przekazania informacji o jej wysokosci, terminie ustalenia i terminie wyptaty. Powyzsze
informacje powinny by¢ przestane do KDPW nie pdzniej niz na 10 dni roboczych przed terminem ustalenia prawa
do dywidendy. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze
przypadac¢ najwczesniej dziesigtego dnia po ustaleniu prawa do dywidendy, z wytaczeniem sobdt oraz dni
uznanych ustawowo za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw prawa.

Wyptata dywidendy, przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spétki znajdujace sie
w alternatywnym systemie obrotu, zgodnie z § 97 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazag je na poszczegdine
rachunki akcjonariuszy.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie do warunkéw odbioru dywidendy, regulujacych kwestie
odbioru dywidendy, w sposdéb inny niz postanowienia Kodeksu spétek handlowych i regulacje KDPW. Warunki
odbioru i wyptaty dywidendy bedg przekazywane w formie raportu biezacego przekazywanego przez Spoétke do
publicznej wiadomosci za posrednictwem EBI administrowanej przez Organizatora Alternatywnego Systemu.
Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe bylo prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach os6b prawnych naleznego od akcjonariuszy.

Zgodnie z § 26 Statutu Emitenta Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajace na wypftate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo
poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. Prawo poboru akcjonariuszy moze
zostaé wytaczone, o ile stuzy to interesowi Emitenta. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art.
433 § 2 KSH).

Wiekszos¢ 4/5 gloséow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta),
z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata
stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udzialu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakohczy¢ interesy biezace spotki, sciagajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynni¢ majatek spotki, tak méwi art. 468 § 1 KSH
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastapi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosownie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zakladowy spotki.
Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosé
posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne.

Statut Spofki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu wprowadzonymi akcjami Emitenta.

Zgodnie z § 25 Statutu Emitenta istniejg zapisy ograniczajace prawo zbywania akcji imiennych. Zgody na zbycie
akcji imiennych Emitenta udziela Zarzad Spdtki, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. W pierwszej
kolejnosci Zatozycielom, a w nastepnej kolejnosci pozostatym akcjonariuszom, posiadajagcym akcje imienne serii
A lub B przystuguje prawo pierwokupu zbywanych akcji imiennych, proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych
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przez osoby korzystajace z prawa pierwokupu, zarébwno w przypadku udzielenia przez Spotke zgody na zbycie
akgiji, jak i w przypadku odmowy udzielenia takiej zgody. Tryb odmowy przez Spoétke udzielenia zgody na zbycie
akciji okresla § 25 ust. 4 Statutu Emitenta.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja moze byé
umorzona albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spétke (umorzenie dobrowolne), albo bez
zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz
w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla statut.

Zgodnie z § 24 Statutu Emitenta akcje mogg by¢ umarzane zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
Zgodnie z § 9 ust. 3 Statutu Emitenta akcje Spétki sg akcjami imiennymi i nie mogg by¢ zamienione na akcje na
okaziciela, chyba Ze sg zdematerializowane.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela.

Zgodnie z § 25 Statutu Emitenta zgody na zastawienie akcji imiennych udziela Zarzad Spétki, w formie pisemnej
pod rygorem niewazno$ci. Zastawnik lub uzytkownik nie moga wykonywaé prawa gtosu z akcji zastawionych lub
obcigzonych prawem uzytkowania, z zastrzezeniem, ze Zarzad Spotki moze udzieli¢ zgody na wykonywanie
prawa gtosu przez okreslonego zastawnika i uzytkownika.

Prawa akcjonariusza dotyczace zwotania i porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z § 20 ust. 2 Statutu Emitenta akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonac¢
prawo gtosu wynikajace z zarejestrowanych akcji. Kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu. Gtos moze
by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis 0sob uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z pow6dztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

W przypadku gdy uchwatla jest sprzeczna ze statutem Spotki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do
wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

- akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu
zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

- akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

- akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki, moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spoétce z powodztwem
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawag. Powddztwo takie
powinno byé wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaly Walnego Zgromadzenia, nie
pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do zadania udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 KSH). Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia
zadanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub
o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH),

Prawo do wniesienia powoédztwa przeciwko czionkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH). Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz
lub osoba ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnie$¢ pozew
o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywaé
sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez
Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3 KSH wybdér Rady Nadzorczej powinien byé dokonany w drodze glosowania
oddzielnymi grupami na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piatg kapitatu zakladowego
Emitenta. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktdérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze czionkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spoétki handlowej albo
spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ziozenia Zzadania,
o ktérym mowa powyzej, moze zgda¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spdétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 KSH);

- prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
KSH);

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zadania sporzgadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania
wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzgadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art.
407 KSH);

- prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 KSH);

- prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Ustawa o Ofercie Publicznej i Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Dokument Informacyjny 27| Strona



I
A

QUERCUS

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dokumentem potwierdzajgcym fakt
posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo
depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie
z normami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje
uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych. Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje
natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze
Akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty
dywidendy w przyszitosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy (art. 348 §
3 KSH).

Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych
Spditki, jej zapotrzebowania na srodki finansowe oraz wymogow adekwatnosci kapitatowej obowigzujacych firmy
inwestycyjne. Ustalenie termindw w zwigzku z wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informacji powinni skorzystaé
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1. Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych
3.6.1.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wediug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

e podstawg opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytutu dywidendy,

e przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
wart. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych),

e podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

o platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajgcej do
wyptaty sumy oraz wpfaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.
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3.6.1.2. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papieréw wartosciowych

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odpfatnego zbycia
udziatéw w spoétkach majacych osobowos$é prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychodoéw) z przedmiotowych tytutéw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, jest:

e roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papierow wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e rdznica miedzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowosé
prawng albo wkfadéw w spoétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatdw w spotkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wkiadéw w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administraciji
podatkowe;j.

3.6.2. Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu
z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, jest
dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto§¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg
osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdéd stanowigcy
réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawne;j.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
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w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychodow, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, zryczaitowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

3.6.2.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedlug nastepujgacych zasad, okreslonych
w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

e podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

e podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych),

e kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. W przypadku braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie
w nastepnych latach podatkowych (art. 23 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych),

e zwalnia sie od podatku dochodowego spoétki wchodzace w skiad podatkowej grupy kapitatowej,
uzyskujace dochody od spdtek tworzacych te grupe (art. 22 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych),

e zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatlu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tgcznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

1. wypftacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt.1, jest spétka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
3. spotka, o ktorej mowa w pkt.2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatéw (akcji)
w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt.1,
4. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest:
= spotka, o ktdrej mowa w pkt.2, albo
= zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt.2
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spoice wyptacajacej te naleznosci
w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt. 3 ustawy podatku dochodowym od oséb prawnych,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat
nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw
(akciji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do
podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych. Zwolnienie ma
zastosowanie w stosunku do dochoddéw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polskg
cztonkostwa w Unii Europejskiej.

e platnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).
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3.6.2.2. Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papieréw wartosciowych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy roznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papierow wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych.
Zgodnie z art. 25 ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartodciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaraciji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.3. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papierow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach osob prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

e 0s06b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) i

e 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokosc¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg byé zmienione postanowieniami uméw
o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy
i wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydenc;ji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg tacznie nastepujace warunki:
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1) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznos$ci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osoéb
prawnych, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % udziatéw (akcji) w kapitale
spotki wyptacajacej dywidende,

4) odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osoéb
prawnych jest:

e spotka, o ktdrej mowa w pkt 1 powyzej, albo
e zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa powyzszym pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akciji), w wysokosci okreslonej w powyzszym pkt 3, przez spdtke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochoddéw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akgciji),
w wysokosci okreslonej w powyzszym pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwodch lat spotka, o ktdrej mowa
w powyzszym pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw z tytutu
dywidendy lub innych nalezno$ci z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych w wysokosci 19 % dochodéw
(przychodow) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktéorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrodta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestorow
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
o w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
e prawa majgtkowe dotyczgce papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

3.6.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw
finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang
w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta na rynku NewConnect jest zwolniony
z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

3.6.6. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wilasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4. Dane o Emitencie

41. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta
wraz z numerami telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug
wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedilug wiasciwej
identyfikacji podatkowej

Tabela 6 Dane o Emitencie

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Spoétka Akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
(+48) 22 205 3000

(+48) 22 205 3001

biuro@quercustfi.pl

www.quercustfi.pl

NIP: 1080003520
REGON: 141085990
KRS: 0000288126

Zrédto: Emitent

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktoérych zostat utworzony
Emitent

Emitent zostat utworzony w wyniku zawigzania spotki akcyjnej w trybie przewidzianym przez art. 301 i nastepne
Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.) oraz przez art. 38
i nastepne Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27.05.2004 r. (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546, z pozn.
zm.) i dziata zgodnie z zapisami przedmiotowych ustaw.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego
rejestru, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktoéry je wydat
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Pierwsza rejestracja Emitenta zostata dokonana w rejestrze przedsigbiorcéw, przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000288126

Obecnie sadem rejestrowym wiasciwym dla Emitenta jest Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

W zwigzku z faktem, iz Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych dla prowadzenia dziatalnosci w trybie
przewidzianym przez art. 38 i nastepne Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27.05.2004 r. (Dz. U. 2004
Nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.) i dziatania zgodnie z jej zapisami wymaga uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego, Emitent dnia 19.02.2008 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4030/119/22/07/08/VI/KNF/50-1/SP uzyskat zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0sob trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowych.

4.5. Kroétki opis historii Emitenta

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato zawigzane w dniu 21.08.2007 r. Umowa Spotki
zostata zawarta w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 6888/2007 w Kancelarii Notarialnej Robert Dor —
Notariusz, Andrzej Micorek — Notariusz Spétka Cywilna, Warszawa ul. Nowy Swiat 53.

Z chwilg zawigzania, kapitat zaktadowy Spétki wynosit 4 270 000 zt (blisko dziesieciokrotnie wigcej niz minimum
ustawowe dla TFI).

Zatozycielami Spoétki byli: Sebastian Buczek, Jakub Gtowacki, Artur Paderewski i Piotr Ptuska.

W dniu 10.09.2007 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000288126.

W dniu 17.09.2007 r. Spdtka zlozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci w trybie przewidzianym przez art. 38 i nastepne Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

W dniu 10.01.2008 r. w Kancelarii Notarialnej Robert Dor — Notariusz, Andrzej Micorek — Notariusz Spoétka
Cywilna w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFl S.A. podjeto Uchwate nr 1/2008
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 4 270000 zt (cztery miliony dwiescie
siedemdziesiagt tysiecy ztotych) do kwoty 6 000 000 zt (sze$¢ milionéw ziotych) w drodze emisji 17 300 000
(siedemnascie milionéw trzysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii B, o wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja.

W dniu 24.01.2008 r. nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 6 000 000 zt
(sze$¢ miliondw ztotych) przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, wynikajaca z podjecia Uchwaty nr 1/2008 NWZA z dnia 10.01.2008 r.

W dniu 19.02.2008 r. Spdtka, decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4030/119/22/07/08/VI/KNF/50-1/SP,
uzyskata zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec o0séb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych.

W dniu 19.02.2008 r. Spotka, decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4030/119/23/07/08/VI/KNF/50-1-
1/SP, uzyskata zezwolenie na utworzenie QUERCUS Parasolowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

W dniu 28.03.2008 r. Emitent uruchomit cztery pierwsze subfundusze wchodzace w sktad funduszu QUERCUS
Parasolowy SFIO.
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W dniu 31.03.2008 r. Emitent zawart umowe z YAPI KREDI Asset Management, czotowg instytucjg zarzadzajaca
aktywami w Turcji. Przedmiotem umowy jest doradztwo w zakresie inwestycji prowadzonych przez subfundusz
QUERCUS Batkany i Turcja na tureckim rynku finansowym.

W dniu 07.04.2008 r. w Kancelarii Notarialnej Robert Dor — Notariusz, Andrzej Micorek — Notariusz Spodtka
Cywilna w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFl S.A. podjeto Uchwate nr 5/2008
w sprawie powotania w sktad Zarzadu Pana Pawia Cichonia.

W kwietniu 2008 r. Emitent zawart pierwsze umowy dotyczace dystrybucji funduszy QUERCUS z firmami Noble
Bank S.A., Open Finance S.A., Expander Advisors Sp. z 0.0., Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., a takze umowe
o wspotpracy z PZU Zycie S.A.

W okresie 18.04.2008 r. — 16.05.2008 r. dwdch akcjonariuszy dokonato sprzedazy czesci posiadanych akcji
imiennych Spétki gtdwnie na rzecz pracownikow Spotki. Transakcje miaty na celu wigczenie pracownikéw do
akcjonariatu Spotki.

W dniu 09.05.2008 r. w Kancelarii Notarialnej Robert Dor — Notariusz, Andrzej Micorek — Notariusz Spodtka
Cywilna w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFl S.A. Uchwatg nr 6/2008 dokonato
podziatu akcji serii B na serie B i B1 oraz dokonato zamiany akcji serii B1 z akcji imiennych na akcje na
okaziciela.

W dniu 09.05.2008 r. w Kancelarii Notarialnej Robert Dor — Notariusz, Andrzej Micorek — Notariusz Spodtka
Cywilna w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFl S.A. Uchwatg nr 7/2008 postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 6 000 000 zt (sze$¢ milionéw ztotych) do kwoty nie wiekszej niz
7 000 000 zt (siedem milionéw ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 10 000 000 (dziesie¢ milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

W czerwcu 2008 r. Emitent zawart umowe dystrybucyjng z BRE Bank S.A., Bank Zachodni WBK S.A.
(Departament Private Bank), Doradcy24 S.A. oraz Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

W dniu 02.06.2008 r. w Kancelarii Notarialnej Robert Dor — Notariusz, Andrzej Micorek — Notariusz Spoétka
Cywilna w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFI S.A. Uchwatg nr 12/2008 postanowito
powota¢ Pana Jerzego Cieslika w skiad Rady Nadzorczej Emitenta oraz Uchwatg nr 13/2008 postanowito
powota¢ Pana Macieja Radziwitta w sktad Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 16.06.2008 r. Zarzad Spdtki ztozyt oswiadczenie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego z kwoty
6 000 000 zt (szes¢ milionow ztotych) do kwoty 7 000 000 (siedem miliondw ztotych) w wyniku emisji akcji serii C.

W dniu 16.06.2008 r. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o optaceniu emisji akcji serii C w catosci, co oznacza
dojscie emisji akcji serii C do skutku tj. w wyniku oferty prywatnej zostato nalezycie subskrybowanych
i optaconych 10 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 0,80 zt za
akcje, a Emitent pozyskat srodki pieniezne w wysokosci 8 000 000,00 zt.

W lipcu 2008 r. Emitent zawart umowe dystrybucyjng z Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.

W dniu 21.07.2008 r. nastgpita rejestracja podziatu akcji serii B na serie B i B1 oraz zamiany akc;ji serii B1 z akgc;ji
imiennych na akcje na okaziciela przez Sgad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wynikajaca z podjecia Uchwaty nr 6/2008 NWZA z dnia
09.05.2008 r.

W dniu 21.07.2008 r. nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 7 000 000 zt
(siedem milionéw ztotych) przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, wynikajaca z podjecia Uchwaty nr 7/2008 NWZA z dnia 09.05.2008 r.

W lipcu 2008 r. dwéch Czionkéw Zarzadu odkupito od Prezesa Zarzadu czes$¢ akcji imiennych serii A.
Transakcje miaty na celu uzyskanie zaktadanych proporcji udziatu w kapitale zakladowym posiadanych przez
poszczegdlnych Czionkéw Zarzadu. Ponadto Przewodniczgacy Rady Nadzorczej odkupit od Cztonka Zarzadu
105 682 sztuk akcji imiennych serii B, ktére objete zostaly zamiang na akcje na okaziciela serii B1.
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4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitaléw (funduszy) wiasnych Emitenta
oraz zasad ich tworzenia

Tabela 7 Kapitat wlasny Emitenta (stan na dzien 30.06.2008 r.) (w tys. z})

Kapitat wiasny: 3 893,54
Kapitat zaktadowy 6 000,00
Kapitat zapasowy 0,00
Kapitat rezerwowy 0,00
Strata z lat ubiegtych 0,00
Zysk netto -2 106,45

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 27 Statutu Emitenta, Spoétka tworzy nastepujace kapitaty:
1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitaty rezerwowe, o ile zostaty utworzone.

Zgodnie z § 7 oraz § 8 Statutu Emitenta kapitat zaktadowy Spétki na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego wynosi 7 000 000 zt (siedem milionéw ztotych). Zatozyciele przed zarejestrowaniem Spotki
optacili gotowka w catosci poczatkowy kapitat zaktadowy w wysokosci 4 270 000 zt (cztery miliony dwiescie
siedemdziesigt tysiecy), obejmujac akcje imienne serii A. Warto$¢ nominalna akcji Spoétki wynosi 0,10 zt
(dziesie¢ groszy). Kapitat zaktadowy Spofki dzieli sie na:
1) 42 700 000 (czterdziesci dwa miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii A 0 numerach
od 00000001 do 42700000,
2) 6055 000 (szes¢ milionéw piecdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B1 o numerach
od 00000001 do 06055000, przeznaczonych do dematerializacji,
3) 11 245 000 (jedenascie milionéw dwiescie czterdziesci pie¢ tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii B
o numerach od 06055001 do 17300000,
4) 10000 000 (dziesie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do
10000000, przeznaczonych do dematerializaciji.
Akcje Spotki sg akcjami imiennymi i nie moga by¢é zamienione na akcje na okaziciela, chyba ze sg
zdematerializowane. Kazda akcja daje rowne uprawnienia, jest niepodzielna i uprawnia do oddania 1 (jednego)
gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Zarzad prowadzi ksiege akcji imiennych (Ksiege Akcyjng), do ktérej wpisuje,
oprocz informacji przewidzianych w przepisach Kodeksu spotek handlowych, informacje o sporzadzonych
i wydanych dokumentach akcji imiennych (odcinkach zbiorowych akcji) oraz przeznaczeniu akcji do
dematerializac;ji.

Zgodnie z § 28 Statutu Emitenta, kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpiséw w wysokosci co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Kapitat ten moze by¢ rowniez zasilany srodkami pochodzacymi z innych zrodet.

Kapitat zapasowy zostat zasilony wptywami z emisji akcji serii C i na dziehn sporzgadzenia Dokumentu
Informacyjnego wynosi ponad 6,8 min zt.

Zgodnie z § 29 Statutu Emitenta, kapitaty rezerwowe mogg by¢ tworzone niezaleznie od kapitatu zapasowego

Spotki z odpiséw z zysku za dany rok obrotowy, w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie. Kapitaty te
moga by¢ rowniez zasilane $srodkami pochodzgcymi z innych zrédet.
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4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w petni optacony.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatlu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub
z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakltadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

W okresie swojego istnienia Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje ani obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych emisji akcji, dlatego tez w chwili obecnej nie istniejg zadne
podstawy do przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
wymienionych wyzej uprawnien.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zaktadowego, o ktére - na
podstawie Statutu przewidujagcego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitatu docelowego -
moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznosci Dokumentu
Informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zakladowy w tym
trybie

Zgodnie z § 30 Statutu Emitenta, Zarzad Spétki moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy do wysokosci 7 000 000
ztotych, w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku (kapitat docelowy).

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki do wysokosci 7 000 000 ziotych w drodze emis;ji
akcji serii C powyzsze uprawnienie stato sie bezprzedmiotowe i obecnie Zarzad nie moze podwyzszy¢ kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku
z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie sg i nie byty notowane na zadnym rynku papieréw wartosciowych. Emitent
nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych Ilub
kapitalowych Emitenta, majacych istotny wptyw na jego dzialalnosé¢, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale
zakladowym i ogdlnej liczbie gloséw
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Emitent nie posiada zadnych powigzan organizacyjnych lub kapitatowych majacych istotny wptyw na dziatalnos$¢
Spotki.

Nie wystepujg zadne powigzania majatkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w skfad organdéw Emitenta i gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg lub osobami
wchodzacymi w sktad organéw Autoryzowanego Doradcy.

4.12. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych
grup produktéw, towarow iustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegollnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogoétem dla grupy kapitatlowej i Emitenta, w podziale na
segmenty dzialalnosci

4.12.1. Strategia Emitenta

Quercus TFI S.A. jest jednym z niezaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych dziatajacych na polskim rynku.
Spétka koncentruje sie na tworzeniu unikalnych produktéw adresowanych gtéwnie do zamoznych i bardzo
zamoznych inwestorow, klientdw private banking. Minimalna pierwsza wptata do subfunduszy QUERCUS
Parasolowy SFIO wynosi 20 000 zt. Dla poréwnania, w przypadku wiekszosci funduszy inwestycyjnych otwartych
w Polsce minimalny poziom wptat wynosi kilkaset ztotych.

Wzorem najlepszych instytucji zarzadzajacych aktywami na sSwiecie Emitent bedzie wykorzystywat najnowsze
osiggniecia naukowe w zakresie tworzenia i zarzadzania produktami inwestycyjnymi. W celu realizacji
przedmiotowego zatozenia w Spoice zatrudnienie znajdg specjalisci w czterech obszarach: inwestycyjnym,
sprzedazy, operacyjno-finansowym i prawnym. Kluczowymi pracownikami Emitenta sg byli menadzerowie
wiodgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych i domu maklerskiego zarzadzajacego portfelami klientow,
posiadajgcy diugoletnie doswiadczenie zawodowe.

W celu oferowania produktow i ustug o najwyzszej jakosci Spotka nawigzata wspotprace z wiodacymi instytucjami
obstugujacymi fundusze inwestycyjne, w tym: Ernst & Young Sp. z o0.0. (audytor), Deutsche Bank S.A. (bank
depozytariusz), ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0. oraz Comarch S.A. (dostawca systemu
informatycznego).

Warto zwréci¢ uwage na nastepujgce elementy strategii Emitenta:
= kluczowi pracownicy, w tym zarzadzajacy funduszami, sg akcjonariuszami Quercus TFI S.A,,
= opfata za zarzadzanie Funduszami QUERCUS, sktada sie z czesSci statej i zmiennej, uzaleznionej od

wynikéw,

= poziom premii zarzadzajacych funduszami jest silnie skorelowany z osiaganymi wynikami Funduszy
QUERCUS,

= kluczowi pracownicy Spotki, w tym zarzadzajgcy funduszami, inwestuja swoje $rodki w Fundusze
QUERCUS.

Dzieki powyzszej filozofii funkcjonowania Emitenta mozna oczekiwa¢ z jednej strony stabilizacji zatrudnienia
kadry menadzerskiej, z drugiej — maksymalnego zaangazowania catego zespotu w efektywnym zarzadzaniu
funduszami i $wiadczeniu ustug na najwyzszym poziomie.

Kluczowym elementem strategii Emitenta jest tworzenie produktéw przyjaznych inwestorom. Strategie Funduszy
QUERCUS podazaja w dwdch kierunkach:
= produktdow typu absolute return, ktérych celem jest osigganie stabilnych stép zwrotu w ujeciu
nominalnym,
= produktow agresywnych (aggressive growth strategies), ktérych celem jest maksymalizacja stop zwrotu
w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
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Obok optaty za zarzgdzanie powigzanej z osigganymi wynikami, istnieje kolejna korzystna dla inwestoréw cecha
funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO — kazdy subfundusz posiada limit (cap), po przekroczeniu ktérego nie
beda przyjmowane nowe wptaty. Spotka uwaza, ze sprawniej mozna zarzadza¢ aktywami mniejszych funduszy
(nie przekraczajacych 1 mid zt).

Fundusze QUERCUS bedq dystrybuowane gtéwnie przez 4 kanaty dystrybucii:

banki (private banking),

firmy ubezpieczeniowe,

biura maklerskie,

niezaleznych doradcow finansowych.

Unikalne cechy Funduszy QUERCUS:

niestandardowe produkty
Emitent oferuje inwestorom cztery atrakcyjne subfundusze; QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS
Selektywny, QUERCUS Agresywny oraz QUERCUS Batkany i Turcja.

optymalizacja podatkowa

Produkty Emitenta sg oferowane przy wykorzystaniu tzw. parasola podatkowego. W ramach funduszu
QUERCUS Parasolowy SFIO istnieje mozliwos¢ zmiany strategii inwestycyjnych bez koniecznosci
zaptaty podatku. Dzieki temu nabywcy jednostek uczestnictwa Funduszy QUERCUS moga odtozy¢
w czasie moment ptacenia podatku od zyskow kapitatowych (tzw. podatku Belki) oraz kompensowac
zyski i straty w celu obnizenia podstawy opodatkowania.

niestandardowe strategie

Emitent tworzy unikalne strategie inwestycyjne, inne niz standardowo dostepne na polskim rynku
funduszy inwestycyjnych. Poszukujac pomystéw na nowe produkty kadra kierownicza Emitenta kieruje
sie mozliwoscig osiggania ponadprzecietnych zyskow, wyzszych niz w przypadku klasycznych strategii
lub optymalizacjg oczekiwanej stopy zwrotu w relacji do poziomu podejmowanego ryzyka.

pierwsze TFl w Polsce dla klientow private banking

Oferta Emitenta wykracza poza standardy rynkowe. Dlatego Quercus TFI S.A., jako jeden z pierwszych
podmiotéw na polskim rynku funduszy inwestycyjnych, adresuje swojgq oferte produktowg do Scisle
okreslonej grupy docelowej — zamoznych i bardzo zamoznych inwestoréw, klientéw private banking.
Minimalna warto$¢ inwestycji wynosi 20.000 zt.

poziom optat uzalezniony od wynikow

Emitent dba o to, aby struktura optat pozwalata, zaréwno Spoétce jak i nabywcom jednostek uczestnictwa,
na wspolne korzystanie z wynikéw finansowych subfunduszy. W przeciwienstwie do wiekszosci funduszy
oferowanych w Polsce, poziom optat za zarzadzanie w Funduszach QUERCUS jest Scisle powigzany
z osigganymi wynikami inwestycyjnymi.

limitowana oferta

Unikalnos¢ oferty Emitenta polega réwniez na tym, ze stosowane sg limity wptat do Funduszy
QUERCUS. Po przekroczeniu przez dany subfundusz aktywéw netto na poziomie 1 mld zt, zostaje on
zamkniety dla nowych wptat. Polityka inwestycyjna Emitenta przewiduje, iz efektywniej mozna zarzadzac¢
funduszami o mniejszych aktywach.

wspolne inwestowanie

Zatozyciele Spotki zainwestowali oszczednosci zycia w Quercus TFl S.A. i Fundusze QUERCUS.
Gtéwnym celem wiascicieli jest poszukiwanie unikalnych strategii inwestycyjnych, tworzenie funduszy
inwestycyjnych w oparciu o te strategie oraz efektywne inwestowanie $rodkéw Klientow. Ponadto
zatozyciele inwestujg takze wtasne srodki w utworzone Fundusze QUERCUS. Dzieki temu zarzadzajacy
majg dodatkowg motywacje do ciezkiej i rzetelnej pracy.

inwestowanie w oparciu o solidne fundamenty

Filozofia inwestowania Emitenta opiera sie gtdéwnie na inwestowaniu w oparciu o analize fundamentalna.
Spétka inwestuje w te instrumenty, w stosunku do ktérych kadra kierownicza posiada odpowiednie
doswiadczenie i wiedze. W przypadku akcji preferowane sa spotki dobrze zarzadzane, dziatajace
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gtébwnie w segmencie ustug. Emitent dostrzega i zamierza wykorzystywa¢ ogromny potencjat rynkow
wschodzacych.

= inwestowanie w oparciu o nauke
Polityka inwestycyjna Emitenta poparta jest najnowszymi osiggnieciami polskich i zagranicznych
naukowcow z zakresu finanséw behawioralnych oraz teorii portfelowych. Emitent stara sie
wykorzystywac¢ osiggniecia naukowe takich wybitnych profesoréw jak: Eugene Fama, Robert Shiller czy
Daniel Kahneman.

= niezaleznos¢ i zmotywowany zespot
Emitent nalezy do grupy alternatywnych (niezaleznych) dostawcow funduszy inwestycyjnych. Instytucje
takie, posiadajace wieloletnie tradycje na rozwinietych rynkach, w Polsce dopiero rozpoczynaja
dziatalno$¢. Spétka zostata zatozona przez grupe doswiadczonych specjalistow. Akcjonariuszami Spofki
sg giéwnie kluczowi pracownicy. Dzieki temu kadra pracownicza Emitenta jest maksymalnie
zaangazowana w efektywne zarzgdzanie srodkami powierzonymi przez Klientow.

= transparentnos¢
Emitent prowadzi otwartg i transparentng polityke informacyjna.

= wspotpraca z renomowanymi instytucjami
Emitent wspétpracuje z takimi firmami jak: Ernst&Young Sp. z o.0. (audytor), Deutsche Bank Polska S.A.
(bank depozytariusz), Comarch S.A. (dostawca oprogramowania), ProService Agent Transferowy Sp.
z 0.0. (agent transferowy).

Gléwnymi celami wprowadzenia akcji Spétki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu sa:
= zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Emitenta,
=  pozyskanie kapitatu potrzebnego do dalszego, dynamicznego rozwoju Emitenta, w tym:
0 rozwqj sieci dystrybuciji,
0 utworzenie nowych subfunduszy i/lub funduszy, ktdére poszerzg oferte Emitenta i spowodujg
wzrost atrakcyjnosci Spotki wzgledem klientow,
= potwierdzenie wiarygodno$ci i transparentnosci Emitenta.

4.12.2.Informacje o oferowanych przez Emitenta produktach

Ponizej przedstawiona zostala tabela zawierajaca informacje o przychodach Spotki w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym w podziale na poszczegoélne produkty Emitenta.

Wskazane ponizej przychody Emitenta powstaty po 28.03.2008 r., a wiec po uruchomieniu czterech pierwszych
subfunduszy wchodzacych w sktad funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO Emitenta.

Tabela 8 Przychody Emitenta w podziale na poszczegdlne produkty w okresie 24.08.2007 r. — 30.06.2008 r.
(w tys. zt)

QUERCUS QUERCUS QUERCUS QUERCUS Przychody
Ochrony Kapitatu  Selektywny  Agresywny Batkany i Turcja ogotem
Oplata stata za 27 88 10 7 132
zarzadzanie
Opfata 0 37 7 6 50
dystrybucyjna
RAZEM 27 125 17 13 182

Zrédto: Emitent

Dokument Informacyjny 41|Strona



QUERCUS

uLaw im

W ramach funduszu Quercus Parasolowy SFIO Emitent oferuje klientom mozliwos¢ inwestowania kapitatu
w cztery zréznicowane subfundusze, ktére pod wzgledem zatozen strategii, potencjalnie osigganej stopy zwrotu
oraz ryzyka mozna podzieli¢ na dwa rodzaje:
= produkty typu absolute return funds, ktdrych celem jest osigganie stabilnych absolutnych stdép zwrotu
w ujeciu nominalnym;
o QUERCUS Ochrony Kapitatu,
o QUERCUS Selektywny,
= produkty typu aggressive growth strategies, ktérych celem jest maksymalizacja stép zwrotu
w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym;
o QUERCUS Agresywny,
o QUERCUS Batkany i Turcja.

QUERCUS Ochrony Kapitalu (QUERCUS Capital Protection)

Subjundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu jest produktem typu absolute return. Celem subfunduszu jest osigganie
stabilnych zyskéw w ujeciu nominalnym przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu. Na koniec danego
roku kalendarzowego warto$¢ jednostki uczestnictwa powinna by¢ nie nizsza niz na koniec roku poprzedniego.

Subfundusz przeznaczony jest zaréwno dla krétko-, $rednio-, jak i dtugoterminowych inwestycji. Subfundusz
charakteryzuje sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Produkt ten jest odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy:
= sg ostrozni w zakresie podejmowanego ryzyka inwestycyjnego, a ktérzy chcieliby osigga¢ w srednim
i dlugim horyzoncie stopy zwrotu poréwnywalne lub wyzsze niz w przypadku lokat bankowych, bonéw
skarbowych czy klasycznych funduszy gotéwkowych,
= obawiajg sie krotkoterminowej korekty na rynku akcji i ktérzy chcieliby przeczeka¢ oczekiwane wahania
cen akgiji.

Subfundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne,
w tym m.in. emitowane przez:

= Skarb Panstwa lub bank centralny Rzeczpospolitej Polskiej,

=  przedsiebiorstwa, w tym spotki notowane na GPW w Warszawie,

= inne panstwa nalezace do UE lub OECD lub ich banki centralne.

Do 20% aktywow subfunduszu moze by¢ ulokowane w akcje, w tym w akcje spotek notowanych na GPW
w Warszawie i na innych gietdach krajéw tzw. Nowej Europy (kraje Europy Srodkowej i Wschodniej, oprécz Rosiji
i Ukrainy). Inwestycje w akcje beda dokonywane wowczas, gdy bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo
wzrostu ich cen w ujeciu nominalnym. Dzieki temu inwestorzy uzyskajg dodatkowag mozliwo$¢ partycypaciji we
wzroscie cen akcji, ktérej nie dajg klasyczne fundusze gotowkowe. Warto podkresli¢ bardzo konkurencyjny
poziom optat w przypadku tego subfunduszu, w tym brak optaty dystrybucyjnej.

QUERCUS Selektywny (QUERCUS Opportunit

Subfundusz QUERCUS Selektywny jest produktem typu absolute return. Celem subfunduszu jest osigganie
dwucyfrowych stép zwrotu w ujeciu nominalnym. Stopa zwrotu nie powinna by¢ wysoko skorelowana z indeksami
gietdowymi, w tym z WIG. Na rynkach rozwinietych tego typu produkty zaliczane sg do kategorii opportunity
funds.

Subfundusz przeznaczony jest dla srednio- lub dtugoterminowych inwestycji, co najmniej 2-3-letnich. Subfundusz
charakteryzuje sie stosunkowo wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Produkt ten jest odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy chcieliby inwestowa¢ w akcje, ale bardziej na zasadach
wyszukiwania okazji (ograniczajgc w ten sposob poziom ryzyka), a nie inwestowania w akcje reprezentujace tzw.

szeroki rynek (wysokie ryzyko).

Subfundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez elastyczne lokowanie srodkéw zaréwno w akcje (od
0 do 100% aktywow), jak i instrumenty dtuzne. W przypadku akcji aktywnie poszukujemy okazji rynkowych.
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Z wieloletnich doswiadczen zarzadzajacych Emitenta wynika, ze ponadprzecietne stopy zwrotu mozna osiggaé
lokujac srodki m.in. w akcje spotek:

= bedacych potencjalnie celem przejec¢ lub fuzji,

= rodzinnych,

= przeprowadzajacych pierwsze (IPO) i kolejne (SPO) publiczne oferty akgc;ji,

= ktére krotkoterminowo stracity na wartosci po podaniu niekorzystnych informaciji (distressed securities).

Emitent bedzie poszukiwa¢ mozliwosci inwestycyjnych zaréwno na GPW w Warszawie, gietdach krajow tzw.
Nowej Europy oraz innych rynkach zagranicznych. Warto podkresli¢, ze subfundusz powinien charakteryzowac
sie lepszymi parametrami opisujacymi relacje zysku do ryzyka, niz klasyczne fundusze akcji, zrownowazone czy
stabilnego wzrostu.

QUERCUS Agresywny (QUERCUS Agressive)

Subfundusz QUERCUS Agresywny jest produktem typu aggressive growth strategies. Celem subfunduszu jest
dynamiczny wzrost wartosci jednostki uczestnictwa, wyzszy niz w przypadku WIG. W dtugoterminowym
horyzoncie subfundusz powinien osiggac wysokie stopy zwrotu.

Subfundusz przeznaczony jest dla dtugoterminowych inwestycji, najlepiej co najmniej 3-letnich. Subfundusz
charakteryzuje sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego, wyzszym nawet niz w przypadku klasycznych
funduszy akgji.

Produkt ten jest odpowiedni dla inwestoréow, ktérzy chcieliby inwestowaé agresywnie, poszukujac duzego
potencjatu wzrostu wartosci, ale godzacych sie réwniez na bardzo wysoki poziom ryzyka.

Subfundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie srodkow gtéwnie w akcje spétek notowanych
na GPW w Warszawie.
Subfundusz moze lokowacé réwniez w akcje:

= spétek nie notowanych jeszcze na GPW w Warszawie, a przeprowadzajgcych emisje pre-IPO,

= spotek notowanych na New Connect,

= spoétek notowanych na rynkach zagranicznych, w tym gietdach krajow tzw. Nowej Europy.

Udziat akcji wynosi od 50% do 100% aktywow subfunduszu. Dopuszcza sie wysoki poziom koncentracji lokat,

w tym duze pozycje w walorach charakteryzujacych sie ograniczong ptynnoscia, oferujgcych znaczacy potencjat
wzrostu wartosci.

QUERCUS Batkany i Turcja (QUERCUS Balkans and Turkey)

Subfundusz QUERCUS Batkany i Turcja jest produktem typu aggressive growth strategies. Celem subfunduszu
jest dynamiczny wzrost wartosci jednostki uczestnictwa, wyzszy niz w przypadku stopy odniesienia
(benchmarku), opisujacej zachowanie cen akcji notowanych na nizej wymienionych rynkach, w ktére inwestuje
subfundusz.

Subfundusz przeznaczony jest dla dtugoterminowych inwestyciji, najlepiej co najmniej 3-letnich. Subfundusz
charakteryzuje sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie srodkow gtéwnie w akcje spétek notowanych
na gietdach w:

= Turcji,

= Grecji,

= Rumunii,
= Bulgarii.

Rynki te oferujg w dtugoterminowym horyzoncie duzy potencjat wzrostu ze wzgledu na dynamiczny rozwoj
gospodarczy Turcji i panstw Polwyspu Batkanskiego oraz kontynuacje proceséw konwergenciji. Subfundusz moze
lokowa¢ réwniez w akcje spoétek notowanych na innych rynkach zagranicznych, w tym rynkach krajow tzw. Nowe;j
Europy.
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Alokacja srodkéw subfunduszy w akcje moze waha¢ sie od 50% do 100%. W celu zwigkszenia efektywnosci
zarzadzania dopuszcza sie mozliwos¢ korzystania z ustug lokalnych firm doradczych. Warto podkreslic¢, ze wyniki
inwestycyjne subfunduszu nie powinny byé wysoko skorelowane z koniunkturg na GPW w Warszawie, dzieki
czemu inwestorzy uzyskajg mozliwosc¢ lepszej dywersyfikacji portfela akciji.

4.12.3. Prognozy finansowe Emitenta

Przedstawione w niniejszym Dokumencie Informacyjnym prognozy przychodoéw i zysku netto Emitenta na lata
2008-2010 zostaty sporzadzone w maju 2008 r. na podstawie wczesniejszych analiz Emitenta. Prognozy te sg
obowigzujace i wyrazajg aktualny cel finansowy Spéiki na lata 2008-2010.

Emitent systematycznie rozbudowuje sie¢ dystrybucji i spodziewa sie dalszego wzrostu aktywéw pod
zarzadzaniem (tj. aktywéw subfunduszy zarzadzanych przez Emitenta), jednakze obecny poziom tych aktywéw
jest nizszy od przewidywanego w prognozach.

Po zakonczeniu Il kwartatu 2008 roku Zarzad Emitenta dokona oceny realnosci prognoz w zakresie aktywéw pod
zarzgdzaniem, przychodéw i wyniku finansowego w 2008 roku. Jezeli okres dekoniunktury na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie bedzie kontynuowany i jezeli nie poprawi sie sytuacja na polskim rynku funduszy
inwestycyjnych, mozliwa jest korekta prognoz na 2008 rok w zakresie aktywow pod zarzadzaniem i przychodow.
Zarzad Emitenta nie przewiduje rewizji prognozy w zakresie wyniku finansowego.

Przy sporzadzaniu prognoz Emitent przyjat nastepujace zatozenia:

1. zatozenia ogdlne:
e nie sg uwzgledniane wptywy pochodzgce z emisji akciji serii C;
e w poczatkowym okresie dziatalnosci Quercus TFI S.A. zarzgdza¢ bedzie co najmniej czterema
subfunduszami w ramach funduszu Quercus Parasolowy SFIO:

= QUERCUS Ochrony Kapitatu (QUERCUS Capital Protection),
= QUERCUS Selektywny (QUERCUS Opportunity),
= QUERCUS Agresywny (QUERCUS Agressive),
= QUERCUS Batkany i Turcja (QUERCUS Balkans and Turkey);

e opfata dystrybucyjna nie jest uwzgledniana w przychodach i kosztach;

2. Zatozenia dotyczace przychodow:
e w latach 2008-2010 wptywy netto do subfunduszy zarzadzanych przez Spoétke wynosi¢ bedag
odpowiednio 350 min zt, 500 min zt oraz 500 min z;
e projekcja przychoddéw nie uwzglednia przychoddw z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie;
e zatozono zerowa rewaloryzacje przyrostu aktywdéw wskutek wzrostu cen instrumentéw finansowych.

Gtéwnym zrédtem dochodoéw Quercus TFI S.A. bedzie cze$¢ optaty za zarzadzanie, zaréwno statej, jak
i zmiennej, w przypadku osiggniecia wynikdw zarzgdzania relatywnie wyzszych niz stopy odniesienia.

3. Zalozenia dotyczace kosztow

Wynagrodzenie podmiotéw odpowiedzialnych za dystrybucje jednostek uczestnictwa bedzie ksztattowato sie na
poziomie rynkowym.

Istotng czes¢ kosztow Emitenta stanowi¢ beda wynagrodzenia i inne koszty osobowe. Quercus TFI S.A.

w poczatkowym okresie funkcjonowania zatrudnia¢ bedzie ok. 15 specjalistéw. W okresie objetym prognozag
poziom zatrudnienia moze zwiekszac sie wraz z rozwojem oferty produktowej i wzrostem skali dziatalnosci.

Pozostate koszty

Docelowo Quercus TFI S.A. bedzie pokrywaé wszystkie koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszy QUERCUS,
za wyjgtkiem kosztow pokrywanych, zgodnie ze statutem QUERCUS Parasolowy SFIO, z aktywéw Funduszy
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QUERCUS. Obecnie Quercus TFl S.A., na podstawie decyzji Zarzadu Spotki, pokrywa wiekszos¢ kategorii
kosztow zwigzanych z dziatalnoscig Funduszy QUERCUS, za wyjatkiem kosztéw niektérych ustug banku
depozytariusza.

Analiza poziomu kosztéw w stosunku do kapitatéw wtasnych pokazuje, ze najtrudniejszym okresem w rozwoju
spotki bedzie poczatkowy okres dziatalnosci, kiedy wystapig najwieksze koszty funkcjonowania. Pomimo to,
minimalny poziom kapitatéw okreslony przepisami ustawy zostanie w catym okresie utrzymany na bezpiecznym
poziomie. Zgodnie z wymogami art. 49 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Emitent przewiduje nadwyzke
ponad minimalng wysokos¢ kapitatdw wtasnych na koniec 2008 r. w wysokosci blisko 2,3 min zt i jednoczesnie
prawie 0,9 min zt rezerwy kapitatu uwzgledniajgc wymogi ustawowe zgodnie z art. 50 ust. 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Przedstawione szacunki Emitenta nie uwzgledniaja wptywéw z emisji akcji serii C i ich
wykorzystania.

Wykres 1 Prognozy finansowe Emitenta na lata 2008-2010 (w tys. z)

2008P 2009P 2010P

20000

26 096

25000

20000

14131

15000
10000

5000 3294 5023

. EP

-5 000

m przychody ogdem zysk netto

Zrodto: Emitent

Emitent zamierza w kolejnych latach zwieksza¢ wielkos$¢ osigganych catkowitych przychodéw do kwoty 26,1 min
zt, a zysku netto do kwoty 5,0 min zt w 2010 roku.

4.12.4. Rynek funduszy inwestycyjnych

Poczatki prawnych poprzednikéw funduszy inwestycyjnych w Polsce — funduszy powierniczych — datuje sie na
1991 r., kiedy to zostata uchwalona ustawa o publicznym obrocie papieréw warto$ciowych i funduszach
powierniczych. Rok pdzniej rozpoczeto dziatalno$¢ pierwsze towarzystwo funduszy powierniczych w Polsce —
Pioneer, ktore zaoferowato pierwszy fundusz powierniczy (typu zrébwnowazonego).

Rozwdj funduszy inwestycyjnych w Polsce przez nastepnych kilka lat (poza okresem obejmujacym lata 1993-
1994) nie byt zbyt dynamiczny, a fundusze traktowane byly jako produkt o charakterze niszowym. Sytuacja
zmienita sie w przededniu wprowadzenia tzw. ,podatku Belki’, kiedy to zaobserwowali§my gwattowny wzrost
zainteresowania inwestorow funduszami inwestycyjnymi.

Lata 2002 — 2007 to okres bardzo dynamicznego rozwoju funduszy inwestycyjnych w Polsce. W tym czasie
wartos¢ aktywoéw ulokowanych w funduszach wzrosta z 12 mid zt do 135 mid z, liczba TFI z 19 do 32, a liczba
funduszy z 94 do 310. Tak znaczgace zwiekszenie zainteresowania funduszami mozliwe byto dzieki kilku
czynnikom. Do najwazniejszych z nich mozna zaliczyé:
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= spadek poziomu stép procentowych i zmniejszenie atrakcyjnosci tradycyjnych lokat bankowych,

= zachety ze strony instytucji finansowych w kierunku lokowania oszczednosci w produkty inwestycyjne,
prowadzace do zmiany struktury oszczednosci polskich gospodarstw domowych,

= bardzo dobra koniunktura na GPW w Warszawie od potowy 2003 r. do potowy 2007 r.

Od potowy 2007 r. nastgpit spadek zainteresowania funduszami, z uwagi na dekoniunkture na rynku kapitatowym.
W przypadku odwrécenia sie trendu na rynku kapitatowym powinien nastapi¢ dalszy rozwdj rynku funduszy
inwestycyjnych.

Tabela 9 TFI i fundusze inwestycyjne w Polsce w latach 1992-2007
Aktywa WAN jako WAN

Rok Fundlfsze Fun.dusz_f-z Fu-ndusze Furr;(ri]:l“sjze Inne fquiZTJZiy Liczba neftto % c.:)gé.lem" jako
akcyjne obligacji  mieszane Lo . Towarzystw ogoétem kapitalizacji %
pienigznego ogodtem (mid 1) GPW PKB
1992 0 0 1 0 0 1 1 0,002
1993 0 0 1 0 0 1 1 0,9
1994 0 0 1 0 0 1 1 1,4
1995 1 1 2 0 0 4 2 0,7 6,15 0,21
1996 1 1 3 0 0 5) 3 1.4 5,68 0,33
1997 8 3 7 2 0 20 7 1,9 4,34 0,38
1998 17 7 12 2 0 38 12 1,8 2,46 0,30
1999 22 14 19 7 0 62 14 3,2 2,10 0,40
2000 25 16 25 15 0 81 16 7.1 5,54 1,00
2001 26 19 31 18 0 94 19 12,1 11,77 1,60
2002 30 26 29 22 7 114 16 22,8 20,33 2,88
2003 28 31 30 23 16 128 17 33,2 19,81 4,08
2004 28 44 34 24 20 150 19 37,4 12,93 4,09
2005 34 53 61 25 26 199 21 61,3 14,42 6,33
2006 53 55 74 29 51 262 24 98,9 19,90 9,37
2007 78 56 97 27 52 310 32 135,0 22,60 11,80

Zrédfo: Emitent

Wedtug stanu na koniec 2007 r. najwiekszy udziat w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce posiadaty TFI
powigzane z najwiekszymi bankami detalicznymi: Pioneer Pekao, BZ WBK, PKO/CS oraz ING. Cztery
wymienione podmioty posiadaty ok. 62% catego polskiego rynku funduszy inwestycyjnych. Pozostatg cze$¢ rynku
zajmowato ok. 30 srednich i matych TFI. W ich gronie na uwage zastugujg nowe podmioty, nie wchodzace
w skfad duzych miedzynarodowych grup finansowych, takie jak Opera TFl, Investors TFI czy Noble TFI. Udziat
tych i podobnych podmiotéw w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce powinien istotnie wzrosnaé
w najblizszych latach, przede wszystkim kosztem sredniej wielkosci TFI, nie posiadajgcych duzych wtasnych sieci
dystrybucji. Spodziewane tendencje wypierania przez niezalezne TFI innych mniejszych graczy na polskim rynku
powinny by¢ zgodne z procesami zachodzacymi na rynkach rozwinietych.

Tabela 10 Najwieksze TFI i ich udziat w rynku w latach 2005-2007

2005 2006 2007
TFI Aktywa Udziat w Aktywa Udziat w Aktywa Udziat w
(mid zh) rynku (mld z¥) rynku (mld zH) rynku
Pioneer 19,3 31,3% 23,4 23,6% 28,7 21,3%
Pekao
BZ WBK AIB 7.8 12,6% 17,2 17,4% 226 16,8%
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PKO 5,2 8,7% 8,5 8,7% 16,7 12,4%
ING 6,7 10,9% 12,7 12,8% 15,7 11,6%
BPH 3,8 6,2% 6,9 6,9% 6,5 4,8%

Zrédto: Emitent

W 2007 roku, wptywy $rodkéw do funduszy charakteryzowaly sie duzg zmiennoscig. W pierwszej potowie roku
doswiadczylismy 30% wzrostu aktywoéw funduszy, z poziomu 106,9 mlid zt do 139 mld zt w czerwcu, wzmacniane
zarébwno dobra koniunkturg gietdowa, jak i naptywem s$rodkéw od klientow — w szczegdlnosci do funduszy
akcyjnych, ktérych udziat w naptywach wzrést z 9,8% w styczniu do 74,9% w maju i 74,4% w czerwcu. Fundusze
matych i $rednich spotek cieszyly sie szczegdlnym zainteresowaniem. Jednak w wyniku kryzysu na
amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych i towarzyszacych mu spadkach na $wiatowych gietdach, entuzjazm
klientow w stosunku do funduszy inwestycyjnych gwattownie pogorszyt sie w styczniu 2008 r., kiedy to wedtug
szacunkow serwisu Analizy Online z funduszy inwestycyjnych odptyneto netto 11 mid zt, a catkowite aktywa
funduszy spadty o 24 mld zt. Silne fundamenty polskiej gospodarki powinny znalez¢ odzwierciedlenie w poprawie
koniunktury gietdowej w najblizszych kwartatach, co powinno przetozy¢ sie na powrét zainteresowania produktami
inwestycyjnymi. W szczegdlnosci majac na uwadze niskg — w poréwnaniu do krajéw zachodnich — relacje
wartosci aktywow funduszy do PKB, ktéra w Polsce osiggneta poziom okoto 9-10% wobec 60% w strefie Euro
(wg firmy OVB), w diugim okresie nalezy oczekiwaé dalszego rozwoju rynku funduszy inwestycyjnych w naszym
kraju.

Wykres 2 Aktywa i naptyw srodkéw do funduszy inwestycyjnych oraz depozyty bankowe w Polsce w 2007 r.
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Zrédfo: Analizy Online, NBP

4.12.5. Sytuacja makroekonomiczna

4.12.51. Perspektywy rozwoju funduszy inwestycyjnych w Polsce

Na przedstawionym ponizej wykresie widoczne jest, iz wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych jako % PKB
w Polsce jest mniejsza niz w wiekszosci krajéw Unii Europejskiej. Spodziewane tendencje zwiekszania udziatu
Srodkow pienieznych ulokowanych w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych jako % PKB powinny by¢
zgodne z procesami zachodzgacymi na rynkach Europy Zachodniej.

Emitent zaktada, Zze najbardziej dynamicznie w przysziosci bedzie rosng¢ ta czesc rynku, ktéra zwigzana jest
z oszczednosciami zamoznych inwestorow.
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Wykres 3 Aktywa funduszy inwestycyjnych jako % PKB w wybranych krajach Unii Europejskiej na koniec 2007 r.
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4.12.5.2. Oszczednosci polskich gospodarstw domowych

Wedtug danych portalu www.analizyonline.pl na koniec 2007 roku wartos¢ oszczednosci Polakéw wyniosta 695,9
mid zt. W skali dwunastu miesiecy oszczednosci gospodarstw domowych wzrosty o okoto 17,5%, tj. o 103,3 mid
zt.

W 2007 roku polskie gospodarstwa domowe najwiecej srodkow finansowych lokowaty w depozytach ztotowych
i walutowych, otwartych funduszach emerytalnych oraz funduszach inwestycyjnych (tacznie okoto 74%
oszczednosci). W stosunku do konca 2006 roku, na koniec grudnia 2007 roku najwieksze wzrosty wartosci
oszczednosci odnotowano w funduszach inwestycyjnych (wzrost o okoto 36%), ubezpieczeniowych funduszach
kapitatowych (wzrost o okoto 27%) oraz otwartych funduszach emerytalnych (wzrost o okoto 20%).

Wykres 4 Struktura oszczednosci polskich gospodarstw domowych w podziale na grupy aktywéw w okresie
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Zrédto: Analizy Online
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Na przedstawionym powyzej wykresie widoczne jest, iz zmianie ulega struktura oszczednosci polskich
gospodarstw domowych. Depozyty ztotowe i walutowe nadal pozostajg najchetniej wybierang przez Polakéw
forma lokowania oszczednosci, jednakze ich udziat w ogdlnej sumie oszczednos$ci systematycznie maleje — na
koniec lat 2004-2007 wynosit odpowiednio: 51,3%, 46,7%, 40,4%, 37,7%. Wzrasta natomiast udziat otwartych
funduszy emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych w strukturze oszczednosci Polakéw. Udziat otwartych
funduszy emerytalnych wzrést z 15,3% na koniec 2004 roku do poziomu 20,1% ogétu oszczednosci na koniec
2007 roku, a funduszy inwestycyjnych — z 7,4% na koniec 2004 roku do 16,3% na koniec 2007 roku.

4.12.5.3. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent skupia swojg dziatalno$¢ gospodarcza na obszarze Polski, co powoduje bardzo duzg zaleznos$¢ kondycji
finansowo-majatkowej Spdtki od sytuacji makroekonomicznej kraju. Kluczowym dla Spétki sektorem, w zwigzku
z charakterystyka prowadzonej dziatalnosci, jest sektor finansowy i zwigzany z nim rynek funduszy
inwestycyjnych.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne. Do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

¢ Dynamike Produktu Krajowego Brutto,

e Wskaznik inflacji,

e \Wzrost realny wynagrodzen brutto,

e Stope bezrobocia.

Rok 2007 byt okresem kontynuacji utrzymania wysokiego wzrostu gospodarczego w Polsce. Silny popyt krajowy
(inwestycyjny i konsumpcyjny) sprzyjaty tendencjom wzrostowym we wszystkich gtéwnych gateziach gospodarki.
Ponadto pozytywne zmiany na rynku pracy ulegly umocnieniu: spadek bezrobocia przy wzroscie liczby
pracujacych oraz zwiekszeniu nowych miejsc pracy. Przedsiebiorstwa ogétem zanotowaty korzystniejsze niz
przed rokiem wyniki finansowe, co przetozylo sie na wzrost wynagrodzen oraz zwiekszenie ilosci i wartosci
inwestycji. Dynamiczny wzrost oraz rosngce wynagrodzenia wraz z silnym popytem konsumpcyjnym przetozyty
sie rowniez na wzrost wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych.

Tabela ponizej przedstawia zmiany tych wskaznikédw w okresie od 2006 roku do 2009 roku (prognoza).

Tabela 11 Wazniejsze wskazniki makroekonomiczne (w %)

2006 2007 2008P 2009P
Dynamika wzrostu PKB 6,2 6,5 5,4 51
Inflacja 1,0 2,5 3,9 3,5
Wzrost realny wynagrodzen brutto 4,1 6,4 55 4,0
Stopa bezrobocia 14,9 11,4 9,5 8,2

P — dane prognozowane
Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl,
IBNGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 58”, http://www.ibngr.edu.pl/pdf/prognozy/prognozy 08_02.pdf

Wedtug wstepnego szacunku Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkt krajowy brutto (PKB) w 2007 r. byt
realnie wyzszy o 6,5% niz przed rokiem, wobec wzrostu 0 6,2% w 2006 r. i 3,6% w 2005 .

Dwoma gtéwnymi czynnikami powodujgcymi wzmocnienie dynamiki PKB byto przyspieszenia tempa wzrostu
wartosci dodanej brutto w ustugach rynkowych — do 6,9% i w budownictwie — do 15,6%.

Do pozostatych czynnikéw sprzyjajacych rozwojowi gospodarczemu mozna zaliczy¢ popyt krajowy (wzrost
w 2007 r. o 7,3%), zwigkszenie dynamiki naktadow brutto na srodki trwate (wzrost w 2007 r. o 20,4%) oraz stopa
inwestycji, ktéra wzrosta do ponad 22%, wobec 19,7% w 2006 r. i 18,2% w 2005 r.

Na wysokg dynamike inwestowania wptyneta przede wszystkim pozytywna ocena przez podmioty gospodarcze
perspektyw ksztattowania sie popytu krajowego i zagranicznego oraz konieczno$¢ powiekszania mocy
produkcyjnych. Dobra sytuacja ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstw, zwiekszenie dostepnosci do kredytow
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bankowych oraz rosngce wykorzystanie $rodkéw z Unii Europejskiej sprzyjaty realizacji przedsiewziec
inwestycyjnych. Wysoki wzrost realnych wynagrodzen, a takze rosnace zadiluzenie kredytowe gospodarstw
domowych wptywaty na wzrost popytu konsumpcyjnego.

Wykres 5 Dynamika Produktu Krajowego Brutto w latach 2001-2007 oraz prognozy na lata 2008-2009

7,0%
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Zrédto: GUS ,Polska - Podstawowe tendencje (wskazniki makroekonomiczne)”,
http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/gus/PUBL_polska_podst_tendencje_wskazniki_makro.pdf
IBnGR "Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 58", http://www.ibngr.edu.pl/pdf/prognozy/prognozy 08 02.pdf

Krajowa gospodarka mimo prognozowanych spadkéw dynamiki wzrostu PKB wciagz jest w bardzo dobrej kondycji.
Potwierdza to wykres powyzej, na ktérym przedstawiony jest wzrost PKB (w cenach statych) w latach 2001-2007
oraz prognozy na lata 2008-2009. Srednioroczne tempo wzrostu PKB w okresie 2001-2009 wynosi 4,3%.
W zwigzku z planowanymi inwestycjami (np. organizacja EURO 2012) oraz rosngacymi wynagrodzeniami, a przez
to i oszczednosciami mozna oczekiwac stabilizacji dynamiki PKB na poziomie ok. 5,0% rocznie.

Poprawa sytuacji gospodarczej kraju wymiernie przektada sie na sytuacje spoteczenstwa, w szczegdlnosci na
wynagrodzenia w gospodarce narodowej. W 2007 r. obserwowano duzo wyzszy niz w poprzednich latach wzrost
przecietnego nominalnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej, w tym przede wszystkim w sektorze
przedsigbiorstw. Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw wyniosto 2888,20 zt
i byto 0 9,2% wyzsze niz przed rokiem (wobec wzrostu 0 5,1% w roku 2006). Najwieksza dynamika ptac podobnie
jak przed rokiem notowana byta w budownictwie (wzrost o 15,5%). Wyzszy niz przecietnie wzrost ptac
obserwowano réwniez w handlu i naprawach (10,4%) oraz przetworstwie przemystowym (9,7%). Mimo wiekszego
niz w 2006 r. wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych znacznie zwiekszyta sie sita nabywcza przecietnego
wynagrodzenia. Podobnie jak przed rokiem najwiekszg dynamike ptac notowano w sekcji budownictwo.

Na przestrzeni ostatnich kilku lat wida¢ (wykres ponizej) oscylacje wzrostu przecietnego realnego wynagrodzenia
w gospodarce narodowej wokoét poziomu 3,8%-4,0% rocznie. Wedtug Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowg
prognozowany wzrost w 2008 roku ma wynies¢ 5,5% a w 2009 roku w zwigzku z rosngca presjg inflacyjng jedynie
4,0%.
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Wykres 6 Wzrost przecietnego realnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w gospodarce narodowej w latach
2001-2007 oraz prognozy na lata 2008-2009
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Zrédto: GUS ,Polska - Podstawowe tendencje (wskazniki makroekonomiczne)”,
http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/gus/PUBL_polska_podst_tendencje_wskazniki_makro.pdf
IBnGR "Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 577, http://www.ibngr.edu.pl/pdf/prognozy/prognozy 08 02.pdf

4.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi
w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym historycznym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym
Emitent dokonywat zakupdéw s$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych na potrzeby
dziatalnosci gospodarczej. Dokonywano zakupu $rodkéw transportu, sprzetu biurowego, sprzetu
komputerowego i elektronicznego oraz oprogramowania komputerowego.

W okresie od 24 sierpnia 2007 r. do 30 czerwca 2008 r. Emitent nie dokonywat inwestycji zagranicznych.

Na wykazane w bilansie na dzieh 30.06.2008 r. rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie urzadzenia techniczne
i maszyny o wartosci 504 529,50 zt oraz $rodki transportu o wartosci 575 733,44 zt. Laczna wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych na dzieh 30.06.2008 r. wynosi 1 080 262,94 zt.

Tabela 12 Zbiorcza pozycja wartosciowa dla elementéw aktywow trwatych na dzien 30.06.2008 r. (w tys. z})

Aktywa trwate 1 410,65
Wartosci niematerialne i prawne 315,88
Rzeczowe aktywa trwate 1 080,26
Inwestycje dtugoterminowe 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14,51

Zrodfo: Emitent

Najwiekszym sktadnikiem aktywow obrotowych Emitenta na dzien 30 czerwca 2008 r. byly inwestycje
krétkoterminowe. Najistotniejszym elementem inwestycji krotkoterminowych byty Srodki pieniezne w kasie i na
rachunku bankowym w kwocie 8 567 026,18 zt. Tak wysoka warto$¢ srodkéw pienieznych wynikata z faktu, iz na
koniec okresu objetego sprawozdaniem finansowym, na rachunku bankowym Emitenta znajdowaty sie srodki
pieniezne pozyskane w ramach oferty prywatnej.
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Tabela 13 Zbiorcza pozycja warto$ciowa dla elementéw aktywow obrotowych na dzien 30.06.2008 r. (w tys. zi)

Aktywa obrotowe 10 658,92
Zapasy 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 73,73
Inwestycje krétkoterminowe 10 567,03
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18,16

Zrédfo: Emitent

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie toczg sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne,
ktorych wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.16. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych Ilub arbitrazowych, wiacznie
z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania mogty mieé¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa
Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta wobec Emitenta nie toczy sie, ani nie toczyty sie w ciggu ostatnich 12
miesiecy ani nie ma podstaw do wystapienia zadnych postepowan przed organami rzgdowymi, zadnych
postepowan sadowych, ani arbitrazowych, ktérych wyniki mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci, lub
moga miec istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.

4.17. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiagzan
wobec posiadaczy instrumentow finansowych, ktére zwigzane sa
w szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej
i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptynaé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.
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4.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki zdzialalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w  Dokumencie
Informacyjnym

Nie wystepujg nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych, o ktérych mowa w punkcie 5 Dokumentu
Informacyjnego

W dniu 21 lipca 2008 r. nastgpita rejestracja podziatu akcji serii B na serie B i B1 oraz zamiany akcji serii B1
z akcji imiennych na akcje na okaziciela przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wynikajaca z podjecia Uchwaty nr 6/2008 NWZA z dnia
09.05.2008 r.

W dniu 21 lipca 2008 r. nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki do kwoty 7 000 000 zt
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wynikajaca z podjecia Uchwaty nr 7/2008 NWZA z dnia 09.05.2008 r.

W lipcu 2008 r. dwoch Czionkéw Zarzadu odkupito od Prezesa Zarzadu czes$¢ akcji imiennych serii A.
Transakcje miaty na celu uzyskanie zaktadanych proporcji udziatu w kapitale zaktadowym posiadanych przez
poszczegolnych Cztonkéw Zarzgdu. Ponadto Przewodniczacy Rady Nadzorczej odkupit od Cztonka Zarzadu
105 682 sztuk akcji imiennych serii B, ktore objete zostaty zamiang na akcje na okaziciela serii B1.

4.20. Osoby zarzadzajace i osoby nadzorujagce Emitenta (imie, nazwisko,
zajmowane stanowisko oraz termin uplywu kadencji, na jaka zostali
powotani)

Wiadze Emitenta skfadajg sie z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Zarzad
Zgodnie z postanowieniami § 10 Statutu Zarzad Spotki sktada sie z 2 (dwoch) do 6 (szesciu) czionkdw, w tym

Prezesa, Pierwszego Wiceprezesa, Wiceprezeséw i/lub Cztonkdw Zarzadu, powotywanych i odwotywanych na
wspolng kadencje przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata. Walne Zgromadzenie
ustala funkcje Cztonkéw Zarzadu. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu ustala Zarzad.

Zgodnie z § 11 Statutu Emitenta, do sktadania os$wiadczen woli w imieniu Spoétki uprawnieni sg dwaj
Czionkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo Czionek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Zgodnie z § 12 Statutu Emitenta, organizacje prac Zarzadu i tryb jego funkcjonowania okresla regulamin
Zarzgdu uchwalony przez Zarzad wigkszoscig co najmniej 2/3 gtosow.

Zgodnie z § 13 Statutu Emitenta, uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Dziatalno$¢ wtadz Spdtki normuja: Kodeks spdtek handlowych, ustawa o funduszach inwestycyjnych, ustawa

z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci, przepisy normujace zagadnienia opodatkowania spétek prawa handlowego,
Statut Spotki oraz regulaminy wewnetrzne Spotki.
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Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ czionka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak
réwniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegélnych cztonkoéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlna kadencje, dlatego tez data powotania do
skladu Zarzadu nie ma wptywu na date koncowag kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkow
Zarzadu, dziatajgcego w ramach danej kadenciji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadenciji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 21.08.2007
roku (to jest z dniem zawigzania Spétki) i zakonczy sie z dniem 21.08.2010 roku.

Zarzad Emitenta jest czteroosobowy. W sktad Zarzadu Emitenta obecnej kadencji wchodza;:
1. Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu,
2. Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
3. Piotr Pluska — Wiceprezes Zarzadu,
4. Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu.

Tabela 14 Osoby zarzadzajace Emitenta

Imie i Nazwisko Funkcja Data uptywu kadencji
Sebastian Buczek Prezes Zarzadu 21.08.2010 r.
Artur Paderewski Pierwszy Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 r.

Piotr Ptuska Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 .
Pawet Cichon Wiceprezes Zarzadu 21.08.2010 .

Zrodfo: Emitent

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Pan Sebastian Buczek ma 34 lata.

Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest doktorem habilitowanym nauk ekonomicznych, absolwentem
Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Posiada licencje maklera papierow wartosciowych i licencje doradcy
inwestycyjnego numer 64.

W 1996 roku pracowat w Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie na stanowisku
Doradcy Inwestycyjnego w Wydziale Doradztwa i Analiz. Od 1996 do 2007 roku pracowat w ING Investment
Management (Polska) S.A., gdzie od czerwca 2002 roku pehit funkcje Wiceprezesa Zarzadu, a od kwietnia 2006
roku Prezesa Zarzadu. Od 1999 do 2007 roku pracowat w ING Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych, gdzie od
pazdziernika 1999 roku petnit funkcje Cztonka Zarzadu, od czerwca 2002 roku Wiceprezesa Zarzadu, a od
kwietnia 2006 roku Prezesa Zarzadu. Od sierpnia 2007 roku jest Prezesem Zarzadu, Dyrektorem Departamentu
Inwestycyjnego i akcjonariuszem Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ponadto od 1997 roku jest pracownikiem naukowym w Katedrze Zarzadzania Finansami Przedsiebiorstwa
w Szkole Gtéwnej Handlowej (od 2000 roku na stanowisku adiunkta). W latach 1998 - 2002 byt Czionkiem
Zarzadu Zwigzku Makleréw i Doradcow.

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Pan Artur Paderewski ma 36 lat.

Posiada wyksztalcenie wyzsze, jest magistrem prawa oraz magistrem nauk politycznych, absolwentem
Uniwersytetu Warszawskiego. Od 1998 do 2001 roku pracowat w Ministerstwie Skarbu Panstwa, kolejno na
stanowiskach inspektora, specjalisty, starszego specjalisty. Od 2001 do 2007 pracowat w ING Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A., kolejno na stanowiskach: Prawnika oraz Inspektora Nadzoru, Dyrektora
Departamentu Prawnego oraz Inspektora Nadzoru, a nastepnie Dyrektora Departamentu Prawnego, Nadzoru
Wewnetrznego i Zarzadzania Ryzykiem, a takze od kwietnia 2006 roku petnit funkcje Cztonka Zarzgdu. Od 2006
do 2007 roku pracowat w ING Investment Management (Polska) S.A., kolejno na stanowiskach: Dyrektora
Departamentu Prawnego oraz Inspektora Nadzoru, a nastepnie na stanowisku Dyrektora Departamentu
Prawnego, Nadzoru Wewnetrznego i Zarzadzania Ryzykiem, a takze petnit funkcje Cztonka Zarzadu. Od grudnia
2002 do 2006 roku byt prokurentem ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ING Investment
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Management (Polska) S.A. Od sierpnia 2007 roku jest Pierwszym Wiceprezesem Zarzadu, Dyrektorem
Departamentu Prawnego i akcjonariuszem Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Piotr Pluska — Wiceprezes Zarzadu

Pan Piotr Ptuska ma 39 lat.

Posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne, jest magistrem nauk ekonomicznych (kierunek: Finanse
i Bankowos¢), absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Od 1993 do 1998 roku pracowat w ING
Banku Slaskim S.A. kolejno na stanowiskach, m.in.: Stazysta, Referent, Inspektor, Zastepca Kierownika Zespotu
Operacyjnego, a nastepnie Zastepca Naczelnika Wydziatu Operacji Bezgotéwkowych. Od 1998 do 2007 roku
pracowat w ING Investment Management (Polska) S.A., na stanowisku Zastepcy Dyrektora Operacyjnego. Jako
Zastepca Dyrektora Operacyjnego peit rowniez funkcje Inspektora Nadzoru. Od sierpnia 2007 roku jest
Wiceprezesem Zarzadu, Dyrekiorem Departamentu Operacyjnego i akcjonariuszem Quercus Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Pawel Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Pan Pawet Cichon ma 40 lat.

Posiada wyksztalcenie wyzsze techniczne, jest magistrem inzynierem Trakcji Elektrycznej, absolwentem
Politechniki Krakowskiej. Posiada 14-letnie doswiadczenie zawodowe, w tym 10-letnie w bankowosci i na rynku
kapitatowym. Jest specjalista w obszarze sprzedazy i dystrybucji.

Od 1994 roku pracowat dla Frito-Lay, od 1998 roku dla Citibanku, zajmujac od 1999 roku stanowisko Dyrektora
Oddziatu CitiGold, a od 2005 roku Dyrektora Rozwoju Bazy Klientéw CitiGold. Od 2006 roku pracowat dla Grupy
ING na stanowisku Dyrektora Departamentu Sprzedazy w ING Investment Management (Polska) S.A. i ING TFlI
S.A., aod 2007 roku Cztonka Zarzadu ING Investment Management (Polska) S.A. i ING TFI S.A. Od kwietnia
2008 roku jest Wiceprezesem Zarzadu, Dyrektorem Departamentu Sprzedazy.

Pan Pawet Cichon jest rbwniez akcjonariuszem Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza skiada sie sktada sie z 3 (trzech) do 8 (o$miu) cztonkow,
z zastrzezeniem, ze w okresie gdy Spétka jest spotkg publiczna, w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych, Rada
Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 8 (0$miu) cztonkéw. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani
sg na wspolna kadencje przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta, organizacje prac Rady Nadzorczej i tryb jej funkcjonowania okresla regulamin
Rady Nadzorczej uchwalany przez nig wiekszoscig co najmniej 2/3 gtoséw. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego
grona Przewodniczgacego, Wiceprzewodniczgacego oraz Sekretarza.

Zgodnie z § 18 Statutu Emitenta, wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej w wysoko$ci ustalonej na dany rok
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Aktualnie dziatajagca Rada Nadzorcza, to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem
21.08.2007 roku (to jest z dniem zawigzania Spétki) i zakonczy sie z dniem 21.08.2010 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji wchodza:
1. Jakub Gtowacki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Andrzej Fierla — Wiceprzewodniczacy rady Nadzorczej,

3. Jerzy Lubianiec — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej (od 02.06.2008r.),

5. Maciej Radziwitt - Czionek Rady Nadzorczej (od 02.06.2008r.).

Tabela 15 Osoby nadzorujace Emitenta

Imie i Nazwisko Funkcja Data uptywu kadencji
Jakub Gtowacki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 21.08.2010 r.
Andrzej Fierla Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 21.08.2010 .
Jerzy Lubianiec Sekretarz Rady Nadzorczej 21.08.2010 r.
Jerzy Cieslik Czionek Rady Nadzorczej 21.08.2010 r.
Maciej Radziwitt Cztonek Rady Nadzorczej 21.08.2010 r.

Zrédfo: Emitent
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Jakub Glowacki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Jakub Gtowacki ma 33 lata i jest specjalistg w obszarze inwestycji w nieruchomosci.

Posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze, jest doktorem nauk prawnych. W 1999 roku ukonczyt studia na
Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. W dniu 22.06.2007 roku obronit prace doktorska
w Instytucie Nauk Prawnych Polskiej Akademii Nauk.

W latach 1999-2001 pracowat w Kancelarii Adwokackiej Mec. Krzysztofa Gurbskiego, a nastepnie w latach
2001-2003 w Departamencie Prawnym Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. Od 2003 roku prowadzi statg
wspotprace z Kancelarig Prawng ,BNT” s.c. w Warszawie. Od stycznia 2007 roku petni funkcje Prezesa
Zarzadu Funduszu Ziemi Polskiej Sp. z o.0.

Od sierpnia 2007 roku jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej iakcjonariuszem Quercus Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Andrzej Fierla — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Fierla ma 52 lata i jest specjalistqg w obszarze wycen przedsiebiorstw i instrumentéw pochodnych.
Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest doktorem habilitowanym nauk ekonomicznych, absolwentem
Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie.

Od 1980 roku jest pracownikiem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, a od 1998 roku jest profesorem
nadzwyczajnym. W latach 1988-1989 pracowat jako specjalista w Biurze Handlu Zagranicznego Pracowni
Konserwacji Zabytkéw. W latach 1998-2001 byt profesorem w Bielskiej Wyzszej Szkole Biznesu i Informatyki.
Obecnie, oprocz petnienia funkcji profesora nadzwyczajnego Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie, Pan
Andrzej Fierla jest Czionkiem Rady Nadzorczej spotki Hygienika S.A. (od 2007 roku), Cztonkiem Rady
Nadzorczej spotki Gadu Gadu S.A. (od 2007 roku).

Od sierpnia 2007 roku jest Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Jerzy Lubianiec — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Lubianiec ma 48 lat.

Jest absolwentem Politechniki Gdanskiej, jest inzynierem inzynierii sanitarnej.

W latach 1985-1990 byt wspotpracownikiem w firmie Zaktad Elektrotechniczny Jerzy Lubianiec. W latach 1985-
1987 pracowat w Biurze Projektow Wodnych Melioracji Gdansk, a w latach 1986 — 1987 w Wojewddzkim
Zarzgdzie Melioracji Gdansk. Pan Jerzy Lubianiec w latach 1985-1990 oraz 1992-1995 prowadzit wlasng
dziatalnos¢ gospodarczg. W latach 1991-1992 pehit funkcje dyrektora w spoéilce P.H. Mistral s.c. w Gdansku.
W latach 1996-1998 byt Prezesem Zarzadu, a w latach 2000-2003 petnit funkcje prokurenta oraz doradcy ds.
kontaktéw z rynkiem kapitatowym spotki LPP S.A.

Pan Jerzy Lubianiec jest wspolnikiem w D.H. Market s.c. w Kos$cierzynie oraz akcjonariuszem w spoétce LPP TEX
S.A. w Gdansku. Jest wspottworca, jednym z gtéwnych akcjonariuszy i Przewodniczacym Rady Nadzorczej
LPP S.A., wiascicielem marki Reserved, Cztonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwo Inwestycyjne S.A.
w Gdansku.

Od sierpnia 2007 roku jest Sekretarzem Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Pan Jerzy Lubianiec jest rowniez akcjonariuszem Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Cieslik ma 60 lat.

Jest absolwentem Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki (Szkoty Giownej
Handlowej) w Warszawie, jest doktorem habilitowanym nauk ekonomicznych.

Pan Jerzy Cieslik byt w latach 1971-1990 pracownikiem naukowo-dydaktycznym Szkoty Gtéwnej Planowania
i Statystyki (Szkoty Gtéwnej Handlowej) w Warszawie. W latach 1983-1989 na zlecenie miedzynarodowych
organizacji: UNIDO, UN Centre on Transational Corporations oraz World Tourism Organisation byt konsultantem
w krajach Afryki i Azji. W latach 1990-2003 byt wspétzatozycielem oraz Cztonkiem Zarzadu, a w latach 1996-2000
Prezesem Zarzadu Ernst&Young w Polsce.

Od 2004 roku Pan Jerzy Cieslik jest profesorem w Wyzszej Szkole Przedsiebiorczosci i Zarzadzania im. Leona
Kozminskiego w Warszawie.

Od czerwca 2008 roku jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Pan Jerzy Cieslik jest rowniez akcjonariuszem Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Maciej Radziwilt — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Maciej Radziwit ma 47 lat.
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Jest specjalistq w dziedzinie zarzadzania i inwestycji kapitatowych.

Jest absolwentem Woydziatu Filozofii i Socjologii oraz Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego,
posiada takze tytut Master of Business Administration Uniwersytetu Stanu lllinois w Urbana Champaign.

Pan Maciej Radziwitt byt w latach 80-tych pracownikiem naukowym Uniwersytetu Warszawskiego i Polskiej
Akademii Nauk. W latach 90-tych petnit funkcje dyrektora w departamentach analiz kolejno: Creditanstalt
Bankverein, Credit Suisse First Boston i Union Bank of Switzerland.

W roku 2002 petnit funkcje Prezesa Zarzadu spétki Elektrim S.A. Od 1998 roku petnit lub nadal petni funkcje
cztonka wielu rad nadzorczych, m.in. Polska Telefonia Cyfrowa, Elektrim Megadex, Elektrim Volt, Polskie
Przedsiebiorstwa Wydawnictw Kartograficznych, ZE PAK, Czlonek Rady Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Obecnie jest Prezesem Zarzadu Trakcja Polska S.A., Prezesem Zarzadu PRK 7 S.A., Prezesem Zarzadu Cresco
Financial Advisors Sp. z 0.0., Cztonkiem Rady Nadzorczej PRKil S.A. oraz Cztonkiem Rady Nadzorczej Athletic
International S.A.

Od czerwca 2008 roku jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Ponizej zostata przedstawiona struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy Emitenta, ktorzy
posiadajg co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Tabela 16 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na WZA

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Liczba gtosow kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow
A 27 000 000 27 000 000
90 000 90 000
Sebastian B1 1066 822 1066 822 40,224% 40,224%
Buczek
C 0 0
razem 28 156 822 28 156 822
A 10 000 000 10 000 000
B 1 000 000 1 000 000
Jakub ) B1 1912 382 1912 382 18,633% 18,633%
Glowacki
(03 130 800 130 800
razem 13 043 182 13 043 182
A 5700 000 5700 000
B 10 155 000 10 155 000
Pozostali B1 3075796 3075796 41,143% 41,143%
C 9 869 200 9 869 200
razem 28 799 996 28 799 996
Suma 70 000 000 70 000 000 100,000% 100,000%

Zrédfo: Emitent
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Whykres 7 Struktura wtasnosciowa Emitenta z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na WZA

Zrédfo: Emitent
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5. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia
24.08.2007 r. do dnia 30.06.2008 r.

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 24 SIERPNIA 2007 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

Warszawa, 29 sierpnia 2008 r.
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Quercus TFI
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

A. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Spélka Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej jako ,Spoika" Iub
JQuercus TFI") zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 sierpnia 2007 roku,
repertorium A nr 6888/2007.

Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spdlce
nadano numer statystyczny REGON 141085990. Siedziba Spolki miesci sie w Warszawie, ul.
Nowy Swiat 6/12.

Czas trwania Spalki jest nieoznaczony.
Wedlug statutu Spélki podstawowym przedmiotem dziatania Spolki jest:

1. tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwe w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec osob trzecich

zarzadzanie zhiorczym portfelem papieréw wartosciowych
zarzgdzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych
doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych

posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych

6. pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych

(5T ol i

Spotka w dniu 19 lutego 2008 roku uzyskala zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
wykonywanie dzialalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu
nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec osob trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow
warto$ciowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoika
zarzadzata funduszem QUERCUS Parasclowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z 4 wydzielonymi subfunduszami:

¢ subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitalu,
¢ subfundusz QUERCUS Selektywny,

e subfundusz QUERCUS Agresywny,

o subfundusz QUERCUS Baltkany i Turcja.

2, ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spdlki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spolke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 30 czerwca 2008 roku. Zarzad Spaélki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spélkg w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci,
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3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie, za ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spoélka nie polaczyta sie z zadng
inng jednostkg gospodarcza,.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
4.1.  Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku,

z pdzniejszymi zmianami — dalej ,UoR").

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,

ktdra zostala zmodyfikowana w przypadku:

- wartosci niematerialnych i prawnych (nota 4.2),

- Srodkéw trwalych (nota 4.3),

- instrumentow finansowych (nota 4.5) oraz innych inwestycji krétkoterminowych (nota
4.8)

Rachunek zyskow i strat Spdélka sporzadzila w wariancie poréwnawczym. Rachunek

przeplywow pienieznych sporzadzono metodg posrednia.

4.2, Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przyszlosci spowoduja one wplyw do Spolki korzysci ekonomicznych, ktdre mogg byé
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartoéci niematerialne | prawne sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i
prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznoéci ksztaltuje sig nastepujaco:
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysziych korzysci ekonomicznych. Jesli isiniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Qdpisy z tytulu trwalej utraty wartosci s ujmowane w pozostalych kosztach
operacyjnych.
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4.3.  Srodki trwale

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji $érodka trwalego,
kwota pozostala w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. W
okresie dzialania Spoiki nie miato miejsca zadne przeszacowanie.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszly napraw,
przegladéw, oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym
zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly
zwigkszenie oczekiwanych przysziych korzyéci ekonomicznych z tytulu posiadania danego
$rodka trwalego ponad korzyéci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszajg one
warto$¢ poczatkowa Srodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwoch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztaliuje sig nastgpujgco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-4 lata

Srodki transportu 5 lat

Sradki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3.500,00 ziotych
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomiczne] uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody i okres amortyzacji s zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym
korzyéci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaly.

Na dzien bilansowy Spélka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktore by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci sq ujmowane w pozostalych kosztach
operacyjnych.

4.4,  Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie sg wyceniane w wysokosci ogélu kosztéw pozostajgcych w
bezpoérednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwalych w
budowie wykazywane sq réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy | oddania do uzytkowania.

4.5, Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wediug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentdw finansowych. Akitywa finansowe sg
wprowadzane do ksiag rachunkowych pod data zawarcia transakciji.
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Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujacy sposob:

Kategoria Sposob wyceny

1. Aklywa finansowe Wedlug skorygewanej ceny nabycia (zamortyzowanego koszlu) uslalane;
utrzymywane do terminu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamorlyzowanego kosztu) ustalangj
i naleznoéci wlasne przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej. Naleznosci o krotkim

terminie wymagalnoécl, dia kidrych nie okredlono stopy procentowej,
wyceniane sa w kwacie wymaganej zaplaty

3, Aklywa finansowe Wediug warlosci godziwej, a zyskifstraly z lytulu aklualizacji wyceny sg
przeznaczone do obrolu ujmowane w rachunku zyskéw i slrat

4,  Aklywa finansowe dostepne do  Wediug warloci godziwej, a zyskifstraly z lylulu aklualizacji wyceny sg
sprzedazy ujmowane w rachunku zyskéw i sirat

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na akitywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na
podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeplywow pienigznych.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujgce na
trwalg utrate wartosci skladnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja,
Spolka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ skladnika aktywdw idokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartodci, w kwocie réwnej réznicy migdzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ skladnika aktywow finansowych Iub portfela podobnych

skiadnikow akiywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako réznice miedzy wartosciq tych aklywow wynikajacgq z ksigg
rachunkowych na dzied wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote mozliwg do
odzyskania stanowi biezaca wartos¢ przyszlych przeptywdw pienigznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efekiywnej stopy procentowej, klora
jednostka stosowala dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany skiadnik aktywow
finansowych lub portfel podobnych skladnikow aktywéw finansowych,

2)  w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia skiadnika aktywow i jego warto$cig godziwag ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg diuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sig biezacg wartosé przyszlych przeplywéw pienigznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowe]
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia
ujetg w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sig¢ do kosztow finansowych w kwocie nie
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mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do kosztow
finansowych,

3) w przypadku pozostalych aktywow finansowych - jako réznice migdzy wartoscig
skladnika aktywow wynikajgaca z ksiag rachunkowych i biezacg wartoscig przyszlych
przeplywdw pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocq
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

4.6. Leasing
Spdika nie jest strong zadnej umowy leasingowej
4.7.  Naleznodci krdtko- i diugoterminowe

Nalezno$ci sg wykazywane w kwocie wymagane] zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajge stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace wartosé naleznoéci zalicza
sie odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgey.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszajg dokonane uprzednic
odpisy aktualizujgce ich warto$¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od kiérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza sig
odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

4.8.  Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziei bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowiazujacego na ten dzier $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narcdowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow finansowych lub, w
przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

4.9.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne w banku | w kasie wyceniane sg wedlug wartosci nominalnej (w przypadku
lokat bankowych powiekszonej o warte$¢ odsetek naliczonych do dnia bilansowego).
Wykazana w rachunku przeplywodw pienieznych pozycja érodki pienigzne sklada sig z gotowki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktore nie
zostaly potraktowane jake dzialalnos¢ lokacyjna.

4.10. Rozliczenia migedzyokresowe

Spélka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przyszlych okreséw sprawozdawczych. Biemne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Dokument Informacyjny 64|Strona



L a3
QUERCUS

I ARWARTREVINT th

Quercus TFI
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

dokonywane sg w wysokosci prawdopadobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

4.11. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w
rejestrze sgdowym. Roéznice migdzy wartoscia godziwa uzyskanej zaplaty i wartoécig
nominaing, akcji s ujmowane w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji, kwota
zaplaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,akcje wiasne”.
Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszaja kapital zapasowy z tytuiu emisji akcji
powyze] ich warto$ci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do
kosztéw finansowych.

4.12. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkow uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

4.13. QOdroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy migdzy wartoscig
podatkows aklywdw i pasywow a ich wartoscig bilansowga wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub
pasywaw przy transakgji nie stanowiacej polaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate
podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw w jednostkach wspéizaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig
réznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sig przewidzie¢
przysziosci roznice przejéciowe nie ulegng odwréceniu.

Skiadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokoséci, w jakiej jest prawdopadobne, ze zoslanie
osiagniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac ww. réznice i straty, chyba ze
aktywa z tytulu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skladnika
aktywow lub pasywodw przy transakcji nie stanowiacej polgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej
zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych roznic przejéciowych z tytulu udzialéw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialdw w jednostkach wspéizaleznych, skiadnik aktywéw z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwrodceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, kiéry pozwoli na
potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Warto$é bilansowa skiadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu cbnizeniu o tyle, o ile przestato
byé prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw bedq chowigzywac w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane s
w bilansie wediug wartoéci po skompensowaniu.

4.14.  Trwala utrata wartodci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na
trwalg utrate wartosci skladnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spolka
ustala szacowana, mozliwg do odzyskania warto$¢ skiadnika aktywéw i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w
rachunku zyskéw | strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywéw to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatow z przeszacowania, a
nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

4.15. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spolka uzyska
korzysci ekonemiczne, ktdre mozna wiarygodnie wycenic.

4.15.1. Swiadczenie ushug

Zrédlem przychoddw ze sprzedazy usiug jest dzialalnosé statutowa Spélki. Jak opisano w
nocie 1 wprowadzenia do ninigjszego sprawozdania finansowego, Spélka uzyskala
zezwolenie na dzialalno$¢ statutowg w roku 2008 i w tym okresie sprawozdawczym
uzyskiwata przychedy z tytulu dziatalnosci statutowej i z tytulu odsetek od rachunkéw i lokat
bankowych.

4.16.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
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Bilans
Aktywa
Na dzief
(w polskich zlotych) Nota 30 czerwca 2008
roku
A Aktywa trwale 1410 652,38
. Wartosci niematerialne i prawne 5 315 876,43
1. Koszly zakofczonych prac rozwojowych 0,00
2. Warlo¢ firmy 0,00
3. Inne wartodci niematerialne | prawne 315 876,43
4. Zaliczki na warto$ci niemalerialne | prawne 0,00
. Rzeczowe aktywa trwale L 1080 262,94
1. Srodk trwale 1080 262,94
a)  grunly {w tym prawo uzylkowania wieczystego gruntu) 0,00
b)  budynki, lokale | obiekly inZynierii ladowej i wedne] 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 504 529,50
d}  srodki lransportu 575 733,44
e) inne Srodki trwale 0,00
2. Srodki trwale w budawie 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00
I, Naleznosci diugoterminowe 0,00
1. Odjednoslek powigzanych 0,00
2. Od pozoslalych jednostek 0,00
IV, Inwestycje dlugoterminowe 0,00
1. Nieruchomoéci 0,00
2. Warocl niemalerialne i prawne 0,00
3. Diugoterminowe aklywa linansowe 0,00
a) w jednoslkach powigzanych 0,00
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne diugcterminowe aklywa finansowe 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00
- udzialy lub akcje 0,00
-inne paplery warlosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dlugoterminowe aklywa finansowe 0,00
4. Inne inweslycje dlugoterminowe 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 14 513,01
1, Aklywa z lytulu adroczonego podalku dochodowego 14 513,01
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00
B.  Aktywa obrotowe 10 658 918,96
. Zapasy 0,00
1. Malerialy 0,00
2. Pdlprodukly i produkly w toku 0,00
3. Produkly gotewe 0,00
4, Towary 0,00
5 Zaliceki na doslawy 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe i 73729,06
1. NaleZnosci od jednoslek powigzanych 0,00
a)  zlytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00
-do 12 miesiecy 0,00
- powytej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00
2. Naleznodci od pozaslalych jednostek 73729,06
a)  zlylulu destaw i uslug, o okresie splaly: 3754812
-do 12 miesiecy 3754812
- powyZej 12 miesiecy 0,00
b) z lylulu podatkdw, dolacji, cel, ubezpleczen spolecznych i 440,00
zdrowotnych oraz innych Swiadczen
c) inne 3574094
d) dochodzone na drodze sadowe] 0,00
Il Inwestycje krotkoterminowe 10 567 026,18
1. Krétkolerminowe aklywa finansowe 10 567 026,18

sprawozdania finansowego
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a) _w |ednoslkach powiazanych 0,00
Na dzien
{w polskich zlotych) Nota 30 czerwca 2003
roku
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
-inne krblkolerminowe aklywa finansowe 2000 000,00
b)  w pozoslalych jednostkach 0,00
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery warloéciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krélkoterminowe aklywa finansowe 0,00
¢) $rodki pienigine | inne aklywa pienigzne gl 8567 026,18
- §rodki pienigzne w kasie | na rachunkach 8527 026,18
-inne $rodki pleniezne 0,00
-inne aktywa pienigine 40 000,00
2. Inneinwestycje krotkoterminowe 0,00
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i 18 163,72
Aktywa razem 12 069 571,34

Bilans nalezy analizowaé tacznie z informacjg dodatkows, ktéra stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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Pasywa
{w polskich zlotych) Nola 4 mﬁl‘i‘ﬁﬁa roku
A Kapital (fundusz) wlasny 3893 545,60
I Kapital (fundusz) podstawowy 8 6000 000,00
Il Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
ll.  Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00
IV,  Kapital (fundusz) zapasowy 0,00
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00
VIl Zysk/ (strata) z lat ubieglych 0,00
Vill.  Zysk ! (strata) netto - 2106 454,40
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosc 0,00
ujemna)
B.  Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 8176 025,74
. Rezerwy na zohowiazania 10 780,82
1 Rezerwa z lytulu odreczonego pedatku dochodowego 780,82
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne 0,00
- diugoterminowa 0,00
- krétkoterminowa 0,00
3. Pozostale rezenwy 0,00
- dlugoterminowe 0,00
- krétkoterminowe 0,60
Il Zobowiazania diugoterminowe 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00
2. Wobec pozoslalych jednostek 0,00
a)  kredyly i pozyczki 0,00
b)  z tylulu emisji dluznych papierdw warlosciowych 0,00
¢) inne zobowiazania finansowe 0,00
d) inne 0,00
Nl Zohowiazania krétkoterminowe 8143 567,29
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00
a)  zlytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnodcl: 0,00
-do 12 miesigcy 0,00
- powyZej 12 miesigcy 0,00
b) inne 0,00
2. Wobec pozostalych jednoslek 8143 567,28
a)  kredyly i pozyczki 0,00
b)  z lytutu emisji diuznych papierdw warlosciowych 0,00
¢) inne zobowiazania finansowe 0,00
d)  z lylulu doslaw i uslug, o okresie wymagalnoéci: 66492,18
-do 12 miesigcy 66 492,18
- powyZej 12 miesiecy 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f)y  zobowigzania wekslowe 0,00
g)  zlylulu podaltkow, cef, ubezpieczen i innych $wiadczen 100 137,54
h) 2 tylulu wynagrodzen 490397
i} inne 797003360
3. Fundusze specjalne 0,00
V. Rozliczenia migdzyokresowe 12 31677,63
1. Ujemna warlos¢ firmy 0,00
2, Inne rozliczenia migdzyokresowe 3167763
- dlugoterminowe 0,00
- kralkoterminowe 3167763
Pasywa razem 12 069 571,34

Bilans nalezy analizowac {acznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesc
sprawozdania finansowego
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Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)

Okres od dnia 24 slerpnia

(w polskich zlolych) Nata 2007 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku

A, Przychody netto ze sprzeday i zréwnane z nimi, w tyn: 16 182 403,61

od jednostek powigzanych 0,00
I Przychody nelto ze sprzedaiy produktow 182 403,51
Il. Zmiana slanu produkléw (zwigkszenie-warto$t dedatnia, zmnigjszenie- 0.00

warlo¢ ujemna) ¥
ll. Koszt wytworzenia produktow na wiasne polrzeby jednostki 0,00
IV. Przychody nello ze sprzedazy lowarbw i materialow 0,00
B. Koszty dzlalalnosci operacyjnej 18 2386 273,25
|. Amorlyzacja 198 030,98
Il. Zuiycie materialéw | enerqgii 81268,55
Il Ustugi cbee 127 663,66
IV. Podalkl | optaty, w tym: 152 456,78
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 1046 364,62
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 131 549,13
VIl. Pozoslate koszly rodzajowe 398 935,53
VIll. Wartosé sprzedanych towarbw | materiatow 0,00
C. Zysk [ (strata) ze sprzedlazy (A - B) +2203 869,64
D. Pozostale przychody operacyjne 2000,00
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00
II. Dotacje 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 200000
E. Pozostale koszty operacyjne 19 2323809
|. Strata ze zbycia niefinansowych aklywéw tnwatych 0,00
II. Aklualizacja wartodci aklywow niefinansowych 000
IIl. Inne koszly operacyjne 2323800
F. Zysk | (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (C+D-E) +2225107,73
G. Przychody finansowe 20 105 168,81
|, Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
II. Odsetki, w tym: 105082,21
- od jednostek powiazanych 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV Aktualizacja wartodci inwestycji 0,00
V. Inne 86,60
H. Koszty finansowe 241 67
|, Odsetki, w tym: 261
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00
lll. Aktuglizacja wartodci inwestycji 0,00
IV, Inne 245,06
|. Zysk | (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) - 2120 186,59
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.I1.) 0,00
|. Zyski nadzwyczajne 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00
K. Zysk ! (strata) brutto (I+J) -2120 186,59
L. Podatek dochodowy 17 -13732,19
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00
N. Zysk | (strata) netto (K-L-M) +2 106 454,40

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac lacznie z informacjg dodatkows, ktéra stanowi N
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Okres od dnla 24
(wpoisih ) T e
2006 roku
1. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 0,00
- korekty bledow podstawowych 0,00
- zmiany zasad rachunkowosci 0.00
l.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 0,00
1. Kapilal (fundusz) podstawowy na poczaiek okresu 0,00
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00
a) zwigkszenie (z lytulu) 8 6000 000,00
- emisji akcji 8 6 000 000,00
b) zmniejszenie (z ytulu) 0,00
1.2. Kapilat (fundusz) podslawowy na koniec okresu 0,00
2. Nalezne wplaly na kapilat podstawowy na poczatek okresu 0,00
2.1, Zmiana naleénych wplal na kepilal podstawowy 0,00
a) zwigkszenie 0,00
b) zmnigjszenie 0,00
2.2, Naleine wplaly na kapital podslawowy na koniec okresu 0,00
3, Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00
a) zwigkszenie 0,00
b} zmniejszenie 0,00
3.1. Udzialy {akcje) wlasne na koniec okresu 0,00
4, Kapital (fundusz) zapasowy na poczalek okresu 0,00
4.1, Zmiany kapitalu {funduszu) zapasowego 0,00
a) awiekszenie 0,00
- emisji akcji powyZej wartosci naminalnegj 0,00
- 2 podziziu zysku {ustawowo) 000
-z podziglu zysku (ponad wymagang ustawewo minimalng warlosc) 000
b) zmnigjszenie 0.00
- pokrycia slraly 0.00
4.2. Stan kapilalu {funduszu) zapasowego na koniec okresu 000
5. Kapilal (fundusz) z aklualizacji wyceny na poczalek ckresu 0,00
5.1. Zmiany kapilalu (fundusau) z aktualizacji wyceny 000
a) zwigkszenie 000
b) zmniejszenie 0,00
- zhycia srodkdw Inwalych 000
5.2. Kapitat (fundusz) z aklualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
6. Pozostale kapilaly (fundusze) rezerwowe na poczglek okresu 000
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow (funduszy) rezerwowych 000
a) zwigkszenie 0,00
b) zmniejszenie 0,00
6.2. Pozoslale kapilaly {fundusze) rezenwowe na koniec okresu 0,00
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym nalezy analizowa¢ igcznie z informacjg p
dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
12 A0
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Quercus TFI S.A,
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

(}hm od dnia 24
{ w pelskich zlotych) Nl | o
2008 roku
7. Zysk [ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczalek ckresu 0,00
- karekly bledw podstawawych 0,00
7.2, Zysk z lal ubieglych na poczalek ckresu, po koreklach 0,00
a) awiekszenie 0,00
- podzialu zysku z lat ubieglych 000
b) zmniejszenie 0.00
7.3, Zysk z lat ubiegiych na kaniec okresu 000
7.4, Strala 2 lat ubieglych na poczatek okresu 000
- karekly tleddw podstawowych 000
- korekly wyniksjace ze zmian zasad rachunkowosci 000
7.5, Strala z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00
a) zwigkszenie 0,00
- przeniesienia straly z lat ubieglych do pokrycia 0,00
b) zmniejszenie 0,00
7.6, Strata z lal ubieglych na koniec ckresu 0,00
7.7. Zysk / (slrata) z lal ubieglych na koniec okresu 0,00
8. Wynik nelto 9 - 2120 186,59
a) zysk nello 0,00
b) strata netlo 9 - 2120 186,59
¢) odpisy z zysku 0,00
Il. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ ) 8 3879 813,41
Ill. Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu propenowanego podzialu 3879 813,41
zyshu (pokrycia siraty) .
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac¢ lacznie z informacjg /)

dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesc¢ sprawozdania finansowego
18 N\
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Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
Rachunek przeplywdw pienigznych

Rachunek przeplywdéw pienigznych (metoda posrednia)

QOhres od dnla 24 sierpnia

( w palskich ziolych) Nota 2007 roku do dnia 30
czervica 2008 roku

A, Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialainosci operacyjne]

I. Zysk ! (strata) netto - 2106 454,40
II. Korekty razem -1754 149,07
1. Amortyzacia 198 030,98
2. Zyski [ (slraly) z tylubu ré2nic kursowych 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00
4, Zysk / (slrata) z dzialalnodci inwestycyjnej 0,00
5, Zmiana slanu rezerw 760,82
6. Zmizana slanu zapasow 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -2073729.06
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredylow 22 12176729
9, Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 999,10
10. Inne korekty 000
Ill. Przeplywy plenigine netto z dzialainosci operacyjnej (1£11) -3860 603,47
B. Przeplywy rodkow pienieznych z dzialalnoéci inwestycyjnej

I Wplywy 0,00
1. Zbycie warlodci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aklywéw Irwalych 000
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci nismaterialne i prawne 0,00
3. Z aktywaw finansowych, w tym: 000
a) w jednostkach powigzanych 0,00
b) w pozoslalych jednostkach 0,00
- zbycie aklywdw finansowych 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00
- splala udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00
- odsetki 0,00
- inne wplywy z aklywdw finansowych 0,00
4. Inne wplywy inweslycyjne 0,00
II. Wydathi -1 572 370,35
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aklywow 457237035
trwatych :
2. Inwestycje w nieruchomoéci craz wartoéci niematerialne i prawne 0,00
3. Na aktywa finansowe, w lym: 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 000
4. Inne wydalki inwestycyjne 0,00
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 157237035
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

|. Wplywy 14 000 000,00
1. Wplywy netlo z wydania udzialow (emisji akcji) | innych instrumentow 14,000 000,00
kapitalowych oraz dopial do kapitalu

2. Kredyty i pozyczki 0,00
3. Emisja dluznych papierbw wartociowych 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00
[I. Wydatki 0,00
1. Nabycie udzialow {akeji) wiasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0,00
3. Inne, niz wyplaly na rzecz wlascicieli, wydalki z tylulu pedzialu zysku 0,00
4, Splaly kredytow i pozyczek 0,00
5. Wykup dluznych papierow warloSciowych 0,00
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0,00
7. Plalnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 0,00
8. Odsetki 0,00
9. Inne wydalki finansowe 0,00
IIl. Przeplywy pienigzne netto z dzialainodci finansowej (|-} 14 000 000,00

Rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra
stanowi integralng czesc¢ sprawozdania finansowego
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Quercus TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku

Rachunek przeplywow pienigznych

Rachunek przeplywow pienigznych (metoda posrednia)

Okres od dnia 24
; ferpnia 2007 roku d
( w polskich zlotych) Nota ::::: Su‘mmi‘; 2008
roky
D. Przeplywy pienigzne netto razem (AIZB.NIxC.IN) 8567 026,18
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym 0,00
- zmiana slanu srodkdw pienieznych 2 tytulu rbinic kursowych 0,00
F. $rodki pienigine na poczatek okresu 0,00
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym 21 8567 026,18
- 0 ograniczongj mozliwosci dysponowania 40 000,00

Rachunek przeplywéw pienieznych nalezy analizowac lgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra 1l
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Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA OKRES OD 24
SIERPNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym Spolki.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYNM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
ZA OKRES OD 24 SIERPNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy to jest do 29 sierpnia 2008 roku nie wystapily zdarzenia, ktore nie zostaly, a
powinny byé ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego. W dniu 21 lipca 2008 roku
Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do 7.000.000,00 zi

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI w OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spokki
nie wprowadzit zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowos$ci Spolkki.

4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z
DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 24 SIERPNIA 2007
ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy sporzgdzono po raz pierwszy,
stosujac przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym. Brak danych poréwnywalnych za poprzednie okresy.
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Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku

i Zaliczki na w
(W polskich ziotych)  Kosaly zakoczonych  WartaS :ﬂ::éﬁﬁgfrfa nfemaleri:lﬁzécl Razem
prac rozwojowych firmy i pravme | nravaiia
m 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2wigkszenia, w lym: 0,00 0,00 41508521 0,00 41505521
Nabycie 0,00 0,00 41508521 0,00 41505521
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Transfery 0,00 0,00 0,00 000 000
Zmniejszenia, w lym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 0.00 000 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 0,00 0,00 41505521 0,00 41505521
Umorzenie 0,00 0,00 99 178,78 0,00 99 178,78
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia, w lym: 0,00 000 49 178,78 0,00 99 178,78
Amortyzacja ckresu 0,00 000 99 178,78 0,00 99 178,78
Inne 0,00 000 0,00 0,00 000
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Likwidacja 0,00 000 0,00 0,00 000
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 99 178,78 0,00 99 178,78
Odpis
mﬁm[ o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykorzyslanie 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekla odpisu 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknlecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto 0,00 0,00 315876,43 0,00 315676,43
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 000 0,00 31587643 0,00 31567643
Naklady inwestycyjne na wartosci niematerialne | prawne w biezacym okresie

sprawozdawczym wyniosly 415 055,21 zlotych

7 oS
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Quercus TFI S.A,
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 do dnia 30 czerwca 2008 roku

wtym: Budynki,
Frawo lokale | Inwestycje
Urzadzenia Srodki
; Grun  ywieczyste oblekty Srodki Inne $rodki obeych
{w polskich zlolych) "y, o0 ynler SN gpony twsle IR grodiach s
ulytkowsni  ladowej i b trwalych
agrunty wodne|
Wartosé
o czaBiowi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia, w lym: 0,00 0,00 0,00 236 945,39 640 619,00 12575395 0,00 17579680 117911514
Nabycie 0,00 000 0,00 236.945,39 §40619,00 126 753,95 0,00 17579680 1179 115,14
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia, wiym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja | sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
$Saldo zamknigcla 0,00 0,00 0,00 236.945,39 £40 619,00 125 753,95 0,00 17579680 117911514
Umoarzenie
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, w lym: 0,00 0,00 0,00 2133147 64 885,56 1263517 0,00 0,00 98 852,20
Amortyzacia okresu 0,00 0,00 0,00 2133147 64 885,56 12635,17 0,00 000 98 852,20
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Zmnigjszenia, wtym: 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Likwidacja | spreedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 0,00 0,00 0,00 2133147 64 885,56 12 635,17 0,00 0,00 98 852,20
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo olwarcia 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia, w fym: 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekta cdpisu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé netlo 0,00 0,00 0,00 215613,92 575 733,44 113 118,78 0,00 17579680 108026294
Saldo olwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 0,00 215613,92 57573344 113 118,78 0,00 175796,80 108026294

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwale dokonane w biezacym okresie

sprawozdawczym wyniosly 1 179 115,14 zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Spélka nie uzytkowata srodkéw trwalych na podstawie umow

leasingu finansowego.

N
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(i polskich zlolych) g
Aklywa z Iytulu odroczonego podatku dochodowego 14 513,01
Razem diugoterminowe 14 513,01
Koszly ubezpieczef 17 007,52
Koszly prenumeral 1156,20
Razem krotkoterminowe 18 163,72

KAPITALY

Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapital podstawowy Spélki wynosit 6 000 000,00 zlotych.
Na dzien bilansowy struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spdtki byla nastepujaca:

30 czerwca 2008 roku

Wartos¢é Udz!al 2
Akojonariusz L | nominaina | nominaina | Bl
jednej akeji -

Sebastian Buczek 33100 000 3310000 0,10 55,17%
Jakub Glowacki 12 000 000 1200 000 0,10 20,00%
Artur Paderewski 2 100 000 210 000 0,10 3,50%
Piotr Pluska 1200 000 120 000 0,10 2,00%
Pawet Cichon 900 000 90 000 0,10 1,50%
Marcin Sobociriski 1500 000 150 000 0,10 2,50%
Agnieszka Borasinska 1500 000 150 000 0,10 2,50%
Arkadiusz Radyszkiewicz 800 000 80 000 0,10 1,33%
Krzysztof Grudzien 1200 000 120 000 0,10 2,00%
Woijciech Zych 1500 000 150 000 0,10 2,50%
Marek Buczak 1200 000 120 000 0,10 2,00%
Jerzy Lubianiec 600 000 60 000 0,10 1,00%
Lech Gladek 100 000 10 000 0,10 0,17%
Menika Wrzodak 100 000 10 000 0,10 0,17%
Marcin Olbert 100 000 10 000 0,10 0,17%
Jacek Kuczewski 200 000 20 000 0,10 0,33%
Maciej Lojewski 200 000 20 000 0,10 0,33%
Piotr Wojtaszek 1200 000 120 000 0,10 2,00%
Tadeusz Mosz 500 000 50 000 0,10 0,83%
RAZEM 60 000 000 6 000 000 100,00%
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Po dniu bilansowym mialy miejsce nastepujace zmiany struktury wiasnosci i wysokosci
kapitalu zakladowego:

o Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 9 maja 2008 roku dokonano
podzialu 17 300 000 akcji serii B na 11245000 akcji zwyklych imiennych serii B oraz
6 055 000 akcji zwykiych na okaziciela serii B1.
Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 9 maja 2008 roku dokonano
podwyzszenia kapitalu zakiadowego z kwoty 6 000 000,00 ztotych do kwoty 7 000 000,00 w
drodze emisji akcji na okaziciela zwyklych serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych kazda.
Zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz zmian statutu Spétki zwigzanych z
podziatem akgji serii B nastgpito 21 lipca 2008 r.

o W okresie od 19 maja 2008 r. do 8 czerwca 2008 r. zostala przeprowadzona oferta prywatna,

10.000.000 akcji serii C oraz 3.750.000 akgji serii B1. W wyniku oferty Spotka wyemitowala
10.000.000 akcji serii C, a dotychczasowi akcjonariusze sprzedali 2.506.700 akgji serii B1.

e Uchwalg z dnia 9 maja 2008 roku Walne Zgromadzenie wyrazilc zgodeg na:

o ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B1 i C do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1538 z p&zn.
zmianami) przez Spéike Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie,

o zlozenie akcji serii B1 i serii C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub firme inwestycyjna,

o dokonanie dematerializacji akcji serii B1 oraz serii C w rozumieniu przepisow ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1538
z podzn. zmianami.

W dniu 30 lipca 2008 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. postanowit przyznac
Spélce status uczestnika KDPW w typie emitent, a takze zarejestrowa¢ w KDPW 16.065.000
akcji serii B1 i C, pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do alternatywnego systemu obrotu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego akcje serii B1 i C nie zostaly
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect).

9. POKRYCIE STRATY

Zarzad Spolki planuje pokrycie straty netto za okres sprawozdawczy z zyskow netto
przysziych okresow sprawozdawczych.

10. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nastepujace
zmiany w stanie rezerw:

QOkres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku

Rezerwa z tytulu Rezerwa na
? odreczonego $wiadczenia
(w polskich zlotych) podatku emarylalne Pozostale rezerwy Razem
dochodowego i podobne
Stan na dzien 24 0,00 0,00 0,00 0,00

sierpnia 2007 roku
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Quercus TFI S.A.

Zwigkszenia 780,82 0,00 0,00 780,82
Wykorzyslanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwiazanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 30

czerwca 2008 roku, w 780,82 0,00 0,00 780,82
tym:

Dlugoterminowe 780,82 0,00 0,00 780,82
Krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Dokument Informacyjny
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

11. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace naleznosci

(w palskich zlotych) diugoterminowe krétkoterminowe
Stan na dzien 24 sierpnia 2007 roku 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00
Stan na dzien 30 czerwca 2008 roku 0,00 0,00
22 OF
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12. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

{w polskich zlotych) " czelr:;:la 48
1a. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe

0,00
dlugoterminowe
1b. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe 31 677,63
krotkoterminowe
- Rezerwa na niewykorzystane urlopy 21 238,09
- Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 7 670,00
- Rezerwa na koszly funduszy 2769,54
Pozostale 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe - razem 31 677,63

13. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ
JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Spélka nie posiadala istotnych zobowigzan warunkowych, w
tym réwniez udzielonych gwarancji i poreczen, {gcznie z wekslowymi.

14. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dziefh 30 czerwca 2008 roku Spolka nie posiadala istotnych zobowigzan pozabilansowych.

15. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywala odpisow aktualizujgcych wartosc
$rodkow trwatych.

16. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W OKRESIE OD 24 SIERPNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA
2008 ROKU LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W okresie sprawozdawczym Spélka nie zaniechala i w kolejnym okresie sprawozdawczym nie
planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.
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17. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sig nastepujgco:

Okres od dnia 24
: sierpnia 2007 roku
{w polskich zlotych) do dnia 30 czerwca
2008 roku

Zysk | (strata) brutto - 2120 186,59
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do 4109.59
opodatkowania :
{+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszly uzyskania
przychodu 105 510,02
- amortyzacja $rodkow trwalych 20 519,52
- reprezentacja 34 720,51
- podréze zagraniczne — hotel ponad limit 6 960,75
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 31 677,63
- skladki ZUS 06/ 2008, wymagalne 07/2008 9414,00
- inne 2217,61
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0,00
Slawka podatkowa 19%
Podalek dochodowy (biezacy) 0,00
Zmiana stanu rezerwy/ aklywa z tylulu odroczonego podalku 1373219
dochodowego 3
Podatek dochodowy - razem -13732.19

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i uslug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych czy skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegajg czgstym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw
prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg roznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw padatkowych zaréwno migdzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowiazan musza zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powadujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg
ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe.

Na rezerwy / aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego skladajg sig réznice z
nastepujgcych tytuldw:
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(w polskich zlotych) e
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Naleine odsetki od lokaly bankowej 780,82
Rezerwa z tytutu odreczonego podatku dochodowego - 780,82
razem

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 544730
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 4035,24
- rezerwa na koszly 2007 3846,24
- zobowiazania krotkolerminowe — skladki ZUS pracodawcy 118423
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 14513,01
razem

Odpis  aktualizujacy aktywa z tytulu podatku 0.00
odroczonego !
Akttlywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 14 513,01
netto
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KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Okres od dnia 24 sierpnia

(w polskich zlotych) 2007 roku do dnia 30
czerwca 2008 roku
Amorlyzacia 198 030,98
Zuzycie materialow i energii 81 268,55
Uslugi obce 327 663,66
Podatki i oplaty 152 456,78
Wynagrodzenia 1046 368,62
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 18154913
Pozostale koszty rodzajowe 398 935,53
Koszty wedlug rodzaju, razem 2386 273,25
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Okres od dnia 24 sierpnia
(w polskich ziotych) 2007 roku do dnia 30
czerweca 2008 roku
Strala ze zbycia niefinansowych aktywow frwalych 0,00
Aklualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 0,00
Inne koszly operacyjne, w tym: 23 238,09
- Ulworzone rezerwy z lyl. niewykorzyslanych urlopow 21238,09
Pozostale koszty operacyjne, razem 23 238,09
PRZYCHODY FINANSOWE
Okres od dnla 24 sierpnia
(w polskich ztotych) 2007 roku do dnia 30
czerwca 2008 roku
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach w jednostkach powigzanych 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach w innych jednostkach 0,00
Qdsetki, w tym: 105 082,21
- odselki od spolek powiazanych 0,00
- odsetki od lokat bankowych 105 082,21
Zysk ze zbycia inwesltycji 0,00
Aktualizacja warlosci inwestycji 0,00
Inne 0,00
Przychody finansowe, razem 105 082,21
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21. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
(w polskich zlotych) 30 czerwca 2008 roku
Srodki pienigzne w banku 8 567 026,18
- rachunki biezace 147 026,18
- depozyly do 1 roku, w tym: 8 380 000,00
- odsetki naliczone do dnia bilansowego 0,00
- kaucje ($rodki o ograniczonej swobodzie dysponowania) 40 000,00
Srodki pienigzne w kasie 0,00
Srodki pienigzne, razem 8 567 026,18

22. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI
NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZYCH

Okres od dnia
Zohowigzania ( w polskich zlolych) % séen'ﬂ";giggf\x:” "
2007 roku
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotko | dlugoterminowych 6143 567,29
F\Iieuregujwane Ipialnnéci z lyt. zobowigzan dolyczacych 0,00
inwestycji w Srodki trwale i
Zmiana stanu zobowlgzan w rachunku przeplywow 6143 567,20

pienieznych

23. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE
Okres od dnia 24 sierpnia
Grupa zatrudnionych 2007 roku do dnia
30 czerwca 2008 roku
Zarzad 4
Pracownicy umyslowi 11
Zatrudnienie, razem 15

24. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z
ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Okres od 24 sierpnia
Wynagrodzenia brutto (w polskich zlolych) do dnia 30 czerwca
2008
Zarzad Spolki 488 999,92
Rada Nadzorcza 0,00
Wynagrodzenla, razem 488 999,92

27
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25. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM
CHARAKTERZE UDZIELONYCH 0OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W okresie sprawozdawczym Spéika nie udzielila osobom wchodzacym w sklad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgeych zadnych pozyczek ani Swiadczen o podobnym charakterze.

26. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spdlka nie podejmowata wspdlnych przedsiewzigé, ktore nie podlegajg konsolidacii.

27. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

W okresie sprawozdawczym i od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Spétka nie nalezala do zadnej grupy kapitalowej, a
Akcjonariuszami Spolki byly wylacznie osoby fizyczne.

Za wyjgtkiem transakgcji z jednostkami powiazanymi opisanymi w nocie 24 | 25, w okresie
sprawozdawczym nie wystgpily inne transakcje z jednostkami powigzanymi.

28. INNE ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE MIEJSCE W TRAKCIE OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO | PO DACIE BILANSOWEJ

W dniu 7 kwietnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Spotki powolato Pawia Cichonia na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 2 czerwca 2008 roku powolano dwéch nowych czionkéw Rady Nadzorczej, Panow
Jerzego Cieslika i Macieja Radziwilla.

28
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Warszawa, 2008-08-29

FK Partner Sp. z 0.0.
ATRIUM PLAZA
Al. JanaPawla Il 29

00-867 WARSZAWA
NIP: 676-22-31-149

(miejsce i data sporzadzenia)

Agata (piecze¢ firmowa)

Agata Bakierska
KSIEG

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiggowosci)

Zarzad
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

L2

Sebastian Buczek tur Paderewski

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

’ ‘ ,Q\
- 3L ’

Piotr Pluska Pawel Cichon
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

29
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' DDDZIAL CENTRALNE] INFORMACII
' KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul, Czerpiakowska 100
00454 Warszawa

s -
QUERCUS

TOWARETATWO TUMDULIY INWINIVNETINTER

Zalaczniki

Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru

Cobo - . - WA/21.07/263/2008 Operator: OSIK BOZENA

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 21.07.2008 godz. 13:06:20
Numer KRS: 0000288126

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

WA.XII NS-RED.KRS/16932/08/131

D REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt GOSPODARCZY
| KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOEKA AKCYINA

REGON: 141085990, NIP: 1080003520
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SPOLKA AKCYINA

kraj POLSKA, woj, MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

ul, NOWY $WIAT, nr 6/12, lok, ---, miejsc, WARSZAWA, kod 00-400, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA J

Brak wpisow

ROBERT DOR, KANCELARIA NOTARIALNA ROBERT DOR -

121.08.2007 R. NOTARIUSZ
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CODo ©. WA/21.07/263/2008 Operator; OSIK BOZENA

Ry

NOTARIUSZ, ANDRZE) MICOREK - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA UL.
WARSZAWA, REP. A NR 6886/2007

10.01.2008R., REPERTORIUM A NR 345/2008, NOTARIUSZ ROBERT DOR,
MNOTARIALNA ROBERT DOR NOTARIUSZ, ANDRZE] MICOREK NOTARIUSZ SPOE
UL. NOWY SWIAT 53, 00-042 WARSZAWA

IMIANA: §7UST.1, §8 UST.2 1 §10 UST .4

09.05.2008R.; REPERTORIUM A NR 4400/2008; NOTARIUSZ ROBERT DOR; KANCELARIA
NOTARIALNA ROBERT DOR - NOTARIUSZ, ANDRZE] MICOREK - NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA, UL.NOWY SWIAT 53, 00-042 WARSZAWA; ZMIANA: §7, §8 UST.2, §10 UST 4, §15
UST.1, §22 UST.3, §23, §25 UST.3; DODANIE: §8 UST.5, §13 UST.4 1 §13 UST.5

Brak wpiséw

7 000 000,00 Zk.
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Operator: OSIK BOZENA

WA/21.07/263/2008

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Brak wpisow

Dziat 2
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cobo - WA/21.07/263/2008 Operator: OSIK BOZENA St;wﬁé'.{i?;u"}\ h
. R A

SEBASTIAN BOLESEAW
74020716131

L2

PREZES ZARZADU
NIE

69052711270

EE 22 S

WICEPREZES ZARZADU
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" CODor - WA/21.07/263/2008 Operator: OSIK BOZENA naEzﬁﬂA

Dziat 3

7, 12, B, TWORZENIE FUNDUSZY INWESTYCYINYCH I ZARZADZANIE NIMI, W TYM
POSREDNICTWO W ZEYWANIU I ODKUPYWANIU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ
REPREZENTOWANIE ICH WOBEC 0SOB TRZECICH

7, 12, B, ZARZADZANIE ZBIORCZYM PORTFELEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH _
67, 12, A, ZARZADZANIE PORTFELEM MAKLERSKICH INS]'RUMENT(E'_H}F FINANSOWYCH

7, 12, B, POSREDNICTWO W ZBYWANIU I ODKUPYWANIU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
UNDUSZY INWESTYCYINYCH UTWORZONYCH PRZEZ INNE TOWARZYSTWA FUNDUSZY
NWESTYCYINYCH LUB TYTULOW UCZESTNICTWA FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH

7, 12, B, PELNIENIE FUNKCII PRZEDSTAWICIELA FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH

Brak wpiséw

Brak wplsow

Brak wpiséw
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CODo - © WA/21.07/263/2008 Operator: OSIK BOZENA

Dziat 4

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 5

_ Brak wpiséw

Dziat 6
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‘Y cobo - . WA/21.07/263/2008 Operator: OSIK BOZENA Strona 7z 7

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wplsow

Brak wplsow

Warszawa, 21.07.2008 godz: 13:06:22

pls

MLZ%A
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych
uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki nie
zarejestrowanych przez sad

STATUT
SPOLKI AKCYJNEJ
Itekst jednolity statutu uwzgledniajacy zmiany statutu z dnia 10 stycznia 2008 r. oraz z dnia 9 maja 2008 r.
a takze dookreslenie wysokosci kapitatu zakladowego z dnia 16 czerwca 2008 r./

§1.
Firma Spofki
1. Spodika dziata pod firma: ,Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna”. ------------=----mm--
2. Spotka moze uzywac firmy w skréconym brzmieniu: ,Quercus TFI Spotka Akcyjna”.
3. Spotka moze uzywa¢ w obrocie skrétow: ,Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.” oraz

~Quercus TFI S.A.”.

§2.
Siedziba Spotki
Siedzibg Spdiki jest miasto stoteczne Warszawa.
§3.
Obszar dziatalnosci
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
§4.
Oddziaty, udziat w Spotkach
Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie i inne jednostki organizacyjne w kraju i za granicg. Spotka moze wystepowaé
jako wspdlnik badz akcjonariusz w innych spétkach, tak w kraju, jak i za granica.
§5.
Przedmiot dziatalnosci
1. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,

b) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

c) zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentdéw finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych

przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, ------

f)  petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

2. Podjecie przez Spétke dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 1 pkt a — d Statutu wymaga uzyskania zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego, stosownego do zakresu dziatalnosci, ktéry Spoétka zamierza prowadzié. -------

3.  Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spotki nie moze by¢ wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1
pkt b — f Statutu.

§6.
Czas trwania Spétki
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.
§7.
Kapitat
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.000.000,00 (siedem milionow) ztotych.
2. Zalozyciele przed zarejestrowaniem Spoiki optacili gotowka w catosci poczatkowy kapitat zakladowy

w wysokosci 4.270.000,00 (cztery miliony dwiescie siedemdziesiat tysiecy) ztotych, obejmujac akcje imienne

serii A.

§8.
Akcje
1. Warto$¢ nominalna akcji Spoétki wynosi 10 (dziesie¢) groszy.
2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na:
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1) 42.700.000 (czterdziesci dwa miliony siedemset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od
00000001 do 42700000,

2) 6.055.000 (sze$¢ miliondw piecdziesigt pieC tysiecy) akcji na okaziciela serii B1 o numerach od
00000001 do 06055000, przeznaczonych do dematerializacji,

3) 11.245.000 (jedenascie milionow dwiescie czterdziesci pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach

od 06055001 do 17300000,

4) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 10000000,
przeznaczonych do dematerializacji.

3. Akcje Spotki sa akcjami imiennymi i nie mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela, chyba ze sag
zdematerializowane.

4. Kazda akcja daje réwne uprawnienia, jest niepodzielna i uprawnia do oddania 1 (jednego) gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

5. Zarzad prowadzi ksiege akcji imiennych (Ksiege Akcyjng), do ktérej wpisuje, oprocz informaciji
przewidzianych w przepisach Kodeksu spoétek handlowych, informacje o sporzadzonych i wydanych
dokumentach akcji imiennych (odcinkach zbiorowych akcji) oraz przeznaczeniu akcji do dematerializacji.------

§9.
Organy Spofki
Organami Spofki sa:
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
c) Walne Zgromadzenie.
§10.
Zarzad
1. Zarzad sklada sie z 2 (dwoch) do 6 (szesciu) czionkéw, w tym Prezesa, Pierwszego Wiceprezesa,
Wiceprezesow i/lub Cztonkéw Zarzadu.
2. Kadencja czlonkéw Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspoéinej
kadencji.
3. Czilonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
4. Funkcje cztonkéw Zarzadu ustala Walne Zgromadzenie.
5. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ustala Zarzad.
§11.
Reprezentacja Spotki
1. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spoétki uprawnieni sa dwaj czionkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie
albo cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.
2. W umowie miedzy Spotka a czionkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia. Sposéb reprezentowania Spétki
przez Rade Nadzorczg okresla Regulamin Rady Nadzorczej lub odpowiednia uchwata Rady Nadzorczej. -----

§12.
Organizacja Zarzadu
1. Organizacje prac Zarzadu i tryb jego funkcjonowania okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad
wiekszos$cig co najmniej 2/3 (dwdéch trzecich) gtosow.
2. Prezes Zarzadu kieruje dziataniami Zarzadu, organizuje jego prace i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu,
zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie Zarzadu.
3. Jezeli Prezes Zarzadu jest nieobecny lub nie moze wykonywaé swoich obowigzkéw, wowczas za
wykonywanie obowigzkow Prezesa Zarzadu czasowo odpowiedzialny jest Pierwszy Wiceprezes Ilub,
w przypadku gdy réwniez on jest nieobecny lub nie moze wykonywac¢ swoich obowigzkéw, inny czionek
Zarzadu, zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie Zarzadu.
4. Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu wybranym przez Zarzad. ------------
§13.
Uchwaty Zarzadu
1. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.
2. W przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
3. Uchwaly Zarzadu moga by¢ waznie podjete, bez wzgledu na liczbe obecnych czionkéw Zarzadu, jezeli
wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.
4. Zarzad moze podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym (obiegowo) lub przy wykorzystaniu $rodkéow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwaly podjete w tym trybie sg wazne jezeli wszyscy
cztonkowie Zarzadu zostali poinformowani o tresci projektu uchwaty.
5. Zasady podejmowania uchwat w trybie okreslonym w ust. 4 okresla Regulamin Zarzadu.
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§14.
Kompetencje Zarzgdu
Wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych organéw Spéiki, nalezg do kompetencji Zarzadu. ----------
§15.
Rada Nadzorcza
1. Rada Nadzorcza skfada sie z 3 (trzech) do 8 (o$miu) cztonkéw, z zastrzezeniem, ze w okresie gdy Spoétka

jest spoétka publiczna, w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do

8 (0$miu) cztonkéw.
2. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres

wspolnej kadencji.
3. Czilonkowie Rady Nadzorczej, sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
§16.
Organizacja Rady Nadzorczej
1. Organizacje prac Rady Nadzorczej i tryb jej funkcjonowania okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalany

przez nig wigkszoscig co najmniej 2/3 (dwdch trzecich) glosow.
2. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza. ------
3. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w siedzibie Spdétki lub innym miejscu wybranym przez Rade

Nadzorcza.

§17.
Uchwaty Rady Nadzorczej
1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.
2. W przypadku rownosci gtoséw decydujacy jest gtos Przewodniczacego.
3. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ waznie podjete, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej potowa
cztonkéw Rady Nadzorczej, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni.
4. Czonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
5. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym (obiegowo) lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é. Uchwaly podjete w tym trybie sg wazne jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali poinformowani o tresci projektu uchwaty.
6. Mozliwo$¢ podejmowania uchwat w trybie okreslonym w ust. 4 i 5 nie dotyczy wyboréw Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz zawieszania w czynnosciach cztonkéw Zarzadu. Zasady
podejmowania uchwat w trybie okreslonym w ust. 4 i 5 okresla Regulamin Rady Nadzorczej.----------------------

§18.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
1. Czlonkom Rady Nadzorczej moze by¢ przyznane wynagrodzenie w wysokosci ustalonej na dany rok przez
Walne Zgromadzenie.
2. Czonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztéw zwigzanych z udziatem w pracach Rady Nadzorczej,
w maksymalnej wysokosci ustalonej na dany rok przez Walne Zgromadzenie, chyba Zze otrzymujg
wynagrodzenie uwzgledniajgce zwrot tych kosztéw.

§19.
Dodatkowe kompetencje Rady Nadzorczej
Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz uprawnien i obowigzkéw przewidzianych w przepisach Kodeksu spotek
handlowych oraz innych postanowieniach niniejszego Statutu, nalezy:
a) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta, przeprowadzajacego badanie rocznego sprawozdania finansowego

Spotki,
b) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta, przeprowadzajacego badanie i przeglad sprawozdan finansowych

funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spétke, o ile statuty funduszy inwestycyjnych tak stanowig. -----

§20.
Walne Zgromadzenie
1. Walne Zgromadzenie jest zwolywane i dziata wedtug zasad okreslonych w Kodeksie spoétek handlowych oraz
w niniejszym Statucie jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

§21.
Organizacja Walnego Zgromadzenia
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1. Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub inny cztonek Zarzadu i przeprowadza wybor
Przewodniczacego Zgromadzenia. W przypadku, gdyby zaden z nich nie mogt otworzy¢ Walnego
Zgromadzenia, otwiera je cztonek Rady Nadzorczej.

2.  Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki.

§22.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub niniejszego Statutu nie stanowig inaczej.

2. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, o ile przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub niniejszego Statutu nie stanowig inacze;j.

3. Jedli bilans sporzadzony przez Zarzad wykazuje straty przekraczajace sume kapitatu zapasowego, kapitatow
rezerwowych i 1/3 kapitalu zaktadowego, woéwczas uchwata o rozwigzaniu Spdétki podjeta na podstawie
art. 397 Kodeksu spotek handlowych, wymaga wiekszosci 3/4 (trzech czwartych) oddanych gtoséw,
w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§23.
Dodatkowe kompetencje Walnego Zgromadzenia
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprocz uprawnien i obowigzkow przewidzianych w przepisach Kodeksu
spotek handlowych oraz innych postanowieniach niniejszego Statutu, nalezy okre$lenie dnia, wedtug ktérego
ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy),
z zastrzezeniem, ze w okresie gdy Spdtka jest spotka publiczng, w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych, do
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy réwniez okreslenie terminu wyptfaty dywidendy.
§24.
Umorzenie akcji
Akcje moga by¢ umarzane zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia.
§25.
Ograniczenia zbywania i rozporzadzania akcjami
1. Zbycie lub zastawienie akcji imiennych wymaga zgody Spotki.
2. Zgody na zbycie lub zastawienie akcji udziela Zarzad Spétki, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. ---
3. W pierwszej kolejnosci Zatozycielom, a w nastepnej kolejnosci pozostatym akcjonariuszom, posiadajacym
akcje imienne serii A lub B przystuguje prawo pierwokupu zbywanych akcji imiennych, proporcjonalnie do
liczby akcji posiadanych przez osoby korzystajace z prawa pierwokupu, zaréwno w przypadku udzielenia
przez Spotke zgody na zbycie akgiji, jak i w przypadku odmowy udzielenia takiej zgody.

4. Tryb odmowy przez Spétke udzielenia zgody na zbycie akc;ji jest nastepujacy:
a) Spotka podejmuje decyzje o odmowie udzielenia zgody na zbycie akcji w terminie nie dtuzszym niz dwa
tygodnie od dnia zgtoszenia Spoétce zamiaru przeniesienia akcji i niezwlocznie informuje o tym
akcjonariusza,

b) po podjeciu decyzji o odmowie udzielenia zgody na zbycie akcji, w terminie nie dtuzszym niz dwa
miesigce od dnia zgtoszenia Spoice zamiaru przeniesienia akcji, Spétka wskazuje nabywce akgji, ---------

c) wynagrodzenie za zbywane akcje wynosi pigciokrotnos¢ zysku netto za poprzedni rok obrotowy
przypadajacego na jedng akcje, z tym ze nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje
aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych

o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy,

d) zaptata za zbywane akcje powinna nastgpi¢ w terminie nie dtuzszym niz jeden miesiac od wskazania
nabywcy akgiji.

5. Zastawnik lub uzytkownik nie moga wykonywac prawa gtosu z akcji, z zastrzezeniem, ze Zarzad moze
udzieli¢ zgody na wykonywanie prawa gtosu przez okreslonego zastawnika lub uzytkownika. ------------=------—-

§26.
Zaliczki na poczet dywidendy
Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Spétka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.----------
§27.
Kapitat
Na kapitaly Spotki sktadajg sie: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe, o ile zostaty
utworzone.
§28.

Kapitat zapasowy:

Dokument Informacyjny 99 |Strona



R % F
aptt Ao
A T

QUERCUS

Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpiséw w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten moze by¢ réwniez

zasilany srodkami pochodzacymi z innych zrédet.
§29.
Kapitat rezerwowy

Kapitaty rezerwowe moga by¢ tworzone niezaleznie od kapitatu zapasowego Spotki z odpiséw z zysku za dany
rok obrotowy, w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie. Kapitaty te mogag by¢ réwniez zasilane

srodkami pochodzacymi z innych zrédet.
§30.
Kapitat docelowy i emisja akcji

1.

2.

§31.
Zatozyciele
Zatozycielami Spétki sg: Sebastian Buczek, Jakub Gtowacki, Artur Paderewski i Piotr Pluska.
§32.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Zarzad moze podwyzszy¢ kapitat zakladowy do wysokosci 7.000.000 (siedmiu milionéw) ztotych, w terminie
do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2009 (dwa tysigce dziewiatego) roku (kapitat docelowy). -------
Emisja akcji w ramach kapitatu docelowego moze nastapi¢ wytacznie w ramach subskrypcji zamknietej lub
subskrypcji prywatnej.
Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci,
w przypadku emisji akcji w ramach kapitatu docelowego.
Zarzad moze podja¢ decyzje o emisji warrantow subskrypcyjnych.
Niezaleznie od powyzszych postanowien, Walne Zgromadzenie moze w kazdym czasie zadecydowac
o emisji nowych akgciji, z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w niniejszym Statucie. Dotychczasowym
akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji, w stosunku do liczby posiadanych
akgiji.
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6.3. Definicje i objasnienia skrétow

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii B1
Akcje serii C
Akcjonariusz

ASO, Alternatywny
System Obrotu,
NewConnect

Dokument
Informacyjny,
Dokument

Dz.U.
EUR, EURO, Euro

Fundusze
QUERCUS

Gietda, GPW, GPW
S.A.

GUS

KDPW, KDPW S.A,
Depozyt

Kodeks Cywilny,
K.c.

Kodeks Spétek
Handlowych, KSH

Komisja, KNF

Kraje tzw. Nowej
Europy

KRS
MSR

NWZA, NWZ,
Nadzwyczajne
Waline
Zgromadzenie

NBP

Ordynacja
podatkowa

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

PKB
PLN, zi, zloty

Rada Nadzorcza,
RN

42 700 000 akcji zwyktych imiennych serii A

11 245 000 akcji zwyktych imiennych serii B

6 055 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B1
10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
Uprawniony z akcji Spotki

Rozumie sie przez to alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
o obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument zawierajacy szczegotowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B1 iC oraz
wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Euro — jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

Subfundusze wydzielone w ramach funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Kraje Europy Srodkowej i Wschodniej, oprécz Rosii i Ukrainy

Krajowy Rejestr Sadowy
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Narodowy Bank Polski

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
roku, nr 8, poz. 60)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Produkt Krajowy Brutto
Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza Spotki Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Regulamin ASO,
Regulamin

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Spotka, Emitent
UE
Ustawa o KRS

Ustawa o
funduszach
inwestycyjnych

Ustawa o
obligacjach

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow,

Ustawa o ochronie
niektérych praw
konsumentéw

UOKIK

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Oplacie
Skarbowej

Ustawa O Podatku
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Dokument Informacyjny

QUERCUS

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Unia Europejska

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgadowym (jednolity tekst
Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz.
1546, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pbézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
Dz.U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 2 marca 2000r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz o
odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r.
Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.)

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz.U. z 2004 roku,
Nr 253 poz. 2532 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku,
Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz.
1807 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz.
1546, z pdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Spétki Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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QUERCUS

Zarzad Gieldy Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zioty, zt, PLN Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia

1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominac;ji ztotego (Dz.U.
Nr 84, poz. 383, z pézn. zmianami)
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