PRIVATE EQUITY MULTIFUND
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
Z AMKNIETY

ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres od dnia 23.11.2016 do dnia 31.12.2017 roku

niezatwierdzone - decyzja ws. zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zostanie podjeta przez Walne
Zgromadzenie Quercus TFI S.A., ktére odbedzie sie nie
pozniej niz do 30.04.2018 r.






List od Zarzadu do Uczestnikéw funduszu Private Equity Multifund FIZ

QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Warszawa, 22 lutego 2018 r.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 23 listopada 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.

Po do$¢ burzliwym roku 2016 (trudny poczatek, Brexit, wybor D. Trumpa itd.), rok 2017 byt
wyjatkowo spokojny. Gieldowe indeksy krok po kroku zwyzkowaty. S&P500 zyskat 19,4%, a DAX
12,5%. Nie przeszkadzaly im wydarzenia, ktére w normalnej sytuacji wywotywalyby wigksze
korekty. Indeksy zmiennosci, zwane rowniez indeksami strachu, osiggnety rekordowo niskie poziomy.
Ceny surowcow pozostawaty w trendzie wzrostowym. Ropa podrozata do 60 dolarow (+12,1%). Zioto
zyskato 13,2% i kosztowato 1 303 dolary. Ceny obligacji skarbowych na §wiecie wahaly sig.

Na warszawskiej GPW miniony rok byt udany. WIG zyskatl 23,2%, ale na wartosci zyskiwaty glownie
najwicksze spotki, w szczegdlnosci banki, ktore wezesniej zostaly mocno przecenione w zwigzku z
wprowadzeniem podatku sektorowego. Niezle radzily sobie $rednie firmy. Znacznie slabiej te
mniejsze. sSWIG80 wzrést o symboliczne 2,4%. W 2017 roku zadebiutowaty 3 duze spdtki (Dino,
GetBack, Play). Wolumen obrotow na GPW byt zadawalajacy.

Ztoty zyskal znaczaco na wartosci. Euro kosztowato na koniec roku 4,17, a dolar 3,48. Rentownos¢
10-letnich obligacji skarbowych wyniosta 3,30%.

Fundusz realizowal swoja polityke inwestycyjng zgodnie z przyjeta strategia inwestycyjna.
Przedmiotem inwestycji w okresie objetym sprawozdaniem byty glownie certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze zarzadzane przez MCI Capital TFI S.A. tj. MCI PrivateVentures FIZ,
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ. Inwestycje w certyfikaty wptynely pozytywnie na wynik z operacji
funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zanotowal dodatni wynik inwestycyjny. Wplynety na to
inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI
S.A.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ z dniem rejestracji funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 23 listopada 2016 r. Fundusz zakonczyt okres sprawozdawczy stopa zwrotu (procentowa
zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym) na
poziomie 8,0% (wynik liczony od dnia utworzenia funduszu, uwzgledniajacy przeszacowanie
aktywow na dzien 31.12.2017 r. opisane w sprawozdaniu finansowym). Byt to wynik dobry, zgodny z
naszymi oczekiwaniami. Przedmiotem inwestycji funduszu byly przede wszystkim certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A. Udziat tych
certyfikatow inwestycyjnych w aktywach funduszu wynosit 79,7%. Pozostala czg$¢ srodkow byta
ulokowana w akcjach 3,7% i na rachunkach bankowych (16,6%). Aktywa netto Funduszu na koniec
2017 r. wyniosty 25,5 min zl.

W okresie od poczatku uruchomienia funduszu do konca 2017 r. miato miejsce siedem emisji
certyfikatow inwestycyjnych.
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Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 001 trwaty od 14 do 31 pazdziernika 2016 r. W dniu 8
listopada 2016 r. przydzielonych zostato 127 065 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 001 za taczna
kwote 12,7 mln zt.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 002 trwaty od 7 do 28 lutego 2017 r. W dniu 1 marca 2017 r.
przydzielonych zostato 25 955 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 002 za taczng kwote 2,6 min zt.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 003 trwaty od 11 do 28 kwietnia 2017 r. W dniu 4 maja
2017 r. przydzielonych zostato 4 542 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 003 za taczng kwote 0,5
min z1.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 004 trwaty od 11 do 26 maja 2017 r. W dniu 31 maja 2017 r.
przydzielonych zostato 11 284 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 004 za tgczng kwote 1,1 min zt.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 005 trwaty od 7 do 27 czerwca 2017 r. W dniu 30 czerwca
2017 r. przydzielonych zostato 11 766 szt. certyfikatoéw inwestycyjnych serii 005 za taczng kwotg 1,2
min zt.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 006 trwaty od 17 lipca do 11 sierpnia 2017 r. W dniu 23
sierpnia 2017 r. przydzielonych zostato 42 971 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 006 za taczng
kwote 4,5 min zi.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 007 trwaty od 1 do 22 grudnia 2017 r. W dniu 29 grudnia
2017 r. przydzielonych zostato 30 634 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 007 za taczng kwote 3,3
min zt.

W sumie, od poczatku uruchomienia Fundusz wyemitowat 254 217 szt. certyfikatow inwestycyjnych
za taczng kwote 25,9 min zt.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym fundusz umorzyt 18523 szt. certyfikatow
inwestycyjnych za taczng kwote 1,9 mln zt.

Po zakonczeniu 2017 r. od 11 do 31 stycznia 2018 r. trwaty zapisy na certyfikaty serii 008. Z uwagi
jednak na brak zainteresowania uczestnikow nabyciem certyfikatow inwestycyjnych nowej emisji,
emisja certyfikatow inwestycyjnych serii 008 nie doszta do skutku.

Naptyw nowych srodkow i1 wzrost aktywow pod zarzadzaniem bgdzie uwarunkowany sytuacja na
rynkach finansowych i osigganymi wynikami inwestycyjnymi.

Na zakonczenie chcielibySmy raz jeszcze podzigkowaé Panstwu za okazane zaufanie i zyczy¢ wielu
sukcesow w 2018 r. Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Private Equity Multifund Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego oraz dla Rady Nadzorczej QUERCUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego za okres od dnia
23 listopada 2016 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku (,,okres sprawozdawczy”) Private Equity
Multifund Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Nowy Swiat 6/12, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywéw pienieznych za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zataczone sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej QUERCUS T owarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad QUERCUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu.
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

° ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

° Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako calo$¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa
Jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek biedu,
poniewaz moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub
obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko
tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnienn w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznosci  kontroli wewngtrznej Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem. Badanie
obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak rowniez
oceng ogllnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanego Funduszu ani
efektywnosei lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysztosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w niniejszym
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sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace
innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego
1 wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzief
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

> zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

> jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego

Do dnia niniejszego sprawozdania z badania Fundusz nie sporzadzit sprawozdania
z dzialalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego (,,AFI”), ktére zgodnie z Art. 222d
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi jest czgscig sktadowa sprawozdania rocznego AFI sporzadzanego
przez Zarzad Towarzystwa w terminie 4 miesigcy od dnia zakoriczenia roku obrotowego.
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Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa

W wyniku przeprowadzonego badania zalagczonego sprawozdania finansowego informujemy,
ze Fundusz w okresie sprawozdawczym nie naruszyl obowigzujacych regulacji

ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogloby to mieé istotny wplyw na zalaczone
sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 22 lutego 2018 roku
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PRIVATE EQUITY MULTIFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD 23-11-2016 ROKU DO 31-12-2017 ROKU



Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017r.

QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzad Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22017 r
poz. 2342, z pdézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z pézniejszymi zmianami) przedstawia sprawozdanie finansowe Private Equity

Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od dnia 23 listopada 2016 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, na ktoére sktada sig:

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
. Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku w kwocie 21 356 tys. ztotych.
. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 25 456 tys. ztotych.

A W DN

- Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 23 listopada 2016 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 1 527 tys. zlotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 23 listopada 2016 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie
stanu aktywow netto o kwote 25 456 tys. zlotych.

6. Rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzony za okres od 23 listopada 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku, ktory wykazuje zwigkszenie
stanu $srodkow pienigznych netto o kwote 4 163 tys. ztotych.

7. Noty objasniajgce.

8. Informacje dodatkowa.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty
Nazwa skrécona: Private Equity Multifund FI1Z
Typ i konstrukcja: fundusz inwestycyjny zamknigty,

fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy niepubliczne certyfikaty inwestycyjne,

Dane rejestrowe: Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydziat Cywilny Rejestowy, w dniu 23 listopada 2016 roku pod numerem RFI 1 450

Utworzenie funduszu:
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z p6zniejszymi zmianami (Dz.U. z
2018 1., poz. 56, z pdzn. zm.), art. 15 ust. la. Otwarcie ksiag rachunkowych i pierwsza wycena aktywow
Funduszu przeprowadzona zostala na dzien 23 listopada 2016 roku. Dniem rozpoczgcia dziatalnosci jest dzien
rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych, ktory przypadt na 23 listopada 2016 roku.
Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyijny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoséci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego gtéwnie poprzez poprzez lokowanie aktywow w certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety lub MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, instrumenty
udziatlowe emitowane przez MCI Capital lub PEM, instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, MCI Capital lub PEM,
instrumenty rynku pienigznego i depozyty oraz stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego.

Fundusz dokonujac inwestycji stosuje nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez MCL PrivateVentures FIZ i MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - od 50% do 100% wartosci aktywow,

2. Instrumenty Udzialowe emitowane przez MCI Capital lub PEM tacznie z instrumentami wymienionymi w punkcie 1 - od 80% do 100% warto$ci
aktywow;

Szczegodtowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej

wraz z kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-400)

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126

Data wpisu: 10 wrzesénia 2007 roku

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe funduszu obejmuje okres od 23.11.2016 roku do 31.12.2017 roku.
Dzien bilansowy: 31.12.2017 roku.
Dane poréwnywalne: brak, jest to pierwsze sprawozdanie roczne funduszu

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu w okresie co
najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Warszawa (00-124), Rondo ONZ 1
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Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017r.

Certyfikaty Inwestycyjne

1.

2.
3.
4.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa papierami warto$ciowymi.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja formy dokumentu.

Fundusz emituje niepubliczne Certyfikaty Inwestycyjne.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpuja poprzez propozycje objecia Certyfikatow Inwestycyjnych skierowane do mniej niz 150 imiennie
wskazanych 0sob oraz sg przeprowadzone w sposob, ktory nie powoduje uznania proponowania objgcia Certyfikatow Inwestycyjnych za oferte
publiczna.

W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej serii, poczawszy od pierwszej emisji, w ktorej Fundusz emituje
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne danej serii wytacznie w ramach jednej emisji. Po przeprowadzeniu
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 Fundusz przewiduje mozliwo$¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnych serii.

W celu utworzenia Funduszu w dniach od 14 do 31 pazdziernika 2016 r. zostaly przeprowadzone zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.

W dniu 08.11.2016 przydzielono 127 065 szt. certyfikatow serii 001.

Zapisy na kolejng emisje certyfikatow serii 002 trwaty od 7 do 28 lutego 2017 roku. W dniu 01.03.2017 roku przydzielono 25 955 szt.
certyfikatow serii 002.

Zapisy na kolejna emisje certyfikatow serii 003 trwaty od 11 do 28 kwietnia 2017 roku. W dniu 04.05.2017 roku przydzielono 4 542 szt.
certyfikatow serii 003.

Zapisy na kolejng emisje certyfikatow serii 004 trwaty od 11 do 26 maja 2017 roku. W dniu 31.05.2017 roku przydzielono 11 284 szt.
certyfikatow serii 004.

Zapisy na emisje certyfikatow serii 005 trwaty od 7 do 27 czerwca 2017 roku. W dniu 30.06.2017 roku przydzielono 11766 szt. certyfikatow

serii 005.

Zapisy na emisje certyfikatow serii 006 trwaty od 17 lipca do 11 sierpnia 2017 roku. W dniu 23.08.2017 roku przydzielono 42 971 szt.
certyfikatow serii 006.

Zapisy na emisjg certyfikatow serii 007 trwaty od 1 do 22 grudnia 2017 roku. W dniu 29.12.2017 roku przydzielono 30 634 szt. certyfikatow
serii 007.

Przedmiotem emisji kolejnych serii certyfikatow bedzie nie mniej niz 1 000 i nie wigcej niz 200 000 Certyfikatow Inwestycyjnych, kazdej z serii, z
zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji nie moze spowodowac¢ zwigkszenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu ponad 200 000 000 zt, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym termin emisji, tzn.
maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych bgdacych przedmiotem kolejnych emisji nie moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 200 000 000 zt i
Wartosci Aktywow Netto wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym termin emisji oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Szczegotowe informacje dotyczace emisji certyfikatow znajduja si¢ w Statucie Funduszu.

Glowny Ksi egovgy Funduszy

o} Pluska
Warszawa, 22 lutego 2018 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017 r.

1. ZESTAWIENIE LOKAT
1) Tabela gléwna
31.12.2017
Wartos$¢ w.g ceny Wart.oéc' na dzien Udzial w aktywach
Skladniki lokat nabycia bilansowy
tys z1 tys zt %

Akcje 894 924 3,62
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartoSciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzial. 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 18 566 20434 80,07
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
|RAZEM | 19460 | 21358 | 83,69 |

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre
stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Gtowny Ksi egowy;Qunduszy

Pluska

Warszawa, 22 lutego 2018 r.
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2) Tabele uzupelniajace

Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017 r.

‘Wartos¢ wg

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Gwarantowane skladniki lokat

Rodzaj

Laczna liczba

Wartos$¢ wedlug ceny nabycia w

tys. zt

Wartos$¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zl.

Procentowy udzial
w aktywach ogéltem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa

Obligacje Skarbu Panstwa, Bony Skarbowe,
Obligacje gwarantowane

0,00

Strona | 5

. Wartos$¢ wg ceny S, Udzial w
Liczba . wyceny na dzien

Akcje Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta nabycia bilansowy aktywach

szt tys zt tys zk %
MCI CAPITAL | PLMCIMGO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 99 503 894 924 3,62
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - rynek regulowany 99 503 894 924 3,62
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 0 0 0 0,00
PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
PODSUMOWANIE 99 503 894 924 3,62

Wartosé
Liczba Wartos$¢ wg ceny ":lr (:ls: (‘;Vzgl A Udzial w
Certyfikaty Inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Funduszu ¢ nabycia wyiﬁ] Y ¢ aktywach
ilansowy

szt tys zt tys zt %o
MCI.CreditVentures 2.0 N | PLMCIO00000N Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.CreditVentures 2.0 1328021 10 000 10 584 41,47
MCIL.TechVentures 1.0 D1 | PLMCITECHVDI1 Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 370 75 88 0,34
MCIL.TechVentures 1.0 F1 | PLMCITECHVF1 Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 1270 264 308 1,21
MCLTechVentures 1.0 G1 | PLMCITECHVGL1 Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 3430 739 828 3,24
MCIL.TechVentures 1.0 J1 | PLMCITECHVIJ1 Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 1702 360 419 1,65
MCI.TechVentures 1.0 K1 | PLMCITECHVK1 Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 1072 227 266 1,04
MCI.TechVentures 1.0 L | PLMCITECHVOL Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 5550 1054 1151 4,51
MCIL.TechVentures 1.0 N1 | PLMCITECHVNI1 Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 18 4 4 0,02
MCI.TechVentures 1.0 O | PLMCITECHV0O Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 15542 3054 3587 14,06
MCLTechVentures 1.0 O1 | PLMCITECHVO1 Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 835 179 207 0,81
MCILTechVentures 1.0 R | PLMCITECHVOR Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 2529 513 606 2,37
MCIL.TechVentures 1.0 S | PLMCITECHVO0S Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 3366 688 807 3,16
MCIL.TechVentures 1.0 T | PLMCITECHVOT Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 6248 1302 1455 5,70
MCIL.TechVentures 1.0 T1 | PLMCITECHVTI1 Nienotowane na rynku aktywnym - MCI.PrivateVentures FIZ 496 107 124 0,49
|PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 1370 449 18 566 20434 80,07

3) Tabele dodatkowe




Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017 r.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY
Wartos$¢ na 31.12.2017

w tys. zk %
brak 0 0,00

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

Gtowny Ksiegowy /Funduszy

Warszawa, 22 lutego 2018 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017r.

2. BILANS
sporzadzony na dzien 31.12.2017 - w tysiacach zlotych
16,3%
| 31.12.2017 |

I Aktywa 25521
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4163
2. Naleznosci 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 924
dtuzne papiery warto$ciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20434
dtuzne papiery warto$ciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
1 Zobowigzania 65
1. Zobowiazania wtasne funduszy 65
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszy 0
il Aktywa netto (I-11) 25 456
vV Kapitat funduszu 23 929
1. Kapital wptacony 25861
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 932
\Y Dochody zatrzymane -371
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -429
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 58
VI Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 898
VII Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25 456
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 235 694
Liczba certyfikatow serii 001 108 542
Liczba certyfikatow serii 002 25955
Liczba certyfikatow serii 003 4542
Liczba certyfikatow serii 004 11284
Liczba certyfikatow serii 005 11766
Liczba certyfikatow serii 006 42971
Liczba certytikatow serii 007 30 634
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 108,00
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 001 11723
Wartos$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 002 2 803
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 003 491
Wartos$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 004 1219
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 005 1271
Wartos$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 006 4 641
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 007 3308
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 235 694
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 108,00

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Gtowny Ksi egowy’i,deuszy

Warszawa, 22 lutego 2018 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017r.

3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres 23.11.2016 - 31.12.2017 - w tysiacach zlotych

23.11.2016 -
31.12.2017
I Przychody z lokat 217
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 176
2. Przychody odsetkowe 41
3. Przychody zwigzane z posiadanem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate 0
11 Koszty funduszu 646
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 578
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Optaty dla depozytariusza 26
4.  Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 29
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6.  Ushugi w zakresie rachunkowosci 12
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8.  Uslugi prawne 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwiazane z posiadanem nieruchomosci 0
12.  Ujemne saldo ro6znic kursowych 0
13. Pozostate 1
il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
v Koszty funduszu netto ( II-11T) 646
\% Przychody z lokat netto ( [-IV ) -429
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 1956
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 58
z tytutu ro6znic kursowych 0
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1 898
z tytutu r6znic kursowych 0
VII Wynik z operacji (V+VI) 1527
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zi) 6,48
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) 6,48

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

Gtowny Ksi egowy,ﬁmdu szy

/
/

/,f Vi
tr Pfl*é ska

Warszawa, 22 lutego 2018 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017r.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
sporzadzone za okres 23.11.2016 - 31.12.2017 - w tysiacach zlotych

23.11.2016 - 31.12.2017

I. Zmiana WartoS$ci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 1527
a) przychody z lokat netto, -429

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 58

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1898

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1527
Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0

a) z przychodow z lokat netto, 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0

¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 23929
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych c.i.) 25 861

b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych c.i.) 1932

6. Faczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 25 456
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 456
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 18 193

I1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: 235694
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 254 217

b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 18 523

c) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 235 694

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnoéci funduszu, w tym: 235694
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 254 217

b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 18 523

c) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 235 694

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 235 694

I11. Zmiana warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny

1. Wartos¢ aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego * 100,00
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego 108,00
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym ** 8,00%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 100,01
w dniu 2017-03-01

5. Maksymalna warto§¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 108,00
w dniu 2017-12-31

6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 108,00
w dniu 2017-12-31

[IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 3,55%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,18%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,14%
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,16%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07%

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

*) Wartos¢ cetyfikatu inwestycyjnego podano w wysokosci ceny emisyjnej pierwszego zapisu

**) Stopa zwrotu liczona od wartosci poczqtkowej certyfikatu rownej 100,00 zi

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Gtoéwny Ksiegowy Fuhﬁszy

Warszawa, 22 lutego 2018 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017 .

5. RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzony za okres 23.11.2016 - 31.12.2017 - w tysiacach zlotych

23.11.2016 -
31.12.2017
|A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I-11) -20 074
[1. weLywy 31039
1. Z tytutu posiadanych lokat 0
- dywidendy 0
- odsetki od obligaciji 0
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 30825
- akcije, prawa do akcji 773
- obligacje 30 052
- bony skarbowe 0
- inne dtuzne papiery warto$ciowe 0
- certyfikaty inwestycyjne 0
- jednostki uczestnictwa 0
- depozyty bankowe 0
- udzialy w spotkach z 0.0. 0
- kwity depozytowe udzialowe 0
- nieruchomosci 0
3. Pozostale 214
- odsetki od rachunkéw bankowych 11
- odsetki od lokat bankowych o/n 27
- refinansowanie kosztow 175
- inne 1
1. WYDATKI 51113
1. Z tytutu posiadanych lokat 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 50 223
- akcje, prawa do akcji 1609
- obligacie 30 048
- bony skarbowe 0
- inne dtuzne papiery warto$ciowe 0
- certyfikaty inwestycyjne 18 566
- jednostki uczestnictwa 0
- depozyty bankowe 0
- udzialy w spotkach z 0.0. 0
- kwity depozytowe udziatlowe 0
- nieruchomosci 0
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 521
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 308
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 52
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0
8. Z tytuhu ustug w zakresie rachunkowosci 7
9 Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0
12. Pozostate 2
|B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-I) 24 237
[ weLywy 26169
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 26 169
- w tym wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 308
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0
5. Odsetki 0
6. Pozostate 0
1. WYDATKI 1932
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1932
2. Z tytuhu sptat zaciagnigtych kredytow 0
3. Z tytutu sptat zaciagnigtych pozyczek 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
7. Odsetki 0
8. Pozostate 0
c SKUTKI ZMIAN KURSOW WYMIANY SRODKOW PIENIEZNYCH 1 0
" EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO ( A+/-B) 4163
c SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK 0
" OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
E SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC 4163
" OKRESU (E+/-C+/-D)

Niniejszy rachunek przeptywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Gtowny Ksi egoyv'y unduszy

Warszawa, 22 lutego 2018 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017 r.

5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r poz. 2342, z pdzn. zm.)

Ustawe z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r., poz. 56, z p6zn. zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249 z 2007 r poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem. Subfundusz stosuje zasady rachunkowosci ustalone dla Funduszu.

A. UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej. Jezeli charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej. Prezentacja warto$ci w tysiacach ztotych moze powodowac réznice w wartoscach
pozycji w sprawozdaniu finansowym, wynikajace z zaokraglen, ktére nie powinny przekracza¢ jednego tysiaca ztotych. W przypadku braku odmiennych objasnien, udziat
procentowy obliczany jest w stosunku do aktywow brutto funduszu.
Na dzien bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce roznicg¢ pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;

2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeplywéw pieni¢znych, noty objasniajace i informacjg dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje okres 23.11.2016 - 31.12.2017

B. UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACIJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU
1 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2 Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.

3 Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

4 Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cen¢ nabycia roOwna zero.

5 Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,

skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

6  Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

7 Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

8  Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 7.

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

10 Nalezna dywidend¢ z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa.

11 Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

14  Nabycie/zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji.

15  Skfadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywoéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

16  Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla danej
waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢
okresla si¢ w relacji do kursu euro.

17 Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartociowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Funduszu a ich ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18  Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Funduszu obejmujg w szczegolnoscei:

a) dywidendy i inne udzialy w zyskach,
b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)
¢) dodatnie saldo ro6znic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
20  Koszty Funduszu obejmuja w szczegolnosci:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz warto$¢ zamortyzowanej premii od nabytych instrumentéw
dhuznych) rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),
¢) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych

21 Odsetki naliczone oraz nalezne od s$rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Funduszu w dniu
wyceny.

22 W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg.
Limitowane koszty operacyjne sa ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od
warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny lub od innej podstawy bedacej zmienng wptywajaca na poziom ponoszonych kosztow.

23 W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na cz¢$¢ stala i zmienng wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa na czg$¢ stata wynagrodzenia za zarzadzanie
obliczana jest w wysokosci nie wyzszej niz 2.50% w skali roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny. Rezerwa na czg¢$¢ zmienng
wynagrodzenia za zarzadzanie obliczana jest w wysokosci nie wyzszej niz 25% wzrostu wartoéci aktywow netto Funduszu na certyfikat ponad stope
odniesienia rowng statej wartosci 6%. Rezerwa naliczana jest od warto$ci aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa z biezacego dnia wyceny po
uwzglednieniu rezerwy na czg$¢ stala wynagrodzenia i przed uwzglgdnieniem rezerwy na cz¢$¢ zmienng wynagrodzenia.

24  Towarzystwo pobiera optatg dystrybucyjna w wysokosci zgodnej ze Statutem. Optlata ta stanowia zobowigzanie wobec Towarzystwa — nie jest ujmowana w
przychodach i kosztach.

25 Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatlu wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

26  Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami
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Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017 r.

C. METODY WYCENY AKTYWOW
1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

1.

4.

1

Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,

2) dzien otwarcia ksigg rachunkowych,

3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, oraz
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug standw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci
aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto$¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

. Wycena sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastepujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje zamienne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

11) instrumenty rynku pieni¢znego,

12) inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akeji,

13) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dtugu.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzieft Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktoérych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku nie b¢dzie dostgpny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

4) jezeli na rynku gtéwnym nie zawarto zadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, kursem wyceny
jest kurs ustalony zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 3.

W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynku,

2) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, a na aktywnym rynku glownym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong w oparciu o kurs fixingowy,

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metod¢ okreslong w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuje si¢ kurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku, jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1
wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodnie z ust. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku wystapienia szczegolnych zdarzen lub pojawienia si¢ istotnych komunikatéw zwiazanych z sytuacja emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.)
mogacych mie¢ wpltyw na wyceng sktadnikow lokat, warto$¢ sktadnika lokat wynikajaca z oszacowania na podstawie ostatniego dostgpnego kursu koryguje si¢ w celu
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, w ten sposob, ze przyjmuje si¢ wartos¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang na podstawie danych dostepnych w serwisie Reuters Pricing Service, a jezeli dane te nie sg dostgpne — to do wyceny stosuje si¢
warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugiej kolejnosci),

2) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang wedtug wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podstawie danych wejsciowych pochodzacych z aktywnego rynku,
3) jezeli niemozliwe jest oszacowanie wartosci sktadnika lokat wedlug powyzszych metod, warto$¢ tego skladnika okresla si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegéInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metody okreslonej w pkt 3, przyjmuje si¢ ostatnia dostgpng wartos¢ sktadnika lokat, skorygowana o warto$¢ adekwatna do biezacej
sytuacji emitenta, ustalong przez Towarzystwo na podstawie profesjonalnego osadu z wykorzystaniem posiadanych informacji oraz najlepszej wiedzy i wiary.
W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym
zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiagca kalendarzowego;
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego;
3) w przypadku gdy skfadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku glownego
jest mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie porownania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegoélnych rynkow od dnia rozpoczgcia notowan do konca okresu porownawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegélnych rynkach z dnia
pierwszego notowania.
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III. Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje zamienne,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bgdace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego,

15) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

16) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dtugu,

17) udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papierow warto$ciowych, listow zastawnych, instrumentdéw rynku pieni¢znego be¢dacych papierami warto$ciowymi oraz innych papieréw

warto$ciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dlugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne, przy czym

skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt V.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem dfuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartoéci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegolnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V, z tym ze jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wedtug metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzlednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utratu wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia tego sktadnika i stanowi podstawg¢ do wyliczen skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dluzne papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2.
1V. Szczegdlne metody wyceny sktadnikow lokat
1.
konieczne.
2.
3.
wykupu.
4.
S.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1.

W przypadku sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebgdacych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlno$ci metodg porownywalnych spotek gieldowych oraz metodg poréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzglgdniajacego w szczegdlnosci warto$¢ godziwa akcji,
na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat, wedlug wartosci godziwej ustalonej
zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w zwiazku, z
ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papierow wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, za wyjatkiem spotek
nieruchomosciowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ wedtug wartosci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych mowa w pkt. 1)-4), w zalezno$ci od charakterystyki
papieru wartosciowego;

6) w przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicag — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

9) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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2. Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1),
naleza:
1) dostgpno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) lit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodza z aktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob ciggly. Kazda
ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pierwszym poétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedlug

ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.
D. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.

NOTA 2
Nalezno$ci (w tys. PLN) 31.12.2017
z tytuhu zbytych lokat
z tytutu instrumentéw pochodnych
z tytuhu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
z tytutu dywidendy
z tytuhu odsetek
z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
z tytuhu udzielonych pozyczek
pozostate
- w tym naleznosci z tytutu sprzedazy akcji
Razem

] ===l e i i =

NOTA 3
Zobowiazania (w tys. PLN) 31.12.2017
z tytutu nabytych aktywow
z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu
z tytutu instrumentéw pochodnych
z tytutu wptlat na certyfikaty inwestycyjne
z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
z tytutu wyplaty dochodéw funduszu
z tytutu wyptaty przychodéw funduszu
z tytutu wyemitowanych obligacji
z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow
z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow
z tytutu gwarancji lub porgczen
z tytutu rezerw
pozostate, w tym:
- optlaty dla depozytariusza
- zobowigzania z tytutu podatkow
- oplata serwisowa oprogramowania

N
SO b, —~OoOOOOCOOCOOCOOOCO

=
wn

Razem

NOTA 4
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH ( w tys.)

‘Warto$¢ na 31.12.2017

Waluta / Bank w walucie w tys. PLN
PLN Deutsche Bank Polska S.A. 4163 4163
PLN Srodki u kontrahentow - subskrypcja 0 0

Razem 4163

11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN FUNDUSZU ( w tys.)

Srednia warto$é w okresie 23.11.2016 -
31.12.2017
w tys. PLN
Sredni stan $rodkow pienieznych* 2 632
Razem 2 632
* $redni stan srodkow pienigznych zostat wyliczony na podstawie $redniej z dziennych sald srodkéw na rachunkach bankowych.

III. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie wystgpuja.
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NOTA 5
Ryzyka
1. RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

a) Ryzyko stopy procentowej - warto$¢ godziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartoéci sktadnikow lokat Funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Wraz ze wzrostem rynkowych
stop procentowych ceny instrumentéw dluznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéow dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowe;.
Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Diuzne papiery warto$ciowe zerokuponowe oraz o statym
oprocentowaniu sg szczegdlnie obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany poziomu stop procentowych.

31.12.2017
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j tys. PLN (0]
% 0,00

b) Ryzyko stopy procentowej - przeptywy pienig¢zne
W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pieni¢znych wynikajace ze stopy procentowej, ktora
okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe. Zmiana stop procentowych powoduje ryzyko przeptywow pieni¢znych zwigzanych
z wysokos$ciag wyptacanego kuponu.

31.12.2017
tys. PLN 0
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej % 0,00

2.RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zwiazane z niedotrzymaniem warunkoéw umowy, ryzyko obnizenia oceny kredytowej emitenta i ryzyko rozpigtosci kredytowej. Ryzyko
niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu spowodowane niewypetnieniem zobowiazan wynikajacych z kontraktow finansowych przez
emitentow papierow dtuznych, pozyczkobiorcow lub stron, z ktorymi zawierane sg transakcje. Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow
netto Funduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji. Ryzyko rozpigtosci kredytowe;j to ryzyko spadku wartosci aktywow netto
Funduszu spowodowane zmianami rozpigto$ci kredytowej dla emisji, czyli roznicy migdzy cenami instrumentow dtuznych o porownywalnych warunkach, ale
wyemitowanych przez emitentow o réznych ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkich papieréw dtuznych, ktorych emitentem sa inne podmioty niz Skarb Panstwa,
dla ktorego ryzyko kredytowe uwazane jest za nieistotne. Ryzyko zwiazane z niewyptaceniem dywidendy przez emitentow jest dla Funduszu nieistotne. Na dzien bilansowy
oraz na dzien podpisania sprawozdania nie ma przestanek do stwierdzenia trwatej utraty wartosci papierdw nienotowanych.

31.12.2017
Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony nie tys. PLN 20434
wypetnily swoich obowiazkow (bez uwzglednienia wartosci godziwej dodatkowych zabezpieczen) % 80,07
31.12.2017
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczegolnych kategoriach lokat tys. PLN 20 434
Obligacje komercyjne i komunalne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwest. % 80,07

3. RYZYKO WALUTOWE
Ryzykiem walutowym obcigzone sa aktywa i zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych. Ryzyko spadku warto$ci aktywow netto Funduszu spowodowane
jest zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

31.12.2017
Papiery warto$ciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 0
% 0,00

W tabelach powyzej prezentowane sa tylko wartosci lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowiazku okreslonego w § 22 Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2017 r., poz. 1444) Towarzysto informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji
Fundusz mierzyt ryzyko stosujac ekspozycje AFI wykorzystujac metodg¢ zaangazowania i metodg brutto.

NOTA 6
Instrumenty pochodne
Data 31.12.2017
Nazwa papieru warto$ciowego Cel otwarcia pozycji Typ zajetej pozycji ~ zapadalnosci w tys. PLN
brak 0
Razem 0
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31.12.2017

Nazwa papieru wartosciowego w tys. PLN
brak Warto$¢ nominalna 0
0

NOTA 7
Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Fundusz praw wlasnosci i ryzyk.

31.12.2017
Nazwa papieru warto$ciowego Data odkupu w tys. PLN
brak 0
Razem 0
NOTA 8
Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek oraz nie udzielat pozyczek.

NOTA 9
Waluty i réznice kursowe
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg¢ polska (w tys. PLN)

Warto$¢ na 31.12.2017

Waluta w walucie w tys. zt
brak 0 0
Razem 0

Pozostate pozycje bilansu sa w PLN

2. ZREALIZOWANE I NIEZREALIZOWANE DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU (w tys.PLN)

Zrealizowane roznice kursowe - 23.11.2016 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2017
brak 0
Razem 0
Niezrealizowane roznice kursowe - 23.11.2016 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2017
brak 0
Razem 0

3. ZREALIZOWANE I NIEZREALIZOWANE UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU (w tys.PLN)

Zrealizowane roznice kursowe - 23.11.2016 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2017
brak 0
Razem 0
Niezrealizowane roznice kursowe - 23.11.2016 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2017
brak 0
Razem 0

4. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Kurs w stosunku do
Waluta z1

brak

NOTA 10
Dochody i ich dystrybucja
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.PLN)

23.11.2016 -
Kategorie lokat 31.12.2017
Akcje 58
Razem 58

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.PLN)

23.11.2016 -
Kategorie lokat 31.12.2017
Akcje 30
Certyfikaty inwestycyjne 1868
Razem 1898
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3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow.

NOTA 11
Koszty Funduszu

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO (w tys. PLN)

W prezentowanych okresach sprawozdawczych, zgodnie ze statutem, fundusz pokrywat wszystkie koszty do wysokosci limitow, dotyczace kosztow Depozytariusza, kosztow
badania i przegladow sprawozdan finansowych, szczegoétowo opisanych w statucie funduszu.

23.11.2016 -
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 31.12.2017
brak 0
Razem 0

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ) (w tys. PLN)

23.11.2016 -

31.12.2017
Wynagrodzenie state 544
Wynagrodzenie zmienne (rezerwa) 34
Razem 578

Gtowny Ksiegowy Fundﬂszy

Warszawa, 22 lutego 2018 r.
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1)

2)

3)

4)

5)

Sprawozdanie finansowe funduszu Private Equity Multifund FIZ za okres od dnia 23.11.2016 r. do dnia 31.12.2017r.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie zanotowano istotnych zdarzen dotyczacych lat ubieglych, ktore powinny zostaé ujete w biezacym okresie sprawozdawczym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Przed data publikacji sprawozdania finansowego miat miejsce jeszcze jedna emisja certyfikatow inwestycyjnych. W dniach od 11 do 31 stycznia 2018
r. trwaly zapisy na certyfikaty serii 008. Z uwagi jednak na brak zainteresowania uczestnikow nabyciem certyfikatow inwestycyjnych nowej emisji,
emisja certyfikatow inwestycyjnych serii 008 nie doszta do skutku.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W okresie raportowym nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, a ktoérych by nie ujawniono.

Dokonane korekty bledow podstawowych.
Nie wystapity.

Pozostale informacje

Na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego dokonano aktualizacji wycen certyfikatow inwestycyjnych subfunduszy MCI.CreditVentures
2.0 i MCLTechVentures 1.0 do warto$ci certyfikatow na dzien 31.12.2017 r., opublikowanej przez subfundusze MCI.CreditVentures 2.0 MCI i
TechVentures 1.0 po dniu sporzadzenia oficjalnej wyceny Private Equity Multifund FIZ na dzien 31.12.2017 r. Aktualizacja wyceny certyfikatow
inwestycyjnych wplyneta na warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem funduszu na koniec roku oraz na wysoko$¢ stopy zwrotu za okres raportowy.

Gtowny Ksiegowy Funduszy
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 lutego 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych — Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Private Equity Multifund Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej
,Funduszem”),  zarzadzanego przez Quercus Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywédw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajgcych, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
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