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W maju WIG zyskal az 9 proc.
i do rekordu wszech czasoéw ze
styczna 2018 . (67 933 pkt) bra-
kuje mu juz mniej niz 2 proc.
~ Dos¢ niespodziewanie
zmaterializowal si¢ juz nasz
caloroczny scenariusz dla
WIG. OczekiwaliSmy dwucy-
frowych stop zwrotu i dotarcia
do 60-65 tys. pkt, a tymczasem
przebilismy si¢ przez poziom
gorny naszej prognozy, co
otwiera szanse na realizacj¢
wariantu pozytywnego, czy-
li zmierzenia si¢ z rekordem
wszech czaséw. Wiele przema-
wia za tym, Ze stanie si¢ to juz
W czerwcu — uwaza Sebastian
Buczek, prezes Quercus TFI,
towarzystwa zarzadzajacego
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powinny si¢ utrzymaé¢ do mo-
mentu, az stopy procentowe
nie zostang w bardziej widocz-
ny sposob podniesione przez
Rade Polityki Pienigznej.
Rynek akji zasila tez strumien
gotéwki z pracowniczych pla-
now kapitalowych - dodaje
Sebastian Buczek.

Zarzadzany przez niego fun-
dusz - Quercus Agresywny (od
poczatku roku urésl o 35 proc.
wobec 15-procentowej zwyzki
WIG, dane na 27 maja) tez trzy-
ma troche gotowki przezna-
czonej na okazje.

- By¢ moze pojawig si¢
jakie$ oferty publiczne lub
sprzedaz akcji przez duzych
akcjonariuszy [taki zamiar
wzgledem pakietu 5 proc. ak-
cji BNP Paribas BP oglosily 31
maja BNP i Rabonank - red.].
Nie wykluczamy tez podkupo-
wania wybranych akcji, jesli
dotknie je korekta. Tak zrobi-
liSmy w maju z LPP ~ ujawnia

Inflacja napedza zlotego?
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» W DOBRYCH NASTROJACH: Quercus Agresywny, flagowy fundusz
akeji zarzadzany przez Sebastiana Buczka, od poczatku roku zyskat
35 proc. wobec 15-procentowej zwyzki WIG. [FoT. wm)

W branzy bankowej za naj-

zek, cho¢ nie skresla tez ma-

Buczek: Rynek akcji nie jest przegrzany
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czy pézniej bedg sie pojawiac
~ mowi ekspert.

Nadmiernego entuzjazmu
nie wida¢ tez w obliczanym
przez Quercusa wskazniku na-
strojow inwestoréw. Obecnie
sq one powyzej strefy neutral-
nej, ale wcigz nie w obszarze
silnego optymizmu, ktory hi-
storycznie byl dobrym czasem
do pozbywania si¢ akcji.

Zewngtrzne ryzyko
Sebastian Buczek nie dostrze-
ga istotnych dla gieldowej
koniunktury lokalnych czyn-
nikow ryzyka. Te zewnetrzne
to fakt, ze krotkoterminowo
walka z koronawirusem nie jest
skoniczona, nastroje inwesto-
réw na rynku amerykarnskim
s3 optymsticzne (by¢ moze
nadmiernie), a dodatkowo po-
jawiajq si¢ obawy co do wzro-
stu inflacji.

~ Na razie inflacja nie jest
jeszcze wielkim problemem.

LLT)

Brak nowych powiadomier

ﬂ L Wpisz tu wyszukiwane stowa

M [ Ewydanie PulsuBiznesu - wiade X | =4 = (] X

(& G

&  https://www.pb.pl/konto/e-wydanie/7862#strona=18 el

W LLCI WLU ~ UWaza Dcuasuai
Buczek, prezes Quercus TFI,
towarzystwa zarzadzajacego
aktywami o wartosci 3,5 mid zt
(dane na koniec kwietnia
2021 r.).

Jego zdaniem akcje na GPW
s3 nisko wyceniane, nastroje
inwestorow nie s euforycz-
ne, a pienigdze z depozytow
systematycznie przenoszone
s do funduszy, w tym z udzia-
lem akcji.

- Zakladamy, ze naply-
wy do funduszy akcji dopie-
ro si¢ zaczynajq - zaznacza
szef Quercusa.

Okazje na GPW
Wedlug danych serwisu ana-
lizy.pl w kwietniu (danych za
maj jeszcze nie ma) po raz
pierwszy od wielu miesigcy
saldo naptywéw do funduszy
akeji bylo wyzsze niz saldo fun-
duszy dluznych.

- Istotne naplywy do fun-
duszy, w tym funduszy akgji,

Wallla WyULaiyCin angji; Josn
dotknie je korekta. Tak zrobi-
lismy w maju z LPP ~ ujawnia
prezes Quercusa.

»Stock picking”, czyli po-
szukiwanie atrakcyjnych akcji,
a nie podejscie typowo sek-
torowe, to sposob funduszy
Quercusa na zyski, najwi¢ksze
obecnie pozycje w portfelu
Quercusa Agresywnego to PZU,
LPP, PKO BP, Allegro, Erbud,
Oponeo i Ipopema.

— PZU podoba nam sig
przede wszystkim ze wzgledu
na wysokie dywidendy. Po
LPP spodziewamy si¢ duzej
dynamiki wynikéw w okresie
po pandemii. Nadal trzymamy
PKO BP, ale z zastrzezeniem,
ze potencjal tego banku i wiek-
szosci innych jest na wyczer-
paniu, cho¢ mozliwe, ze kursy
jeszcze beda rosly, bo inwesto-
rzy graja pod podwyzki stop.
Jesli tak bedzie, to czes¢ pozy-
¢ji zredukujemy - zapowiada
Sebastian Buczek.

Inflacja napedza zlotego?
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W branzy bankowej za naj-
tariszy bank uwaza Millennium,
ale pozytywny scenariusz dla
notowan uzalezniony jest od
realizacji ugod z klientami.

~ Nie zapominamy o spol-
kach technologicznych — mamy
Allegro, Oponeo, Answer.com.
Patrzymy tez na inne firmy,
takze z sektora gier, ktére byly
bohaterami roku 2020. Na nie
tez przyjdzie pora - dodaje
Sebastian Buczek.

Kluczowe czynniki

Jego zdaniem z punktu widze-
nia trwatosci hossy wazne jest
to, ze akcje w Polsce sg wyce-
niane nisko lub co najwyzej
neutralnie, a drogich spolek
nie ma wiele. Ponadto WIG20
ma sporo do nadrobienia
wzgledem indeksow rynkow
wschodzacych. Wsrod blue
chipéw Sebastian Buczek upa-
truje lidera kolejnej fali zwy-

zek, choc nie skresla tez ma-
tych i srednich spolek.

~ Zwyzki beda bardziej
réwnomierne, co powinno po-
maga¢ wynikom funduszy
inwestycyjnych. W ostatnich
kwartalach lepsze stopy zwro-
tu mialy te, ktére przewazaly
male i srednie spolki w portfe-
lach. W Quercusie Agresywnym
zmieniamy przewazenie w kie-
runku wigkszych spolek — mowi
Sebastian Buczek.

Prezes Quercusa nie uwaza,
by na GPW koniunktura byla
rozgrzana do czerwonosci,
jak w latach 2006-07, gléwnie
dzigki temu, ze pojawiajgce si¢
co jakis czas duze transakcje -
jak IPO Allegro i Pepco, warte
odpowiednio 4,7 i 3,7 mid zl -
wysysaja sporg czes¢ kapitatu.

~ Dzigki temu inwestorzy
spokojnie podchodza do kupo-
wana na rynku wtérnym, cze-
kajac na okazje, ktére predzej

Buczek: Rynek akcji nie jest przegrzany
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~ Na razie inflacja nie jest
jeszcze wielkim problemem.
Stoimy na stanowisku, ze to
przejsciowy wzrost i inflacja
nie przyspieszy znaczico,
wskutek czego swiat popadt
w nowe klopoty. Uwazamy, ze
gospodarka nie bedzie rosla
tak dynamicznie, by inflacja
wymknela si¢ spod kontroli -
mowi Sebastian Buczek.

Specjalista zaznacza jednak,
Ze ropa to pierwsze z aktywow,
ktére doszly w tym roku do za-
kladanej przez towarzystwo
ceny docelowej (60 USD).
Wazrost powyzej 75 USD moglby
juz martwic z punktu widzenia
inflacji.

Tradycyjnie za tarcze przed
nig uwazane jest zloto, ktorego
notowania po korekcie wracaja
do diugoterminowego trendu
wzrostowego, uwaza Sebastian
Buczek. Spodziewa sig, ze kurs
bedzie rosna¢ o okolo 10 proc.
rocznie. © @




