FUNDUSZE

Sequoia FIZ ma walczyC
0 5-10 proc. rocznie

Quercus uruchamia nowy fundusz. W zasadzie akcyjny,
ale z duza porcja gotowki w kasie
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Rusza plerwsza emisja certyfi-
katow Sequoia FIZ. Nowy pro-
dukt Quercus TFI chee z niej
pozyskac kilkanascie milio-
now zlotych.

— Pierwsz oferte kierujemy

preede wszystkim do maoich by-
tych inwestordw i partnerdw
biznesowych — zaznacza Jacek
Babinski, zarzgdzajgcy fundu-
SRETTL.
Dopiero w nastepnych ofer-
tach Sequoia FIZ chee szerzef
pozyskiwad kapital, chod réw-
niezw ofertach prywatnych, co
oEnacza, #e od os0b stosunko-
wo zamodnych.

— Docelowo checemy po-
zyskat do funduszu 200-300
min zl. Nie mamy jednak inten-
cji, by zrobic to szybko. Dajemy
sobie na to 3 lata — informuje
Jacek Babinski.

Z OFE na swoje

Jacek Babinski to nie tylko
zarzadzajacy, ale dusza fun-
duszu. Quercus TFI ugycza
mu administracyjnej otoczki,
ale strategia Sequoi FIZ jest
autorskim konceptem Jacka
Babiriskiego. Zaczynal jako
urzednik Komisji Papierdw
Wartodciowych i Gield (po-
przedniczka KNF), ale w 2007 1.
zwiazal sle z MetLife PTE,
otwartym i dobrowolnym fun-
duszem emerytalnym. Stamtgd
trafit do Skarbca TFI, gdzie na
poczatku 2017 r. objal stanowi-
sko zastepcy dyrektora inwe-
stycyjnego ds. funduszy akeyj-
nych oraz mieszanych. Zmiany
whasnodciowe w Skarbou spo-
wodowaly, #e jego przvgoda
% tym TFI byla bardzo krdtka.
JuE w czerwicn 2017 1. zloiyl re-
zygnacie, razem z Tomaszem
Stadnikiem i Eukaszem
Stelmasiakiem. O ile jednak ci
ostatni trafili do Rockbridge

» KLASYKA Z NUTA AWANGARDY: Sequoia FIZ nie wykducza tzw. gry na kritko. Zarzadzajacy fundu-
szem jacek Babifiski podikresia jednak, 22 skupi sie na Masycznych inwestycjach w akcje. [For. arc)

TF1 z grupy Altus TFI, Jacek
Babinski postanowil rozkrecic
autorski fundusz w Quercusie.
— Mdj cel to 510 proc. zy-
sku rocznie, ale systematycznie
i z malg zmiennoscig. Przede
wszystkim nie chee tracié kapi-
tahu. Dlatego nie bede sig scigal
Z innymi na stopy Ewrotu — Za-
powiada Jacek Babiniski.

Elastycznosé to podstawa

By zrealizowac cel, Sequoia FIZ
bedzie inwestowac na rynku
akcii, urrzymujac jednoczesnie
duzy zapas gotdwki. Gotdwka
ma jednak odpowiadac za co
najmniej 20-30 proc. akiywow.

— Zapewni to duzq elastycz-
nosé w momentach zawiro-
wari na gieldach — podkresla
Jacek Babinski,

Elastycznosé ma byé row-
niez wspierana doborem
do portfela funduszu moz-
liwie plynnych spolek, kto-
rych nie bedzie zbyt wiele
— okoto 20,

~ Nie jest tak, Ze w okresach
spadkow zarzgdzajgcy fundu-
szami nie wiedzq, co robid.
Wiedza, ale czesto nie mogg
po prostu przebudowad port-
fela. W Sequod choe mied mohi-
wodc spieniezenia nawet trzech
cewartych portfela w ciggu
miesigca. Krotkookresowo
fundusz moze nie miec nawet
zadnej akeji, bo priorytetem
jest unikanie strat — zaznacza
Jacek Babinski.

Jako ze plhynnosc nie jest
mocng strong warszawskiej gel-
dy, duza czesé portfela bedzie
lokowana na gieldach krajow
Europy Zachodniej i Standw
Ziednoczonych. Ryzyko kurso-
we bedzie zabezpieczane tylko
czesciowo. Mozliwe jest przy
tym, Ze transakcje krotkiej
sprzedazy lub krdtkie pozycie
na kontraktach terminowych
nieznacznie przewyzszg kla-
sycene inwestycie w akcje.

~ Jesli rynek zacznie spadac,
to bedziemy mogli zarobic tak-

#e na spadkach. Ale Sequoia
to fundusz, ktdry ma przede
wszystkim zarablad na wzro-
§cie wartodcl spdlek, a nie na
tzw. krotkiej sprzedazy — ak-
centuje Jacek Babiriski.

Jego zdaniem, to, Ze obecny
cykl koniunkturalny jest juk
dosc zaawansowany, nie kidci
sie z mozliwodciq zarabiania
na akcjach.

— Lushie spotki werostowe, ta-
kie, za ktdrymi stojq wizjonerzy
budujgey swoje biznesy. Poza
tym w inne spatki inwestuje sie
w poczatkowej, a winne w kon-
cowej fazie cyklu konfunktural-
nego. Komponentem zabezpie-
czajgcym stabilnosé portfela
w okresie dekoniunktury moga
by np. kopalnie zlota — wyja-
énia Jacek Babinski.

Stala oplata za zarzgqdzanie
w Sequoi FIZ wynosi 3 proc.
rocznie. Do tego dochodzi
tzw. oplata za sukces — jedna
pigta zysku przekraczajgcego
Sproc. B®

Winne maluchy

kW ofercie Quercus

TFl od 2012 r. dostepny
jest fundusz Acer
Apgresive FIZ, stworzony
i zarzadzany przez

lakuba Glowackiego.
Spektrum inwestycyjne
tego rozwigzania to
przede wszystkim akcje,
w ktérych pozycja
zabezpieczana jest
kontraktami terminowymi
na WIG20.

W portfelu moga

byt takie np, metale
szlachetne czy waluty,
Kikanascie procent
zajmuja nieruchomoscl
Co do zasady &3 to
projekty, ktdre dajg
S7ANsSe Na SLOPe TWrotu
przekraczajgca 100 proc.
Korekta notowan malych

i srednich spolek odbila
sig na wynikach funduszu,
ktdry w szest miesiecy
stracil 11,3 proc. W skali
roku wcigz jest jednak
nad kreskg (+21 proc.),
podobnie jak w horyzoncie
trzyletnim, w ktdrym
stopa zwrotu to 41 proc.
Aktywa to nieco ponad

53 min .

— Fundusz ma
kilkudziesieciu
uczestnikdw. Z katdym sie
spatykam, by wysondowat
ich oczekiwania i potrzeby.
Doradzam, by Acer byt
tylko uzupetnieniem
portfela. Najlepiej,

by stanowil do 10 proc.
aktywdw. Wieksza
wartost stanowiy

dla mnie dobre wyniki

niz wielkost aktywdaw,
Poza tym z rdinych
powoddw zbyt duke
aktywa nie bylyby
wskazane z punktu
widzenia stopy rwrotu

7 tego typu funduszu

— midwil w sierpniu

W rozmowie z ,PB”

Jakub Glowachki, [k



