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Buczek bierze na siebiery

W bezprecedensowej operacji TFl wraz z rodzing prezesa wykupuje
ryzykowne aktywa z funduszy, w ktore inwestowali klienci Quercus TFI
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We wiorek 3 kewiemia sulfunduss Ochirony
Kapitits ‘wechodegey w sklad Q‘I.I.i'ﬁ'_!.lﬂ
Parasolowesn SFI0 sprwedal BRI FIZ ob-
ligacje windykacyjnego GetBacku. Takie
same transakele majq mreprowadzié
immie findusze Querciss — Multistratepy
FIZ wrae Absoiute: Return FIZ, Wartose
nenmilmal ohligact GetBacku fuky mizaky
w portfelach na koniec marca 2045 r., 10
86 min#d; Syruacja windykatora spmwr.a
e wartodd noinalng praynainmie) copdel
papiertw ditinych GetBacku ma she nijak
do mymkowil. Miektorymi serfami obliga-
)l windykatora handiowano w pu
okolo 7O proc. wartosci nominalne).
FIZ wykupt jednal weoystiie obligacie rn
cenie nominahl (wrhe 2 odsstkami nolicao-
oyt dox 29 marca). Plenigdze wylod) po
polowie — Quercus TFI | Q1 FIZ, pwigrany
£ Sebastinnem Buczkiem, prezesem | du-
aym akclonariassem Quertus TRL

= Rysyko oieudanych nwestyejl awy
kle brali na siebie ldienci, W preypac-
ku Amduszy dhumyeh odbywalo sie o
w formie Jednorazowe] wyraine] prie
ceny wartoscl jednostek uczestnictwa.
Zaproponowalismy Inne  rozwigeanie
= komentuje Sebastian Buczek.

Zmysla o praystioscl

Po informacgji o planowanych rransalugach
kuirs iskaji Quercus TP spadl wezora) po-
radl 1B proc. Pomijajae wartodé odsetek od
kpowanych obligaci, udiial TF1 w trans-
akcii to 43 min 2, cxyll @ min = wiecs niz
caly zysk netto TFI xa 2017 r. Sebastian

Buczek podioredla, 2e bifcy x operagi pry-
mat nteresy klientdw TR nazl [nleresem
akcjonariuszy Jest oplacalny rdwniet dia
akcjonariiszy mmiejszodciowych.

~ Podjelismy decyrig, kudra jést odpo-
wiedzialna | ucrciwi 2z punkiu widzenia
uczesmildw funduszy, ale wierzymy, fe
dlugoterminowa Jest fez Uepchwa wobec
akcjonarinszy mniejszosciowych Quercs
TFL Gdybysmy tego nie srobill, Klienc
moglitny wycofywad plentydiee § iraciliby:
a‘.nu' aktywa pod garzadzaniem — midwi

Sebastian Buceek.

Syfuacja jest na pewno specyliczna.
Kupulie obiigacie po cenle nominak, R
FIZ hierze na sieble wyljenie rveyko.
Nie ma szans na; dodmkowy zarobek po
powrocie wyven obligaci GelBackn da
poziamdw, kidre narynkn A moknga
vznad z normalbe. Sebastian Buczek

podiredhi, fe nle camicza 1o jesece, ke

. Dirercus zaksigguje straty na Lef bperacil,

= Wielkim optymisty nbe jestem, ale
o Jakichkolwiek stratach bedaiemy mogdi
mowic, gdyby okazalo sie, g Getlnch ma
problemy 2 obslugy zadhivkenia, Obecnie
jednak wywignuje sie 26 swolch xobowts-
mﬂﬂf h'OhIEmEITI}:-Q rnc:rj naplywajgee
% mego informacie, Wi pl.erﬁw
krire p-umdakr:ry zapada w h:g;m
nowe] perspektywie. Liczymy wiee, 2ery
Zyko BRI FEL % crasem bediis s aromiejszad
— zamacza Sebastisn Buczele

Michal Fidelis, dyrektor detahi amill:
Vestor Do Maklerskiego, uwaia Jed-
nak, 2e shocjonmrisze T misza sie liceyd
% Ly, de cpedd ¥ 43 min =, jalde (owarey
Skwid praeznaczy m wylup ze swoich fun:
duszy obligacii GetBacka, traeba bedze
spisad na strary.

Nt Joombee 2007 v Quercas TFT miabo pras
wie 40 min ki | pomad 50 min 2l wraz
2jel : Spdillee stad wiee pa oby-
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TFI, po tym Jah
poifformowalo
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43 mitn 21 na wykup
7 swoich funduszy
obllpac)l GetBanke,

Jecwe swojel ceesci w BRI FIZ. Niepewny jest
Jesdnak skup akcfi Hib wyphita dywidendy,

— Zwykle rekmendacie wote] lowest
zarzad prm.’mmmi w kwilemniu, W rvm
roky nasze moglivedcl bedziemy mogli
oszatowal pod koniec czerwes ~ prave
znaje Sebastinn Buczek,

— Do lego czasy wiasnily she Krdtkoter
muninwe rodzaje ryzyvks swigzane z wylar
pem obligacii przez GetBack, Najhliisze
serie - dapadaja w kWwiemin-ceerweoll

Zakladam, %e jesel do czerwea madal

weseysikie sobowiazania bedy regulowimne
preex GepeBack terminows | nie bedide
preestanek do wykazania odpisy, 10 z3-

rezil Querois TF] posviniben rekiomentovad
preezimczenie nd dywidende do 00 proc.
zysku, czyll 59 groszy nacakcje Kluczowe

& puinltu wickteniy ekspogvell Quercts TFI

na mmmmﬂm wyclajy sig fednakl
i decyzje swihizane z emisjy akeli
preee GetBack — komenije Michsl Pldehus,

Wiirto ez zwnicie uwage na stworzenic
precedensit, ns ktdry becy sig w preyseho-
sci powolywac klienci fundusry niezado-
weleni £ lch wyniligw inwestyeyinyeh.

- Masea forma istrileje na ryibi 10O lat
I perwszy raz mamy do czynieriia 2 taky
sytuaciy. W mojel ocenie nie ma ryzyka,
e taka gytuicia :Il: powtirey — zapewnia
Sebastinn Buczrek,

Jego edanlem, g waghedu na plynmosd
nie maina tek pordwnywad lowesiyeji
w akeje | obligacje: 2 miemrafionych za-
kupow akji farwle)| bowiem funduszow
wyjsc: Zmmiejsza 1o wiec ryzyko skokowej

przeceny warttscl jednostel nczesmicowa
fimduszy wwynika problemow s papleny
mi jednego emitenta.

Lagadhl portfell
W fmduszu otwartym Quercusa obliga:
gje GetBacku stanowily ponad 3 proc

dktywow = kafca 2007 r, W FiZ-ach byl
to jeszere wigce) Fundusze Quercusa
nie sy jedynymi, kidre kupowaly papie
ry GeiBacku. Rozny moge byd jednak
wilyw obligac)i windykatora na wyceng
funduszy. Wedlug Analiz Online, w polo-
wie 2017 1 w zadnym & trzech produktow
spod seyldu Millennium dhng GetRacky
nie stanowil | proc. akbvwdw ettt
W cxterech funduszach spod smaku BGZ
BNP Paribas nbe przekraczal mwel 0,4
proc. W pigtvim wynosil Jednak ponad
4 proc.

Trudng jedoak ozzacowad, Kidre TF)
i nn jaks) skale =9 ciggle zsangafowane
w obligacje windykatom. Wiekszodé TFI
publikyje swole sprawosdania fimamaowe
% dugzym opdinieniem. Powsgechiie do-
stepne dane dotyozy ohernie polowy 2017 ¢
Od tego czasu wiele moglo sie zodenid
Dragwiee roiesiecy termi Investors TF mis:
bo np. obligacje GetBack w portfelach g
cinfunduszy detalicrch,

= Uhligacle GetBacky wykazmne wspra
waeadanin iy obwartych Tnvesiors nn
30 czerwea 2007 zapadly | zostaty wykupio-
e weaminbonym ok, Nie uczesmiceylidnry
w kolejmych emisjach téf spdlid — bwigrde
Urzegors Dindéd? z Investors TFI,

Sam GetBack nie splesey sie 2 publike:
cfy Eprawozdan Roansowych. Wiadomo
wiec tylko, 22 na koniec wreednia 2007 ¢
Jego mbowlgzania dlugoterminowe 2 ty-
tuhi emisji obligacii wynosity 1,3 mid 2
To ponad 900 miln &l wiece] nit na ko
niec 2016 1 Spolki emitowals prey tym
obligacie dostepne nie tylko inwestorom
Instytocionainym, ale rdwniei takie,
litiite: irvestorey detalicent mogh' kupic
bezposrednio. W lutym 2018 © ¢ ostatmi
pie cholell jug jednak objad cale| skiero-
wanef do mch emisfi o wartodel maledwie
I5miis ), ©#



yko GetBacku

* TWARDE STANOWISKO: Schastian Buczek, prezes Quencus TFL, uwata, ke podigta decyzja
|est odpowiedrialina i pciciwa 7 punkty widzema ucrestiikdw fundusty, a divgoterminowa korzystna
rownled dia akcjonariuszy TFL (foT 6x)



