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List od Zarzadu do Inwestorow i Uczestnikow funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO (subfundusz QUERCUS
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Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short).
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Szanowni Inwestorzy i Uczestnicy,

Z przyjemnoscia przedstawiamy sprawozdanie finansowe QUERCUS Parasolowy SFIO za
pierwsze potrocze 2010 roku.

Poczatek roku byt bardzo dobry na rynkach finansowych. Odreagowanie rynkow po zapasci
na przetomie lat 2008/2009 spowodowato, ze zaczeliSmy go w optymistycznych nastrojach.
Pierwszy kwartal biezacego roku uptynal zatem pod znakiem kontynuacji wzrostow z 2009
roku. W drugim kwartale trend wzrostowy ustapit miejsca trendowi bocznemu z do$¢ silnymi
wahaniami cen akcji.

Mito nam poinformowa¢, ze zardwno dzieki dobrej sytuacji na rynkach finansowych, jak
I systematycznej pracy calego naszego zespotu, w pierwszej potowie roku byliSmy w stanie

osiaggna¢ bardzo dobre wyniki inwestycyjne w przypadku zarzadzanych przez nas
subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO:

Stopa zwrotu  Benchmark

QUERCUS Agresywny 12,6% -8,7%
QUERCUS Balkany i Turcja -0,6% -9,9%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 3,1% -
QUERCUS Selektywny 9,5% -

Najwyzsza stopg zwrotu osiagnat subfundusz QUERCUS Agresywny, ktory nalezat do
najlepszych funduszy na polskim rynku, biorac pod uwagg stopy zwrotu wszystkich ok. 400
funduszy. QUERCUS Selektywny oraz QUERCUS Ochrony Kapitatu, biorac pod uwage ich
ostrozna polityke inwestycyjna, osiagnegly bardzo dobre wyniki. Jedynie subfundusz
QUERCUS Batkany 1 Turcja zanotowat strat¢ wskutek spadku cen akcji w Grecji. Warto
jednak podkresli¢, ze osiagnigty wynik byl zdecydowanie lepszy od benchmarku.

Istotnym wydarzeniem w historii Quercus TFI S.A. bylo utworzenie w maju 2010 r. trzech
nowych subfunduszy Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO: QUERCUS Rosja, QUERCUS
lev, QUERCUS short oraz uruchomienie Fundusz Inwestycyjnego Zamknigtego Absolute
Return co uzupetnito ofert¢ produktowa Quercus TFI S.A.

Mito nam réwniez poinformowaé, ze Quercus TFI S.A. bylo jednym z najszybciej
rozwijajacych si¢ TFI na polskim rynku. Aktywa powierzone nam w zarzadzanie wzrosty w
pierwszym poétroczu 2010 r. az 0 163%, z 319,6 min zt do 841,2 min zt (z czego 29,3 min zt
zostalo ulokowane w portfelach zarzadzanych indywidualnie w ramach uslugi asset
management), podczas gdy caly rynek funduszy inwestycyjnych powigkszyt si¢ o 9%, z 93,6



List od Zarzadu do Inwestorow i Uczestnikow funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO (subfundusz QUERCUS
Ochrony Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS Batkany i Turcja, QUERCUS
Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short).

mld zt do 102,0 mld zt. Kurs akcji Quercus TFI S.A. wzrést na rynku NewConnect 0 ponad
100%, z 1,13 zt do 2,75 zi.

Nie jesteSmy w stanie zagwarantowac, ze wyniki subfunduszy QUERCUS beda nadal rownie
dobre, ale obiecujemy, ze bedziemy w dalszym ciagu nad tym sumiennie pracowac, poniewaz
inwestujemy nasze wlasne $rodki razem z aktywami naszych Klientow. To najlepsza
rekomendacja dla Inwestorow.

Na zakonczenie chcielibySmy podzickowaé Panstwu za okazane zaufanie 1 zyczy¢ wielu
sukcesow w drugiej potowie 2010 roku, rowniez w inwestycjach. Serdecznie zapraszamy do
dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
polaczonego poélrocznego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polaczonego pélrocznego sprawozdania finansowego
Quercus Parasolowego Specjalistvcznego Funduszu Inwestycyjnego (.. Fundusz™) z siedziba
w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego poélrocznego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2010 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca
2010 roku (,,zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé 1 jasnos¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacvmi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Quercus
Ochrony Kapitalu, Quercus Selektywny, Quercus Agresywny, Quercus Balkany i Turcja, Quercus
Rosja, Quercus lev, Quercus short (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad Quercus Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spélki  Akcyjnej (., Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiecra istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia sie¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pozniejszymi
zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 zt
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5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident ERNST & YOUNG AUDIT sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
7/ - 00-124 Warszawa
/ Dominik Januszewski
Biegly Rewident
nr 9707

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2010 roku



TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

QUERCUS PARASOLOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD 01-01-2010 ROKU DO 30-06-2010 ROKU



Pokczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYIJNYCH

Zarzd Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Wgtdwia 29 wrzéia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152 poz. 1223 z gfiejszymi zmianami) oraz Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 zni€jszymi zmianami) przedstawia potone sprawozdanie finansowe
Funduszu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 30 ¢
roku, na ktére sktadaesi

1. Wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego.
2. Polczone zestawienie lokat spadzone na dzie30 czerwca 2010 roku w kwocie 599 627 ¢ggiztotych.

Pokczony bilans spoarizony na dzig 30 czerwca 2010 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 777 77%g¢ysiotych.

4. Pokczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 rokucwylaatji
wynik z operacji w kwocie 15 740 tysly ztotych.

5. Pokczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 rokuewykazuj
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwat80 438 tysicy zlotych.

6. Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfundusayzmate w czsci obejmujcej zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywowezrigohn, noty objéniajace oraz informaejdodatkovy.
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Pokczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS dtanasSFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do d0i®&.2010 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestypy Otwarty
Nazwa skrécona: QUERCUS Parasolowy SFIO
Typ i konstrukcja: specjalistyczny fundusz inwesfpgyotwarty z wydzielonymi subfunduszami,

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zmgmi kategoriami jednostek uczestnictwa

Dane rejestrowe: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjmrowadzonego przezd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestowy, w dniu 13 marca 2008 roku podnetem RFi 364

Utworzenie funduszu: Fundusz prowadzi dziatald®na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansaweg DFL/4030/119/23/07/08/
VI/KNF/50-1-1/SP z dnia 19 lutego 2008 roku. Pisrev wycena aktywOw netto Funduszu przeprowadzostataoza dzie
28 marca 2008 roku. Dniem rozpqcia dziatalndéci jest dzié rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwagtyech.
Fundusz zostat utworzony na czas nieogranic:

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania w ramach QUERCU&sBlwy SFIO wydzieloneasastpujace subfundusze:

QUERCUS Ochrony Kapitatu
QUERCUS Selektywny
QUERCUS Agresywny
QUERCUS Balkany i Turcja
QUERCUS Rosja
QUERCUS short

QUERCUS lev

Cel inwestycyiny, specjalizacja i stosowane ograrienia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizgjndywidualm polityke inwestycyjr stosujc odpowiednio dopasowane do celéw inwestycyjnyctads dywersyfikacji lokat.

Szczegdtowe informacje o ograniczeniach i limitaohestycyjnych, ktérym podlegajokaty poszczegéinych Subfunduszy, aztafeine zasady polityki
inwestycyjnej wraz z kryteriami doboru lokat zaveest w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Ochrony Kapitatu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona re¢almetosci aktywédw. Subfundusz nie gwarantujeaggiiecia celu inwestycyjnego. Fundusgdzie
inwestowat aktywa Subfunduszu gtéwnie w krotkoterawie instrumenty diine, przede wszystkim emitowane, ggrane lub gwarantowane przez Sk
Paistwa lub Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszogmby¢ réwniez w ograniczonym zakresie inwestowane w instrumeftyjne, jakasrodek do
osiagniecia dodatkowych przychodéWredni udziat instrumentéw dimych kdzie wynosit ponad 90% aktywéw Subfunduszu, z tyenw okresie
przejciowego zainwestowania gxi aktywow w instrumenty akcyjngedni udziat instrumentéw dtnych mae by odpowiednio niszy. Udziat lokat w
instrumenty dtine k;dzie utrzymywany na poziomie réwnoiaym ryzyko spadku warfeoi pozostatych lokat w skali roku kalendarzowegabfaindusz
bedzie dizyt, aby wartd¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu na koniec dangigu kalendarzowego byta niezeza nk na koniec roku poprzedniego.
Zabezpieczeniu przed spadkiem wéetdlednostki Uczestnictwa Subfunduszwstzasady polityki inwestycyjnej.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundulg=slit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest rentairik®-mies¢gcznych bonéw skarbowych.

Subfundusz dokongg inwestycji stosuje nagiujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wétt@ktywow, w tym:
a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 0% do 2G#ckci aktywow;
b) papiery wartéciowe, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5)@z | Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-{R@ 0% do 10%
wartasci aktywow.

2. Instrumenty dine - od 80% do 100% wakim aktywow, w tym:
a) diwzne papiery wart@iowe i instrumenty rynku pie@gtnego emitowane, perzone lub gwarantowane przez Skarthd®aa lub
Narodowy Bank Polski - od 50% do 100% waciaaktywow;
b) diuzne papiery wart&iowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-43&¥| Statutu, z wydczeniem
dhuznych papieréw wartiowych i instrumentéw rynku pieginego emitowanych, perzonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% w&aitaktywow;
c) diwzne papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieatnego, o ktérych mowa w 8§ 10 ust. 2 pkt 5x€z | Statutu - od 0% do 10%
wartasci aktywow;
d) listy zastawne - od 0% do 50% warioaktywdw, przy czym listy zastawne wyemitowanegarjeden bank hipoteczny - od 0% do
25% wartdci aktywoéw subfunduszu.
e) zagraniczne instrumenty dhe - od 0% do 50% waroi aktywow.

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wadiocaktywow.

4. Depozyty - od 0% do 25% wastd aktywow.

- QUERCUS Selektywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitfego aktywdw w wyniku wzrostu wara lokat. Subfundusz nie gwarantujeaagiigcia celu
inwestycyjnego. Subfunduszdrie inwestowat przede wszystkim w akcje spétekloveartgciowanych (biogc pod uwag ksztattowanie §iw przyszigci
wskaznikéw gietdowych, takich jak np. C/Z), w przypadkidrych istnieje wysokie prawdopodobgwo wzrostu ceny rynkowej wggiu nominalnym, bez
wzgledu na prognozowane zachowanigiadekséw gietdowych. Do takich instrumentéw w smp@ndci mazna zaliczy akcje spotek: édacych
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Pokczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS dtanasSFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do d0i®&.2010 r.

potencjalnym przedmiotem przéj posiadaicych akcjonariuszy strategicznyctdacych osobami fizycznymi lub podmiotami zakymi od oséb fizycznych
(spotek rodzinnych) oraz oferowanych w ramach émisjrynku pierwotnym. G#¢ aktywéw, ktéra nie &dzie ulokowana w akcjach, Subfunduszhie
inwestowat przede wszystkim w dhe papiery wart&iowe i instrumenty rynku piegtnego, gtéwnie emitowane, pmzone lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski. Subfundusz chargktge s brakiem sztywnych limitéw alokacji lokat poedizy instrumenty akcyjne i instrumenty
diuzne oraz zmienrigia rodzajow lokat posiadanych w portfelu.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundiigzy, aby osigna¢ wzrtost wartéci jednostki uczestnictwa Subfunduszu woii nominalnym.

Subfundusz dokongg inwestycji stosuje nagiujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 100% wésta@aktywow, w tym:
a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 0% do 10@&tasci aktywow;

b) papiery wartéciowe, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5)@z | Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-{R@ 0% do 10%
wartasci aktywow.

2. Instrumenty dtine - od 0% do 100% watmi aktywow, w tym:
a) diwzne papiery wart@iowe i instrumenty rynku pie@gtnego emitowane, perzone lub gwarantowane przez Skarthd®aa lub
Narodowy Bank Polski - od 0% do 100% wadicaktywow;
b) diuzne papiery wart&iowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-43&¥| Statutu, z wydczeniem
dtuznych papieréw wartiowych i instrumentéw rynku pieginego emitowanych, perzonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% w&aitaktywow;
c) diuzne papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieatnego, o ktérych mowa w 8§ 10 ust. 2 pkt 5x€z | Statutu - od 0% do 10%
wartasci aktywow;
d) listy zastawne - od 0% do 50% warioaktywdw, przy czym listy zastawne wyemitowanegarjeden bank hipoteczny - od 0% do
25% wartdci aktywéw subfunduszu.
e) zagraniczne instrumenty dhe - od 0% do 100% wasci aktywow.

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wadiocaktywow.

4. Depozyty - od 0% do 25% wagtd aktywow.

- QUERCUS Agresywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitfego aktywdéw w wyniku wzrostu waro lokat. Subfundusz nie gwarantujeaagiiccia celu
inwestycyjnego. Subfunduszdrie inwestowat przede wszystkim w instrumenty gheyCzs¢ aktywow Subfunduszddzie inwestowat instrumenty dine,
przede wszystkim w krétkoterminowe papiery wéctowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skaridaa lub Narodowy Bank Polski.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundulgsslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest indeks WIG.

Subfundusz dokongg inwestycji stosuje nagiujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% waritaktywow, w tym
a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 0% do 5GGcéci aktywow;
b) papiery wartéciowe, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 54 | Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-1R@ 0% do 10%
wartasci aktywow.

2. Instrumenty dne - od 0% do 50% warioi aktywow, w tym:
a) diwne papiery wart@iowe i instrumenty rynku piegtnego emitowane, peezone lub gwarantowane przez Skarlidaa lub
Narodowy Bank Polski - od 0% do 25% wdtioaktywow;
b) diuzne papiery wart&iowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-43&¥| Statutu, z wydczeniem
dhuznych papieréw wartiowych i instrumentéw rynku pieginego emitowanych, perzonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% w&aitaktywow;
c) diuzne papiery wart@iowe i instrumenty rynku pieatnego, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5z | Statutu - od 0% do 10%
wartasci aktywow;
d) listy zastawne - od 0% do 25% warioaktywdw,
e) zagraniczne instrumenty dhe - od 0% do 50% waroi aktywow.

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wadiocaktywow.

4. Depozyty - od 0% do 25% wastd aktywow.

- QUERCUS Batkany i Turcja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitaktywow w wyniku wzrostu wartei lokat. Subfundusz nie gwarantujeaggiiccia celu
inwestycyjnego. Subfunduszdrie inwestowat przede wszystkim w instrumenty @keynotowane na gietdach w Stambule, Atenach, Bagzaie i Sofii.
Czgs¢ aktywow, ktdra nie édzie ulokowana w akcjach, Subfundusglfie inwestowat w instrumenty dine, przede wszystkim w krétkoterminowe papiery
wartgsciowe emitowane, pczone lub gwarantowane przez Skarhddaa lub Narodowy Bank Polski oraz emitowanegpmane lub gwarantowane przez
Turcje, Grecg, Rumung i Bulgari oraz banki centralne tych fistw. Lokaty, o ktérych mowa povgj beda stanowity hcznie co najmniej 50% waidoi
aktywow Subfunduszu. Subfundusz jest funduszenonediym i koncentruje lokaty w olélenym obszarze geograficznym.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundiigy, aby osigna¢ wzrost wartéci jednostki uczestnictwa wgiu relatywnym do benchmarku 50%
ISE + 30% ATX + 15% BET + 5% Sofix (IABS).

Subfundusz dokongg inwestycji stosuje nagiujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wanitaktywdw, w tym:
a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 50% do 10@#taici aktywow;
b) papiery wartéciowe, o ktérych mowa w 8§ 10 ust. 2 pkt 5)@z | Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-{R@ 0% do 10%
wartasci aktywow.
2. Instrumenty dine - od 0% do 50% waroi aktywow, w tym:
a) diuzne papiery wart@iowe i instrumenty rynku pie@gtnego emitowane, perzone lub gwarantowane przez Skarthd®aa lub
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Pokczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS dtanasSFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do d0i®&.2010 r.

Narodowy Bank Polski - od 0% do 25% wddioaktywow
b) dtuzne papiery wartiowe i instrumenty rynku pieginego, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-33&¥| Statutu, z wydczeniem
diuznych papieréw wartziowych i instrumentéw rynku pieginego emitowanych, perzonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% wénitaktywow;
c) diuzne papiery wart&iowe i instrumenty rynku pieatnego, o ktérych mowa w 8§ 10 ust. 2 pkt 5x€z | Statutu - od 0% do 10%
wartasci aktywow
d) listy zastawne - od 0% do 50% warioaktywdw, przy czym listy zastawne wyemitowanegarjeden bank hipoteczny - od 0% do
25% wartdci aktywéw subfunduszu
e) zagraniczne instrumenty dhe - od 0% do 50% waro aktywow.

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wadiocaktywow.

4. Depozyty - od 0% do 25% wastd aktywow.

- QUERCUS Rosja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitfego aktywdéw w wyniku wzrostu waro lokat. Subfundusz nie gwarantujeaggiiccia celu
inwestycyjnego. Subfunduszdrie inwestowat przede wszystkim w instrumenty gheyemitowane przez spotki koncentieg swojdziatalnégé w Federaciji
Rosyjskiej dz instrumenty wystawione w zwiazku z akcjami taksgotek ADR-y, GDR-y). Pozostatzs¢ aktywoéw Subfunduszedzie inwestowat w inne

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundulg=slit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest indeks RTS.

Subfundusz dokongg inwestycji stosuje nagiujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wanitaktywdéw, w tym:

2. Instrumenty dine - od 0% do 50% waroi aktywow, w tym:

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wddicaktywow.

4. Depozyty - od 0% do 25% wasth aktywow.

Szczegétowe informacje o ograniczeniach i limitamhestycyjnych, ktérym podlegajokaty Subfunduszu, a tak petne zasady polityki inwestycyjnej wra
kryteriami doboru lokat zawarte s Statucie Funduszu.

- QUERCUS lev

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitfego aktywdéw w wyniku wzrostu waro lokat. Subfundusz nie gwarantujeaggiiccia celu
inwestycyjnego. Subfunduszdrie inwestowat przede wszystkim w kontrakty terowe na indeks WIG20. Fundusgzdzie zajmowat pozyejdiuga w
kontraktach na WIG20. Pozostalz$¢ aktywow Subfundusz, ktéra niedrie wykorzystywana do inwestowania w kontraktyrtierowe t.j. nie bdzie

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfundugest odwzorowanie zmiana indeksu WIG20lev

Subfundusz dokongg inwestycji stosuje nagiujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Kontrakty terminowe na indeks WIG20, pozydiaga - od 100% do 250% watto aktywow

2. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wétt@ktywow, w tym:

3. Instrumenty dine - od 0% do 90% waidoi aktywdw, w tym:

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% waddicaktywow.

5. Depozyty - od 0% do 25% wastd aktywow.

Szczegdtowe informacje o ograniczeniach i limitaohestycyjnych, ktérym podlegajokaty Subfunduszu, a ta& petne zasady polityki inwestycyjnej wra
kryteriami doboru lokat zawarte 8/ Statucie Funduszu.

- QUERCUS short

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitfego aktywdw w wyniku wzrostu wara lokat. Subfundusz nie gwarantujeaagiigcia celu
inwestycyjnego. Subfunduszdrie inwestowat przede wszystkim w kontrakty terome na indeks WIG20. Fundusgdzie zajmowat pozyejkrétka w
kontraktach na WIG20. Pozostalz;$¢ aktywow Subfundusz, ktéra niedrie wykorzystywana do inwestowania w kontraktyrterowe t.. nie kdzie
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfundugzst odwzorowanie zmiana indeksu WIG20lev

Subfundusz dokongg inwestycji stosuje nagiujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Kontrakty terminowe na indeks WIG20, pozycjétka - od 50% do 125% wasim aktywow

2. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wéct@ktywoéw, w tym:

3. Instrumenty dine - od 0% do 90% wartoi aktywow, w tym:

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wddicaktywow.

5. Depozyty - od 0% do 25% wastd aktywow.

Szczegétowe informacje o ograniczeniach i limitawhestycyjnych, ktérym podlegajokaty Subfunduszu, a tak petne zasady polityki inwestycyjnej wra
kryteriami doboru lokat zawarte s Statucie Funduszu.

Towarzystwo zarzdzajace Funduszem

Firma Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spékeyjna
Siedziba: Warszaw

Adres ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-4(

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XIl Wydziat GospodarcziRE
Numer KRS 000028812

Data wpisu 10 wrzénia 2007 rok

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje oldéxld1.2010 roku do 30.06.2010 roku.

Dzien bilansowy: 30.06.2010 roku.
Dane poréwnywalne: od 01.01.2009 roku do 31.12.20R0 oraz od 01.01.2009 roku do 30.06.2009 roku.
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Pokczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo apaone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo przez Fundusz oraz Subfundusze v sk przewidzi€
przyszigci. Zdaniem Zarzdu Towarzystwa nie istnigjokoliczngci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziatal§o Funduszu oraz Subfunduszy w
okresie co najmniej 12 miesy od dnia bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonupcy przeghdu sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa (00-124)

Kategorie jednostek uczestnictwa i okrélenie cech je r@nicujacych

Fundusz zbywa nagiujace kategorie jednostek uczestnictwa:

» Jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii Azbywane w ramach podstawowej oferty Funduszu, co oznazraog by¢ nabywane bez konieczéw zawarcia

umowy dodatkowej. Jednostki uczestnictwa kategorii Atg/wane bezpmednio przez Fundusz oraz zasgmnictwem wszystkich dystrybutoréw. Po

otwarciu konta uczestnika inwestorzy i uczestnicy anuapywa jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadachstmgch w prospekcie. Z tytutu

zbywania pobierana jest optata dystrybucyjna nieseg ni: 0% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu, 2,8% w przypadku Subfunduszu
QUERCUS Selektywyny, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny i QUERCUS Balkany i Turcja, natomiast dla QUERCUS Rosja,
QUERCUS lev, QUERCUS short po 3,8% wptaty dokonanej przez ngbywc

» Jednostki uczestnictwa kategorii S

Jednostki uczestnictwa kategorii §zbywane wydcznie w ramach programéw inwestycyjnych, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i
dystrybutora oraz zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Jednostki uczestnictwa kategbsin@rse bezpoednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem dystrybutoréw wskazanych w prospekcie. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S w ramach programéw inwestyélgnych okre
prospekt oraz odpowiednia umowa dodatkowa. Z tytutu zbywania pobierana jest optata dystrybucyjaszaieinv®% w przypadku Subfunduszu

QUERCUS Ochrony Kapitatu, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Selektywyny, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny i
QUERCUS Batkany i Turcja, natomiast dla QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short po 3,8% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w
ramach danego programu inwestycyjnego, pobierana jednorazowo od pierwszej wplaty. Z tytutu odkupéehia pabrana optata umorzeniowa w

wysokdici nie wyzszej niz: 0% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Selektywyny, 3,3% w
przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny i QUERCUS Baikany i Turcja oraz w przypadku QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short po
3,8% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wptat w ramach jednego programu inwestycyjnego. W oltyesispsbhjvozdaniem jednostki uczestnictwa
kategorii S nie byly zbywane.

Gtéwny Ksi egowyj Eunduszy

AL

Warszawa, 30 sierpnia 201!
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Pokczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna

30.06.2010 31.12.2009
Warto §¢ wg ceny Wartp $¢ na dziei Udziat w aktywach Warto §¢ wg ceny Wartp $¢ na dziei Udziat w aktywach
Skiadniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zi tys zt % tys zi tys zt %

Akcje 315764 327725 41,07 123 305 133579 43,58
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 - - -
Prawa do akgji 818 1038 0,13 - - -
Prawa poboru 354 87 0,01 - - -
Kwity depozytowe 9841 11 758 1,47 - - -
Listy zastawne 0 0 0,00 - - -
Diuzne papiery warticiowe 233718 238 759 29,92 105 680 108 411 35,37
Instrumenty pochodne 1000 763 0,10 963 907 0,30
Udziaty w spotkach z ograniczemdpowiedzial. 0 0 0,00 - - -
Jednostki uczestnictwa 15 404 15 818 1,98 4 000 4014 1,31
Certyfikaty inwestycyjne 3000 3679 0,46 3000 3124 1,02
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje ) ) )
wspolnego inwestowania mag siedzik za granig 0 0 0,00
Wierzytelngci 0 0 0,00 - - -
Weksle 0 0 0,00 - - -
Depozyty 0 0 0,00 10 580 10 693 3,49
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomdci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 - - -
[RAZEM 579 899 | 599 627 | 75,14 | 247 528 260 728 | 85,07

Warszawa, 30 sierpnia 2010 r.
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Niniejsze paiczone zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem oraz gegonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
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Pokczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

2. POLACZONY BILANS

sporzadzony na dziex 30.06.2010 - w tygicach ztotych

30.06.2010 | 31122000 |
: Aktywa 798 002 306 539
1. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 86 825 19 759
2. Naleznosci 30562 837
3. Transakcje przy zobow#aniu s¢ drugiej strony do odkupu 80 988 25215
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 397 293 189 154
diuzne papiery wart@iowe 53 006 52 451
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 202 334 71574
diuzne papiery wart@iowe 186 331 56 713
6. Nieruchoméci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il Zobowigzania 20 229 9 204
1. Zobowizania wiasne subfunduszy 20 229 9204
2. Zobowizania proporcjonalne funduszu 0 0
Il Aktywa netto (I-11) 777773 297 335
Y% Kapitat funduszu 741 103 276 405
1. Kapitat wptacony 1230 662 472 043
2. Kapitat wyptacony (wielk& ujemna) -489 559 -195 638
\ Dochody zatrzymane 19 048 9441
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 735 1269
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 20783 8172
Vi Wozrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 622 11 489
Vi Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 777773 297 335

Niniejszy pohczony bilans nalg/ analizowa tacznie z wprowadzeniem oraz gegonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 30 sierpnia 2010 r.
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Pokczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 - w4gaich ztotych

01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2009 -
- 30.06.2010 - 31.12.2009 - 30.06.2009

I Przychody z lokat 9430 6 987 2759
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 258 589 235

2. Przychody odsetkowe 5934 5410 2389

3. Przychody zwizane z posiadanem nieruchgaitio 0 0 0

4. Dodatnie saldo gdic kursowych 1198 988 135

5. Pozostate 40 0 0
Il Koszty funduszu 12 434 6 559 1430

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10 310 4960 1148

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0 0

3.  Optaty dla depozytariusza 165 221 72

4.  Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 84 155 72

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunko#e 200 120 0

7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami funduszu 0 0 0

8.  Ustugi prawne 0 0 0

9.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 32 28 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Koszty zwazane z posiadanem nieruchaitio 0 0 0

12. Ujemne saldo edic kursowych 1536 1055 127

13. Pozostate 107 20 11

11l Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 36 36
[\ Koszty funduszu netto ( II-11) 12 434 6 523 1394
\% Przychody z lokat netto (I-IV) -3004 464 1 365
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 18 744 24 993 4 537
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 12 611 11 004 -864

z tytutu r@nic kursowycl 1031 10¢ 241
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6133 13 989 5401

z tytutu r@nic kursowych 348¢ -24¢ 5
| VI Wynik z operacji (V+VI) 15 740 25 457 5902

Niniejszy pohczony rachunek wyniku natg analizowa tacznie z wprowadzeniem oraz ge¢onymi jednostkowymi sprawozdaniami

finansowymi Subfunduszy.
Gléwny Ksiegow'yﬁnduszy
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Warszawa, 30 sierpnia 2010 r.
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Pokczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
sporzadzone za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 - wayach ztotych

01.01.2010 - 01.01.2009 -
- 30.06.2010 - 31.12.2009
I. Zmiana Warto §ci Aktywow Netto

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 297 335 83 837
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 15 740 25457
a) przychody z lokat netto, -3004 464
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 12 611 11 004
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 133 13 989

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z oper 15 740 25 457
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) subfunduszy (ra 0 0
a) z przychodéw z lokat netto, 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 464 698 188 041
a) zmiana kapitatu wptaconego (pelszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 758 619 352 670

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 293 921 164 629
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 480 438 213 498
7. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 777 773 297 335
514 001 158 811

8. Srednia wartéé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Niniejsze paiczone zestawienie zmian w aktywach nettozyadealizowa tacznie z wprowadzeniem oraz gegonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
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