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Warszawa, 30 sierpnia 2010 roku 

 

 

Szanowni Inwestorzy i Uczestnicy, 

 

Z przyjemnością przedstawiamy sprawozdanie finansowe QUERCUS Parasolowy SFIO za 

pierwsze półrocze 2010 roku. 

 

Początek roku był bardzo dobry na rynkach finansowych. Odreagowanie rynków po zapaści 

na przełomie lat 2008/2009 spowodowało, że zaczęliśmy go w optymistycznych nastrojach. 

Pierwszy kwartał  bieżącego roku upłynął zatem pod znakiem kontynuacji wzrostów z 2009 

roku. W drugim kwartale trend wzrostowy ustąpił miejsca trendowi bocznemu z dość silnymi 

wahaniami cen akcji. 

 

Miło nam poinformować, że zarówno dzięki dobrej sytuacji na rynkach finansowych, jak 

i systematycznej pracy całego naszego zespołu, w pierwszej połowie roku byliśmy w stanie 

osiągnąć bardzo dobre wyniki inwestycyjne w przypadku zarządzanych przez nas 

subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO: 

 

 Stopa zwrotu  Benchmark 

QUERCUS Agresywny 12,6% -8,7% 

QUERCUS Bałkany i Turcja -0,6% -9,9% 

QUERCUS Ochrony Kapitału 3,1% - 

QUERCUS Selektywny 9,5% - 

 

Najwyższą stopę zwrotu osiągnął subfundusz QUERCUS Agresywny, który należał do 

najlepszych funduszy na polskim rynku, biorąc pod uwagę stopy zwrotu wszystkich ok. 400 

funduszy. QUERCUS Selektywny oraz QUERCUS Ochrony Kapitału, biorąc pod uwagę ich 

ostrożną politykę inwestycyjną, osiągnęły bardzo dobre wyniki. Jedynie subfundusz 

QUERCUS Bałkany i Turcja zanotował stratę wskutek spadku cen akcji w Grecji. Warto 

jednak podkreślić, że osiągnięty wynik był zdecydowanie lepszy od benchmarku. 

 

Istotnym wydarzeniem w historii Quercus TFI S.A. było utworzenie w maju 2010 r. trzech 

nowych subfunduszy Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO: QUERCUS Rosja, QUERCUS 

lev, QUERCUS short oraz uruchomienie Fundusz Inwestycyjnego Zamkniętego Absolute 

Return co uzupełniło ofertę produktową Quercus TFI S.A. 

 

Miło nam również poinformować, że Quercus TFI S.A. było jednym z najszybciej 

rozwijających się TFI na polskim rynku. Aktywa powierzone nam w zarządzanie  wzrosły w 

pierwszym półroczu 2010 r. aż o 163%, z 319,6 mln zł do 841,2 mln zł (z czego 29,3 mln zł 

zostało ulokowane w portfelach zarządzanych indywidualnie w ramach usługi asset 

management), podczas gdy cały rynek funduszy inwestycyjnych powiększył się o 9%, z 93,6 
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mld zł do 102,0 mld zł. Kurs akcji Quercus TFI S.A. wzrósł na rynku NewConnect o ponad 

100%, z 1,13 zł do 2,75 zł. 

 

Nie jesteśmy w stanie zagwarantować, że wyniki subfunduszy QUERCUS będą nadal równie 

dobre, ale obiecujemy, że będziemy w dalszym ciągu nad tym sumiennie pracować, ponieważ 

inwestujemy nasze własne środki razem z aktywami naszych Klientów. To najlepsza 

rekomendacja dla Inwestorów.  

 

Na zakończenie chcielibyśmy podziękować Państwu za okazane zaufanie i życzyć wielu 

sukcesów w drugiej połowie 2010 roku, również w inwestycjach. Serdecznie zapraszamy do 

dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A. 

 

 

 

 

 

 

 

 
Sebastian Buczek – Prezes Zarządu  Artur Paderewski – Pierwszy Wiceprezes 

Zarządu 

 

 

 
Piotr Płuska – Wiceprezes Zarządu  Paweł Cichoń – Wiceprezes Zarządu 

 

   

 

 

 

                       







POŁĄCZONE PÓŁROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

QUERCUS PARASOLOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD 01-01-2010 ROKU DO 30-06-2010 ROKU



Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

1.

2.

3.

4.

5.

6. Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy załączone w części obejmującej zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z 
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przepływów pienięŜnych, noty objaśniające oraz informację dodatkową.

Zarząd Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2009 r. 
Nr 152 poz. 1223 z późniejszymi zmianami) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad 

rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z późniejszymi zmianami) przedstawia połączone sprawozdanie finansowe 
Funduszu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 

roku, na które składa się:

Wprowadzenie do połączonego sprawozdania finansowego.

Połączone zestawienie lokat sporządzone na dzień 30 czerwca 2010 roku w kwocie 599 627 tysięcy złotych.

Połączony bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2010 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 777 773 tysiące złotych.

Połączony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujący dodatni 
wynik z operacji w kwocie 15 740 tysięcy złotych.

Połączone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujące 
zwiększenie stanu aktywów netto o kwotę 480 438 tysięcy złotych.
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Nazwa funduszu: QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nazwa skrócona: QUERCUS Parasolowy SFIO

Typ i konstrukcja: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z róŜnymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Dane rejestrowe:

Utworzenie funduszu:

Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.

QUERCUS Ochrony Kapitału
QUERCUS Selektywny
QUERCUS Agresywny
QUERCUS Bałkany i Turcja
QUERCUS Rosja
QUERCUS short
QUERCUS lev

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizują indywidualną politykę inwestycyjną stosując odpowiednio dopasowane do celów inwestycyjnych zasady dywersyfikacji lokat.

- QUERCUS Ochrony Kapitału
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartości aktywów. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. Fundusz będzie 
inwestował aktywa Subfunduszu głównie w krótkoterminowe instrumenty dłuŜne, przede wszystkim emitowane, poręczane lub gwarantowane przez Skarb 

Fundusz prowadzi działalność na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr: DFL/4030/119/23/07/08/
VI/KNF/50-1-1/SP  z dnia 19 lutego 2008 roku. Pierwsza wycena aktywów netto Funduszu przeprowadzona została za dzień 
28 marca 2008 roku. Dniem rozpoczęcia działalności jest dzień rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Szczegółowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty poszczególnych Subfunduszy, a takŜe pełne zasady polityki 
inwestycyjnej wraz z kryteriami doboru lokat zawarte są w Statucie Funduszu. 

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Fundusz został wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie, VII Wydział
Cywilny Rejestowy, w dniu 13 marca 2008 roku pod numerem RFi 364

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania w ramach QUERCUS Parasolowy SFIO wydzielone są następujące subfundusze:
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2.  Instrumenty dłuŜne - od 80% do 100% wartości aktywów, w tym:

3. Tytuły uczestnictwa - od 0% do 10% wartości aktywów.

4. Depozyty - od 0% do 25% wartości aktywów.

- QUERCUS Selektywny

inwestował aktywa Subfunduszu głównie w krótkoterminowe instrumenty dłuŜne, przede wszystkim emitowane, poręczane lub gwarantowane przez Skarb 
Państwa lub Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszu mogą być równieŜ w ograniczonym zakresie inwestowane w instrumenty akcyjne, jako środek do 
osiągnięcia dodatkowych przychodów. Średni udział instrumentów dłuŜnych będzie wynosił ponad 90% aktywów Subfunduszu, z tym, Ŝe w okresie 
przejściowego zainwestowania części aktywów w instrumenty akcyjne średni udział instrumentów dłuŜnych moŜe być odpowiednio niŜszy. Udział lokat w 
instrumenty dłuŜne będzie utrzymywany na poziomie równowaŜącym ryzyko spadku wartości pozostałych lokat w skali roku kalendarzowego. Subfundusz 
będzie dąŜył, aby wartość jednostki uczestnictwa Subfunduszu na koniec danego roku kalendarzowego była nie niŜsza niŜ na koniec roku poprzedniego. 
Zabezpieczeniu przed spadkiem wartości Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu słuŜą zasady polityki inwestycyjnej.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości jego aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu 
inwestycyjnego. Subfundusz będzie inwestował przede wszystkim w akcje spółek niedowartościowanych (biorąc pod uwagę kształtowanie się w przyszłości 
wskaźników giełdowych, takich jak np. C/Z), w przypadku których istnieje wysokie prawdopodobieństwo wzrostu ceny rynkowej w ujęciu nominalnym, bez 
względu na prognozowane zachowanie się indeksów giełdowych. Do takich instrumentów w szczególności moŜna zaliczyć akcje spółek: będących 

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz określił, Ŝe benchmarkiem Subfunduszu jest rentowność 12-miesięcznych bonów skarbowych.

Subfundusz dokonując inwestycji stosuje następujące zasady dywersyfikacji lokat:

1.   Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wartości aktywów, w tym:

a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wartości aktywów;

b) papiery wartościowe, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Części I Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-IPO - od 0% do 10% 
wartości aktywów.

d) listy zastawne - od 0% do 50% wartości aktywów, przy czym listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny - od 0% do 
25% wartości aktywów subfunduszu.

b) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-4) Części I Statutu, z wyłączeniem 
dłuŜnych papierów wartościowych i instrumentów rynku pienięŜnego emitowanych, poręczonych lub gwarantowanych przez Skarb 
Państwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% wartości aktywów;

c) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Części I Statutu - od 0% do 10% 
wartości aktywów;

e) zagraniczne instrumenty dłuŜne - od 0% do 50% wartości aktywów.

a) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub 
Narodowy Bank Polski - od 50% do 100% wartości aktywów;
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2.  Instrumenty dłuŜne - od 0% do 100% wartości aktywów, w tym:

3. Tytuły uczestnictwa - od 0% do 10% wartości aktywów.

4. Depozyty - od 0% do 25% wartości aktywów.

- QUERCUS Agresywny

względu na prognozowane zachowanie się indeksów giełdowych. Do takich instrumentów w szczególności moŜna zaliczyć akcje spółek: będących 
potencjalnym przedmiotem przejęć, posiadających akcjonariuszy strategicznych będących osobami fizycznymi lub podmiotami zaleŜnymi od osób fizycznych 
(spółek rodzinnych) oraz oferowanych w ramach emisji na rynku pierwotnym. Część aktywów, która nie będzie ulokowana w akcjach, Subfundusz będzie 
inwestował przede wszystkim w dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego, głównie emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb 
Państwa lub Narodowy Bank Polski. Subfundusz charakteryzuje się brakiem sztywnych limitów alokacji lokat pomiędzy instrumenty akcyjne i instrumenty 
dłuŜne oraz zmiennością rodzajów lokat posiadanych w portfelu.

b) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-4) Części I Statutu, z wyłączeniem 
dłuŜnych papierów wartościowych i instrumentów rynku pienięŜnego emitowanych, poręczonych lub gwarantowanych przez Skarb 
Państwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% wartości aktywów;

c) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Części I Statutu - od 0% do 10% 
wartości aktywów;

e) zagraniczne instrumenty dłuŜne - od 0% do 100% wartości aktywów.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości jego aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu 
inwestycyjnego. Subfundusz będzie inwestował przede wszystkim w instrumenty akcyjne. Część aktywów Subfundusz będzie inwestował instrumenty dłuŜne, 
przede wszystkim w krótkoterminowe papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz określił, Ŝe benchmarkiem Subfunduszu jest indeks WIG.

d) listy zastawne - od 0% do 50% wartości aktywów, przy czym listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny - od 0% do 
25% wartości aktywów subfunduszu.

b) papiery wartościowe, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Części I Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-IPO - od 0% do 10% 
wartości aktywów.

a) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub 
Narodowy Bank Polski - od 0% do 100% wartości aktywów;

Subfundusz dokonując inwestycji stosuje następujące zasady dywersyfikacji lokat:

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz dąŜy, aby osiągnąć wzrtost wartości jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujęciu nominalnym.

1.   Instrumenty akcyjne - od 0% do 100% wartości aktywów, w tym:

a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 0% do 100% wartości aktywów;

Subfundusz dokonując inwestycji stosuje następujące zasady dywersyfikacji lokat:
1.   Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wartości aktywów, w tym:
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2.  Instrumenty dłuŜne - od 0% do 50% wartości aktywów, w tym:

3. Tytuły uczestnictwa - od 0% do 10% wartości aktywów.
4. Depozyty - od 0% do 25% wartości aktywów.

- QUERCUS Bałkany i Turcja

2.  Instrumenty dłuŜne - od 0% do 50% wartości aktywów, w tym:

Subfundusz dokonując inwestycji stosuje następujące zasady dywersyfikacji lokat:
1.   Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wartości aktywów, w tym:

a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wartości aktywów;

b) papiery wartościowe, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Części I Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-IPO - od 0% do 10% 
wartości aktywów.

a) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub 
Narodowy Bank Polski - od 0% do 25% wartości aktywów;

b) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-4) Części I Statutu, z wyłączeniem 
dłuŜnych papierów wartościowych i instrumentów rynku pienięŜnego emitowanych, poręczonych lub gwarantowanych przez Skarb 
Państwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% wartości aktywów;

c) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Części I Statutu - od 0% do 10% 
wartości aktywów;

d) listy zastawne - od 0% do 25% wartości aktywów,
e) zagraniczne instrumenty dłuŜne - od 0% do 50% wartości aktywów.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz dąŜy, aby osiągnąć wzrost wartości jednostki uczestnictwa w ujęciu relatywnym do benchmarku 50% 
ISE + 30% ATX + 15% BET + 5% Sofix (IABS).

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu 
inwestycyjnego. Subfundusz będzie inwestował przede wszystkim w instrumenty akcyjne notowane na giełdach w Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii. 
Część aktywów, która nie będzie ulokowana w akcjach, Subfundusz będzie inwestował w instrumenty dłuŜne, przede wszystkim w krótkoterminowe papiery 
wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski oraz emitowane, poręczane lub gwarantowane przez 
Turcję, Grecję, Rumunię i Bułgarię oraz banki centralne tych państw. Lokaty, o których mowa powyŜej będą stanowiły łącznie co najmniej 50% wartości 
aktywów Subfunduszu. Subfundusz jest funduszem regionalnym i koncentruje lokaty w określonym obszarze geograficznym. 

1.   Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wartości aktywów, w tym:
a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 0% do 50% wartości aktywów;

b) papiery wartościowe, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Części I Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-IPO - od 0% do 10% 
wartości aktywów.

a) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub 
Narodowy Bank Polski - od 0% do 25% wartości aktywów;
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3. Tytuły uczestnictwa - od 0% do 10% wartości aktywów.
4. Depozyty - od 0% do 25% wartości aktywów.

- QUERCUS Rosja

2.  Instrumenty dłuŜne - od 0% do 50% wartości aktywów, w tym:
3.  Tytuły uczestnictwa - od 0% do 50% wartości aktywów.
4.  Depozyty - od 0% do 25% wartości aktywów.

- QUERCUS lev

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmiana indeksu WIG20lev

Subfundusz dokonując inwestycji stosuje następujące zasady dywersyfikacji lokat:
1.   Kontrakty terminowe na indeks WIG20, pozycja długa - od 100% do 250% wartości aktywów
2.   Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wartości aktywów, w tym:

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości jego aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu 
inwestycyjnego. Subfundusz będzie inwestował przede wszystkim w instrumenty akcyjne emitowane przez spółki koncentrujące swojądziałalność w Federacji 
Rosyjskiej bądź instrumenty wystawione w zwiazku z akcjami takich spółek ADR-y, GDR-y). Pozostałą część aktywów Subfundusz będzie inwestował w inne 
instrumenty akcyjne, tytuły uczestnictwa, instrumenty typu ETF i instrumenty dłuŜne.W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz określił, Ŝe benchmarkiem Subfunduszu jest indeks RTS.

Subfundusz dokonując inwestycji stosuje następujące zasady dywersyfikacji lokat:
1.   Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wartości aktywów, w tym:

Szczegółowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty Subfunduszu, a takŜe pełne zasady polityki inwestycyjnej wraz z 
kryteriami doboru lokat zawarte są w Statucie Funduszu. 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości jego aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu 
inwestycyjnego. Subfundusz będzie inwestował przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Fundusz będzie zajmował pozycję długą w 
kontraktach na WIG20. Pozostałą część aktywów Subfundusz, która nie będzie wykorzystywana do inwestowania w kontrakty terminowe t.j. nie będzie 
złoŜona jako depozyt zabezpieczający, będzie inwestowana w instrumenty dłuŜne i akcyjne oraz tytuły uczestnictwa. Fundusz będzie, przy dokonywaniu lokat 

c) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Części I Statutu - od 0% do 10% 
wartości aktywów;
d) listy zastawne - od 0% do 50% wartości aktywów, przy czym listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny - od 0% do 
25% wartości aktywów subfunduszu

Narodowy Bank Polski - od 0% do 25% wartości aktywów;

b) dłuŜne papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięŜnego, o których mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-3) Części I Statutu, z wyłączeniem 
dłuŜnych papierów wartościowych i instrumentów rynku pienięŜnego emitowanych, poręczonych lub gwarantowanych przez Skarb 
Państwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% wartości aktywów;

e) zagraniczne instrumenty dłuŜne - od 0% do 50% wartości aktywów.
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3.  Instrumenty dłuŜne - od 0% do 90% wartości aktywów, w tym:
4.  Tytuły uczestnictwa - od 0% do 10% wartości aktywów.
5.  Depozyty - od 0% do 25% wartości aktywów.

- QUERCUS short

3.  Instrumenty dłuŜne - od 0% do 90% wartości aktywów, w tym:
4.  Tytuły uczestnictwa - od 0% do 10% wartości aktywów.
5.  Depozyty - od 0% do 25% wartości aktywów.

Towarzystwo zarządzające Funduszem
Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul.Nowy Świat 6/12, Warszawa (00-400)
Sąd rejestrowy: Sąd Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydział Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126
Data wpisu: 10 września 2007 roku

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 01.01.2010 roku do 30.06.2010 roku.
Dzień bilansowy: 30.06.2010 roku.
Dane porównywalne: od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku oraz od 01.01.2009 roku do 30.06.2009 roku.

Subfundusz dokonując inwestycji stosuje następujące zasady dywersyfikacji lokat:
1.   Kontrakty terminowe na indeks WIG20, pozycja krótka - od 50% do 125% wartości aktywów
2.   Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wartości aktywów, w tym:

Szczegółowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty Subfunduszu, a takŜe pełne zasady polityki inwestycyjnej wraz z 
kryteriami doboru lokat zawarte są w Statucie Funduszu. 

2.   Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wartości aktywów, w tym:

Szczegółowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty Subfunduszu, a takŜe pełne zasady polityki inwestycyjnej wraz z 
kryteriami doboru lokat zawarte są w Statucie Funduszu. 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości jego aktywów w wyniku wzrostu wartości lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu 
inwestycyjnego. Subfundusz będzie inwestował przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Fundusz będzie zajmował pozycję krótką w 
kontraktach na WIG20. Pozostałą część aktywów Subfundusz, która nie będzie wykorzystywana do inwestowania w kontrakty terminowe t.j. nie będzie 
złoŜona jako depozyt zabezpieczający, będzie inwestowana w instrumenty dłuŜne i akcyjne oraz tytuły uczestnictwa. Fundusz będzie, przy dokonywaniu lokat Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmiana indeksu WIG20lev
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Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

ZałoŜenie kontynuowania działalności

Dane identyfikujące podmiot dokonujący przeglądu sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o.o.
Adres: Rondo ONZ 1, Warszawa (00-124)

Kategorie jednostek uczestnictwa i określenie cech je róŜnicujących

Fundusz zbywa następujące kategorie jednostek uczestnictwa:
► Jednostki uczestnictwa kategorii A

► Jednostki uczestnictwa kategorii S

Jednostki uczestnictwa kategorii A są zbywane w ramach podstawowej oferty Funduszu, co oznacza, Ŝe mogą być nabywane bez konieczności zawarcia 
umowy dodatkowej. Jednostki uczestnictwa kategorii A są zbywane bezpośrednio przez Fundusz oraz za pośrednictwem wszystkich dystrybutorów. Po 
otwarciu konta uczestnika inwestorzy i uczestnicy mogą nabywać jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadach określonych w prospekcie. Z tytułu 
zbywania pobierana jest opłata dystrybucyjna nie wyŜsza niŜ: 0% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitału, 2,8% w przypadku Subfunduszu 
QUERCUS Selektywyny, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny i QUERCUS Bałkany i Turcja, natomiast dla QUERCUS Rosja, 
QUERCUS lev, QUERCUS short po 3,8% wpłaty dokonanej przez nabywcę.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności przez Fundusz oraz Subfundusze w dającej się przewidzieć 
przyszłości. Zdaniem Zarządu Towarzystwa nie istnieją okoliczności wskazujące na zagroŜenie kontynuowania działalności Funduszu oraz Subfunduszy w
okresie co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego.

Jednostki uczestnictwa kategorii S są zbywane wyłącznie w ramach programów inwestycyjnych, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i 
dystrybutora oraz zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Jednostki uczestnictwa kategorii S są zbywane bezpośrednio przez Fundusz oraz za 
pośrednictwem dystrybutorów wskazanych w prospekcie. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S w ramach programów inwestycyjnych określa 
prospekt oraz odpowiednia umowa dodatkowa. Z tytułu zbywania pobierana jest opłata dystrybucyjna nie wyŜsza niŜ: 0% w przypadku Subfunduszu 
QUERCUS Ochrony Kapitału, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Selektywyny, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny i 
QUERCUS Bałkany i Turcja, natomiast dla QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short po 3,8% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wpłat w 
ramach danego programu inwestycyjnego, pobierana jednorazowo od pierwszej wpłaty. Z tytułu odkupienia moŜe być pobrana opłata umorzeniowa w 
wysokości nie wyŜszej niŜ: 0% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitału, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Selektywyny, 3,3% w 
przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny i QUERCUS Bałkany i Turcja oraz w przypadku QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short po 
3,8% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wpłat w ramach jednego programu inwestycyjnego. W okresie objętym sprawozdaniem jednostki uczestnictwa 
kategorii S nie były zbywane.
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Warszawa, 30 sierpnia 2010 r.

Główny Księgowy Funduszy 

P i o t r   P ł u s k a
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Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

1) Tabela główna

tys zł tys zł % tys zł tys zł %

Akcje 315 764 327 725 41,07 123 305 133 579 43,58

Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 - - -

Prawa do akcji 818 1 038 0,13 - - -

Prawa poboru 354 87 0,01 - - -

Kwity depozytowe 9 841 11 758 1,47 - - -

Listy zastawne 0 0 0,00 - - -

DłuŜne papiery wartościowe 233 718 238 759 29,92 105 680 108 411 35,37

Instrumenty pochodne 1 000 763 0,10 963 907 0,30

Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzial. 0 0 0,00 - - -

Jednostki uczestnictwa 15 404 15 818 1,98 4 000 4 014 1,31

Certyfikaty inwestycyjne 3 000 3 679 0,46 3 000 3 124 1,02

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 0 0 0,00

- - -

Wierzytelności 0 0 0,00 - - -

30.06.2010 31.12.2009

Wartość wg ceny 
nabycia

Wartość na dzień 
bilansowy

Udział w aktywach
Składniki lokat

1. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 

Wartość wg ceny 
nabycia

Wartość na dzień 
bilansowy

Udział w aktywach
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Wierzytelności 0 0 0,00 - - -

Weksle 0 0 0,00 - - -

Depozyty 0 0 0,00 10 580 10 693 3,49

Waluty 0 0 0,00

Nieruchomości 0 0 0,00

Statki morskie 0 0 0,00

Inne 0 0 0,00 - - -

RAZEM 579 899 599 627 75,14 247 528 260 728 85,07

Warszawa, 30 sierpnia 2010 r.

Niniejsze połączone zestawienie lokat naleŜy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy. 

Główny Księgowy Funduszy 

P i o t r   P ł u s k a
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Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

sporządzony na dzień 30.06.2010 - w tysiącach złotych

30.06.2010 31.12.2009

I Aktywa 798 002 306 539

1. Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 86 825 19 759

2. NaleŜności 30 562 837

3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 80 988 25 215

4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 397 293 189 154

dłuŜne papiery wartościowe 53 006 52 451

5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 202 334 71 574

dłuŜne papiery wartościowe 186 331 56 713

6. Nieruchomości 0 0

7. Pozostałe aktywa 0 0

II Zobowiązania 20 229 9 204

1. Zobowiązania własne subfunduszy 20 229 9 204

2. Zobowiązania proporcjonalne funduszu 0 0

III Aktywa netto ( I-II ) 777 773 297 335
IV Kapitał funduszu 741 103 276 405

1. Kapitał wpłacony 1 230 662 472 043

2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -489 559 -195 638

V Dochody zatrzymane 19 048 9 441

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 735 1 269

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 20 783 8 172

VI Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 622 11 489
VII Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 777 773 297 335

2.   POŁĄCZONY BILANS 

Niniejszy połączony bilans naleŜy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy. 
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Warszawa, 30 sierpnia 2010 r.

Niniejszy połączony bilans naleŜy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy. 

Główny Księgowy Funduszy 

P i o t r   P ł u s k a
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Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

sporządzony za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 - w tysiącach złotych

01.01.2010  -                               
- 30.06.2010

01.01.2009  -                               
- 31.12.2009

01.01.2009  -                               
- 30.06.2009

I Przychody z lokat 9 430 6 987 2 759
1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 2 258 589 235

2. Przychody odsetkowe 5 934 5 410 2 389

3. Przychody związane z posiadanem nieruchomości 0 0 0

4. Dodatnie saldo róŜnic kursowych 1 198 988 135

5. Pozostałe 40 0 0

II Koszty funduszu 12 434 6 559 1 430
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10 310 4 960 1 148

2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0

3. Opłaty dla depozytariusza 165 221 72

4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 84 155 72

5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Usługi w zakresie rachunkowości 200 120 0

7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Usługi prawne 0 0 0

9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 32 28 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Koszty związane z posiadanem nieruchomości 0 0 0

12. Ujemne saldo róŜnic kursowych 1 536 1 055 127

13. Pozostałe 107 20 11

III Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 36 36
IV Koszty funduszu netto ( II-III ) 12 434 6 523 1 394
V Przychody z lokat netto ( I-IV ) -3 004 464 1 365
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 18 744 24 993 4 537

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 12 611 11 004 -864

z tytułu róŜnic kursowych 1 031 103 241

3.   POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
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z tytułu róŜnic kursowych 1 031 103 241

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6 133 13 989 5 401

z tytułu róŜnic kursowych 3 484 -249 5

VII Wynik z operacji (V+VI) 15 740 25 457 5 9025

Warszawa, 30 sierpnia 2010 r.

Niniejszy połączony rachunek wyniku naleŜy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi Subfunduszy. 

Główny Księgowy Funduszy 

P i o t r   P ł u s k a
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Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.06.2010 r.

4.  POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
sporządzone za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 - w tysiącach złotych

01.01.2010  -                               
- 30.06.2010

01.01.2009  -                               
- 31.12.2009

1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 297 335 83 837
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 15 740 25 457

a) przychody z lokat netto, -3 004 464
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 12 611 11 004
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 133 13 989

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 15 740 25 457
4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszy (razem) 0 0

a) z przychodów z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 464 698 188 041
a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych j.u.)                                                                                                                                                                                                                         758 619 352 670

b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych j.u.) 293 921 164 629

6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 480 438 213 498
7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 777 773 297 335
8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 514 001 158 811

Warszawa, 30 sierpnia 2010 r.

I. Zmiana Warto ści Aktywów Netto  

Niniejsze połączone zestawienie zmian w aktywach netto naleŜy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi 
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy. 

Główny Księgowy Funduszy 
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Główny Księgowy Funduszy 

P i o t r   P ł u s k a
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