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Onizarabiali, gdy na
parkiecie lata sie krew

Inwestorzy, ktérzy
odwazyli sie postawic

na fundusze grajgce

na krétko, mogli zarobi¢
w sierpniu nawet 12 proc.

Sierpien nie byt taskawy dla
inwestoréw. Wraz ze spad-
kiem indekséw wiekszos¢
oszczedzajacych w fundu-
szach tracita. Ale byly wyjatki.
Ci, ktorzy na czas bessy prze-
rzucili pienigdze do funduszy
typu short, pomnozyli je o kil-
kanascie procent.

Na rynku funduszy inwe-
stycyjnych istnieja dwa pro-
dukty, ktore potrafia zara-
bia¢ na dotkach. Debiutan-
tem w tej kategorii jest uru-
chomiony pod koniec marca
ubieglego roku Alior Short
Equity, zarzadzany przez
Ipopema TFI. Fundusz ten
lokuje aktywa, przede
wszystkim zajmujac pozycje
krotkie winstrumentach po-
chodnych, ktorych baze sta-
nowi indeks WIG20 lub
mWIG40.

Drugim funduszem z kate-
gorii krotkodystansowcow
jest uruchomiony w maju
ubieglego roku Quercus short.

— Mamy odpowiednia
krotka pozycje wkontraktach
terminowych na WIG20. Po-
zostale pienigdze (ponad
90 proc. aktyw6w) sa zainwe-
stowane w krotkoterminowe
instrumenty dluzne jak bony
skarbowe ilokaty bankowe —
mowi Sebastian Buczek, pre-
zes Quercus TFI.

Fundusze short staja sie
coraz bardziej popularne

wérod inwestorow. Widaé to
po ostatnich naptywach.

— Warto$¢ aktywow netto
subfunduszu Alior Short Equ-
ity wyniosla pod koniec sierp-
nia ponad 10 min zl, wobec
2,4 mln zl w lipcu. Znacz-
na czes$¢ tych pieniedzy po-
chodzi od klientow instytu-
cjonalnych, oferujacych ubez-
Ppieczenia na zycie typu unit-
-linked. Uwazamy, ze klienci
nadal maja malg $wiadomosé,
co to za produkt, jakie wigze
sie z nim ryzyko i jak moz-
nananim zarobi¢ — mowi Be-
ata Tylman, dyrektor depar-

tamentu sprzedazy produk-
tow inwestycyjnych.

ZXkolei Quercus short wcia-
gu ostatniego miesiaca po-
wiekszyt swoj portfel 11,3 min
z},do 40,0 mln zt.

— Cze$¢ inwestorow gra
na spadki, cze$¢ wykorzystu-
je subfundusz do zabezpiecze-
nia pozycji w innych fundu-
szach z udzialem akcji — mo-
wi Sebastian Buczek.

Fundusze ,,short” powsta-
ly z my$la o inwestorach do-
swiadczonych, ktorzy aktyw-
nie poszukuja zyskow, sg
swiadomi, jak dziala rynek,
1 potrafig szybke-reagowac
w momentach odbicia. Fun-
dusze te w czasie dobrej
koniunktury na gietdzie mo-

ga bowiem przynosi¢ straty..

Ci, ktéorzy wiedzieli, jak
zagra¢ w czasie najwiekszych
sierpniowych dotkow, sporo
zarobili. W okresie od 29 lip-
ca do 31 sierpnia WIG20
byt az 10,1 proc. pod kres-
ka, a najgorszy fundusz ak-
cyjny stracilt ponad 20 proc.
W tym samym czasie klien-
ci Quercus short zarobili
11,9 proc.

— Wynik funduszu jest
zgodny z oczekiwaniami. Sub-
fundusz ma odzwierciedlac¢
w diuzszym okresie zmiany
WIG20short — méwi Seba-
stian Buczek.

Sebastian Buczek, prezes Quercus TFI:
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Nieco gorszy wynik w opi-
sywanym okresie miat Alior
Short Equity. Jego klienci za-
robili w sierpniu 7,8 proc.

— Stopa zwrotu subfundu-
szuwporownaniu zkonkuren-
cja jest nieco nizsza. Jednak
naten stabszy wynik skladasie
kilka czynnikéw. Przede
wszystkim, wycena funduszu
odbywa sie w niestandardo-
wym czasie, czyli o godzinie
11.30, a nie na zamknieciu sesji.
Ponadto, to subfundusz, a nie
TFI, obciazony jest kosztami
stalymi (agenta transferowego,
wyceny itd.) co przy stosunko-
wo niskich aktywach moze
mie¢ wplywnawynik inwesty-
cyjny — mowi Beata Tylman.
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