Warszawa, 1 lipca 2021 r.

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
QUERCUS Multistrategy FIZ

Niniejszym Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglasza ponizsze zmiany
statutu QUERCUS Multistrategy FIZ.

Ponizsze zmiany statutu wchodzg w zycie z dniem ogloszenia.

W statucie QUERCUS Multistrategy FIZ § 17 — § 22 otrzymuja brzmienie:
§ 17 wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji
1.

~

9.
10. Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowiazania w walucie polskie;j.
§ 18 metody wyceny skladnikéw lokat
1.

2.

§ 19 wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Dniem Wyceny jest:
1) kazdy ostatni dzien miesigca kalendarzowego, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW, ---
2) dzien otwarcia ksigg rachunkowych,
3) dzien przypadajagcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne kolejnej emisji,
4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji,
5) Dzien Wykupu,
6) kolejny dzien po Dniu Wykupu, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
Aktywow Funduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest
ustalana wedhug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci aktywow i zobowigzan w tym
Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym
Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, przy zastosowaniu Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z ust. 6.
Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwiagzanych z wplatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ust. 5.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedhug ceny nabycia. -----------------
Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej.
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Aktywa 1 zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, z zastrzezeniem postanowien § 20.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje si¢:
1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu

wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub

posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg

modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j);---
uwzgledniajac objasnienia zawarte w § 21.
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5.

§ 20 szczegolne metody wyceny skladnikow lokat
1.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o
ostatnie ceny dostepne o godzinie 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
Za ostatnie dostgpne kursy, o ktorych mowa w ust. 1 przyjmuje si¢ w szczegolnosci: ----------------
1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs zamknigcia — w oparciu 0 ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego;
2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu 0 ostatni kurs rozliczeniowy na danym rynku
dostepny do godziny 23:00 czasu polskiego;
3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na
danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o
ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego;
4) w przypadku instrumentéw dtuznych notowanych na Treasury BondSpot Poland, dla ktérych
organizowana jest sesja fixingowa — w oparciu o kurs fixingowy.
W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
warto$cia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.
Podstawa wyboru rynku gldéwnego sa nastgpujace kryteria:
1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku — w przypadku
instrumentu wprowadzanego do obrotu,
3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.---

W przypadku instrumentéw dtuznych stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j
w ramach poziomu 1 hierarchii wartosci godziwe;j:
1) warto$¢ instrumentu dtuznego okresla si¢ na podstawie kwotowan z serwisu Bloomberg Generic
(BGN),
2) warto$¢ instrumentu dluznego okresla sie na podstawie kwotowan z serwisu Bloomberg
Valuation Service (BVAL), pod warunkiem uzgodnienia tego sposobu wyceny z
Depozytariuszem.
W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dhuznych papierow wartosciowych
wczesniejszej emisji,
— dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.
W przypadku wystapienia szczeg6lnych zdarzen lub pojawienia si¢ istotnych komunikatow
zwigzanych z sytuacja emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.) mogacych mie¢ wptyw
na wyceng sktadnikow lokat, warto§¢ sktadnika lokat wynikajaca z oszacowania na podstawie
ostatniego dostgpnego kursu koryguje si¢ w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, w ten sposob, ze przyjmuje si¢ wartos¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami: -------
1) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang wedlug wiasciwego modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni,------------------
2) jezeli niemozliwe jest oszacowanie wartosci sktadnika lokat wedlug powyzszych metod, o
ktorej mowa w pkt 1, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne.
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene¢ nabycia.
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10.

§ 21 objasnienia dotyczace metody wyceny skladnikow lokat
Uzyte w § 18 — § 20 okreslenia oznaczaja:

1)

2)

3)

4)

Zobowigzania Funduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Papiery wartosciowe, ktorych witasno$¢ zostala przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu.
Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papierdw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieré6w warto$ciowych, nie stanowia skladnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpisow z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow, uwzgledniajac objasnienia zawarte w § 21.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki srodkow pienigznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, uwzgledniajac objasnienia zawarte w
§ 21.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalno$ci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza
si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

aktywny rynek — rynek, na ktéorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczna czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby
dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja si¢ taka czestotliwoscia i wolumenem;
dane obserwowalne — dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposéob
bezposredni lub posredni:
a) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,--------------------
b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny,

) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a i b, ktore sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci;-------------------
—stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

— zaktadang zmiennosc,

— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;
dane nieobserwowalne — dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwej; ----------
wycena za pomoca modelu — technikg wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika
aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnoSci przeplywow
pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wej$ciowe do modelu sa
obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne
na rynku nie sg dostepne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;
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5)

6)

§ 22 wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

transakcja repo/sell-buy back - transakcje, w ktorej Fundusz zobowigzuje si¢ wobec drugiej strony
do przeniesienia prawa wtasno$ci papierow warto§ciowych w dacie uzgodnionej w warunkach
transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strong, a druga strona zobowiazuje
si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnosci rownowaznych papierow wartosciowych w dacie
zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez Fundusz;
transakcja reverse repo/buy-sell back - transakcje, w ktérej druga strona zobowigzuje si¢ wobec
Funduszu do przeniesienia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych w dacie uzgodnionej w
warunkach transakcji w zamian za zaptatg okre$lonej kwoty przez Fundusz, a Fundusz zobowiazuje
si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wlasnosci rownowaznych papieréw warto$ciowych w dacie
zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez druga strong. -------------------

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku
—w walucie, w ktdrej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane
sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do euro.
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