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Rynek funduszy w Polsce w 1Q23

+ Tendencja wzrostowa na rynkach obligacji i akcji -> istotna poprawa
wynikow funduszy inwestycyjnych

- Presja konkurencyjna ze strony depozytéow bankowych ze wzgledu
na gwattowny wzrost inflacji i podwyzki stop procentowych przez RPP
do 6,75% w trakcie 2022 .

- Wysoki poziom konkurencji na rynku TFI, w tym preferowanie przez
banki produktow wiasnych




Solidne wyniki funduszy QUERCUS w 10Q23

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Aktywa Wynik
Subfundusz /fundusz 12023 (minzt)  I-111 2023
QUERCUS Global Growth 22,2 15,40%
QUERCUS Stabilny 203,4 9,49%
QUERCUS Gold 156,2 8,52%
QUERCUS Absolute Return FIZ 44,0 7,69%
ALFA QUERCUS Agresywny 354,3 6,98%
QUERCUS Obligacji Skarbowych 362,9 5,56%
QUERCUS Multistrategy FIZ 62,0 5,36%
QUERCUS short 55,0 5,25%
2:FA QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 270,5 4,02%
ALFA QUERCUS Ochrony Kapitatu 683,9 3,17%
QUERCUS Global Balanced 247,4 2,94%
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 50,3 2,42%
QUERCUS Silver 65,6 1,36%
Private Equity Multifund FIZ 6,7 -0,66%
Acer Multistrategy FIZ 58,8 -2,36%
QUERCUS lev 96,3 -6,77%

Dobre Praktyki
Informacyjne



https://www.analizy.pl/dobre-praktyki-informacyjne
https://www.analizy.pl/alfa/2021
https://www.analizy.pl/alfa/2021
https://www.analizy.pl/alfa/2022

Trzy fundusze QUERCUS w scistej czotowce SR
QUERCUS
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QUERCUS Ochrony Kapitatu

POLSKICH PAPIEROW DLUZNYCH

mFundusz Konserwatywny SFIO Pekao Spokojna Inwestycja QUERCUS Dluzny
Krotkoterminowy
#& PKO TFI ® Pekao Funduszy Globalnych SFIO
# Pekao TFI + QUERCUS Parasolowy SFIO
Maksymilian tochowski, Jacek & QUERCUS TFI
Mielcarek, Remigiusz Wysota Jacek Babiriski, Dariusz Kedziora,

Tomasz Pawlud, Ltukasz Tokarski Mariusz Zardd

QUERCUS Agresywny Santander PrestiZz AKkcji Polskich UNIQA Selektywny Akcji Polskich
* QUERCUS Parasoclowy SFIO ® Santander Prestiz SFIO * UNIQA FIO
# QUERCUS TFI & Santander TFI #* UNIQA TFI
Sebastian Buczek Jakub Ptotka Andrzej Nowak

Zrodto: analizy.pl Dobre Praktyki
Wyniki inwestycyjne maja charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Informacyjne



https://www.analizy.pl/dobre-praktyki-informacyjne
https://www.analizy.pl/alfa/2022

QUERCUS Agresywny wyrozniony JE,
przez Puls Biznesu QUERCUS
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Ponad 30 proc. Sredniorocznego zysku przyniosly

w ostatnich 36 miesigcach najlepsze produkty akcyjne
polskich TFI. Innym szlo troche gorzej, ale i tak

na naszej liscie rankingowej debiutuje az 11 funduszy.

PKO Surowcow Globalny, Quercus Agresywny oraz Skarbiec
Malych i Srednich Spolek umacniaja sie w naszym rankingu
aktywnie zarzadzanych tunduszy akcji. W piatym z kwartalnych

odczytow stop zwrotu za ostatnie 36 miesiecy znow okazaly sie

lepsze od WIG i S&P 500, otrzymujac tym samym kolejny

Prezes i zarzadzajacy:

Zmiany kadrowe w TFI spowodowaty, ze tylko w przypadku jednego z trzech
funduszy najwyzej sklasyfikowanych w naszym rankingu, dobre wyniki za ostatnie 36
miesiecy mozna przypisac¢ konkretnemu cztowiekowi. Chodzi o Quercus Agresywny,
ktérym w badanym okresie nieprzerwanie zarzadzat Sebastian Buczek, prezes
Quercus TFI.

Fundusze bijace zarowno WIG, jak S&P500 (o)

liczba kwartalnych odczytéw stopy zwrotu, fundusz srednioroczna stopa zwrotu
w ktérych fundusz pokonat indeksy za ostatnie 36 miesiecy

symboliczny puchar za mistrzostwo zarzadzania.

PKO Surowcow Globalny

Quercus Agresywny

Skarbiec Matych i Srednich Spotek

Dobre Praktyki

Informacyjne

Zrédio: Najlepsze fundusze inwestycyjne. Ranking funduszy akciji pokonujgcych indeksy gietdowe (pb.pl) Dane na dzieh 16.03.2023 r.
Wyniki inwestycyjne majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przyszitosci. Q



https://www.pb.pl/fundusze-akcji-maja-za-soba-wyborne-trzy-lata-1180179
https://www.analizy.pl/dobre-praktyki-informacyjne
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QUERCUS Multistrategy FIZ najbardziej skuteczny <&
QUERCUS
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Fundusz zajat | miejsce w gronie najbardziej skutecznych funduszy
zamknietych absolutnej stopy zwrotu: skutecznosc¢ na poziomie
67% (16 na 24 odczyty z dodatnimi 12-mies. stopami zwrotu), 3-
letnia stopa zwrotu na poziomie az 70,6%

Skutecznos¢ funduszy absolutnej stopy zwrotu (FIZ-y) dane na 31.03.2023
liczba mozliwych liczba dodatnich

fundusze wyceniane min. raz w miesigcu ;:;:v;:;z::: Jvz;r:tlesss. 12":\:_;:“" 33;2:\;3 = Vzi&‘ola uruc::::ienia
e ’ (ioh udze proc) zwrotu depozytéow”  funduszu

QUERCUS Muttistrategy FIZ 24 16 67% 70,6% tak gru 15
Eques Aktywnego Inwestowania FIZ 24 15 63% 39,2% tak sie 14
Investor FIZ 24 12 50% 6,5% nie wrz 05
Rockbridge FIZ Mutti Inwestycja 24 10 42% 16,2% tak maj 11
Ipopema Global Profit Absolute Return Plus FIZ 24 11 46% 232% tak gru 17
PZU FIZ Akord 24 11 46% 3.4% nie cze 15
Opera Za 3 Grosze FIZ 24 6 25% -8,2% nie maj 07
fundusze wyceniane kwartalnie

PKO Globalnej Strategii FIZ 8 5 63% 2.1% nie sie 13
PKO Strategii Obligacyjnych FIZ 8 4 50% 6,8% nie mar 14
PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd-Zachod FIZ 8 3 38% 25% nie sie 16

* subindeks oparty na rentownosci mies. lokat miedzybankowych (WIBID 1M)
Zrédfo: analizy.pl

Zrédto: analizy.pl z 14 1V 2023 r. Dobre Praktyki
Wyniki inwestycyjne majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. o Informacyjne



https://www.analizy.pl/dobre-praktyki-informacyjne

Aktywa pod zarzgdzaniem (AUM) Quercus TFI SQA'
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Aktywa Quercus TFl w min zt

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

AUM wzrosty w 1Q23 do 3,19 mid zi, +5% ytd
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Miesieczne salda nabyc i odkupien |
(sprzedaz netto) w latach 2020-2023 ouU
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Sprzedaz netto w min zt
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Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. (DI Xelion)

DI Xelion — najwiekszy niezalezny dystrybutor funduszy
inwestycyjnych w Polsce

W grupie Quercus TFI S.A. od 29 X 2021 r., udziat 75%

SieC sprzedazy 175 oséb

Aktywa pod administracjg na 1Q23:

« fundusze inwestycyjne i inne instrumenty finansowe 3,6 mid zt, -10% r/r

* W ramach ustugi zarzgdzania aktywami 1,5 mid zt, +27% r/r

Przychody 11,1 min zt, -17% r/r, zysk netto 0,3 min zt, -40% r/r, kapitat
wiasny 17,7 min zt
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
Zysk skonsolidowany -26% r/r

QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 20 893 27 784
Przychody z tyt. Swiadczonych ustug 20 758 25 590
Pozostate przychody operacyjne 135 2 194
Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 828 21 476
Koszty dystrybucji 8 769 11 523
Swiadczenia pracownicze 5 250 5245
Amortyzacja 918 1152
Ustugi obce 1542 1469
Pozostate koszty operacyjne 3 349 2 087
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1 065 6 308
Przychody finansowe 3 162 120
Koszty finansowe 75 979
Zysk (strata) brutto 4 152 5 449
Podatek dochodowy 788 925
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 364 4 524
|Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jedn. dominujacej 3284 4 450
Zysk (strata) netto przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym 80 74

Wyniki uwzgledniajg wptyw ekspozycji na obligacje d. GetBack S.A. w wysoko$ci:

+0,4 min zt w 1Q23 i +0,2 min zt w 1Q22

11



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowe|] — aktywa

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Dane na dzien

31.03.2023 31.03.2022

161 631 227 146
90 862 85 238
6 382 4 292
6411 7 292
2 227 2 227
60 750 56 353
14 605 14 595
0 0

487 479
70 769 141 908
0 1164

0 0

9 982 11 799
638 592

0 2

60 149 128 351
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowe] — zobowiazania i kapitat wlasny

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Dane na dzien

31.03.2023  31.03.2022

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 161 631 927 148
Kapitaty wtasne 89 701 98 805
Kapitat zaktadowy 5 649 5883
Akcje wiasne 0 0
Kapitat zapasowy 28 845 28 845
Kapitat rezerwowy 31 391 29 837
Zyskil/(straty) zatrzymane 18 464 29 176
Razem kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 84 349 93 741
Udziaty niekontrolujgce 5 352 5 064
ZOBOWIAZANIA 71930 128 341
|Zobowiqzania diugoterminowe 20 337 14 065
Zobowigzania z tytutu leasingu 3 374 1 098
Rezerwa (zobowigzania) z tytutu odroczonego podatku dochodowego 588 220
Rezerwy dtugoterminowe 16 375 12 747
Zobowigzania krétkoterminowe 51 593 114 276
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3 449 3 947
Zobowigzania wobec klientow 38 790 95 058
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 158 445
Zobowigzania publicznoprawne 1 337 762
Zobowigzania z tytutu leasingu 1209 1877
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 6 650 12 187
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Kurs akcji Quercus TFI S.A.

Liczba akcji pro-forma (po buy-back’u) 56,488m, cena akcji 3,68 zi,
kapitalizacja rynkowa 208 min zt

Stopy zwrotu: 10 lat: +10.98%, YTD: +15.00%
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Jasny cel na przysziosé

Gtéwnym celem jest wzrost wartosci dla akcjonariuszy
Quercus TFI S.A.

Cel ten zamierzamy osiggngc¢ poprzez:

» wzrost aktywow pod zarzgdzaniem i umacnianie pozycji na polskim
rynku funduszy inwestycyjnych

» jako niezalezny dostawca unikalnych produktow o solidnych wynikach
inwestycyjnych

» dla zamoznych inwestorow private banking i klientow instytucjonalnych

15



Potencjatl rozwojowy i dzielenia sie zyskami

Dtugoterminowo duzy potencjat polskiego rynku funduszy
inwestycyjnych, po 15 latach dziatalnosci aktywa pod zarzgdzaniem
Quercus TFI S.A. stanowig 2% rynku funduszy w Polsce (fundusze rynku
kapitatowego) i <0,5% oszczednosci (depozyty bankowe + fundusze)
gospodarstw domowych -> duzy potencjat do zwiekszenia skali
dziatalnosci w przysztosci

Przejecie najwiekszego niezaleznego dystrybutora funduszy
inwestycyjnych w Polsce — DI Xelion w dniu 29 X 2021 r. -> powinno
skutkowaé¢ umocnieniem pozycji rynkowej i zdynamizowaniem
rozwoju w przysztosci

Dystrybucja zyskéw — w przypadku braku celdéw inwestycyjnych nawet
do 100% zysku jednostkowego (12,7 min zt) moze trafi¢ do akcjonariuszy
w formie buy-back’u lub dywidendy

16



Podsumowanie

Poprawa warunkow rynkowych i wynikow funduszy inwestycyjnych

Aktywa pod zarzgdzaniem: 3,19 mld zi, +5% ytd

Skonsolidowany zysk netto (przypisany akcjonariuszom jed. domin.):
3,3 min zt, -26% r/r

Potencjalna optata zmienna: 6,8 min zi

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jed. domin.): 84,3 min zi

Polityka dywidendy — do 100% zysku jednostkowego na buy-back lub
dywidende: 12,7 min zi

17
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| NE DLA INWESTOROW
Zamieszczone w niniejszej prezentacji informacje dotyczgce QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, Acer Multistrategy FIZ, Alphaset FIZ
oraz QUERCUS Multistrategy FIZ nie sg i nie mogg by¢ traktowane jako proponowanie nabycia certyfikatow inwestycyjnych, ani proponowanie ztozenia zapisu na certyfikaty
inwestycyjne, jak réwniez nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego. Zamieszczone w niniejszej prezentacji informacje nie stanowig informacji
rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Emisja certyfikatow inwestycyjnych QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ,
Acer Multistrategy FIZ i Alphaset FIZ odbywac¢ sie moze wytacznie poprzez propozycje objecia certyfikatow inwestycyjnych skierowane do mniej niz 150 imiennie
wskazanych osob. Emisja certyfikatéw inwestycyjnych QUERCUS Multistrategy FIZ odbywa sig wytgcznie poprzez ofertg publiczng na podstawie zatwierdzonego prospektu
emisyjnego. Wytgcznym prawnie wigzgcym zrédtem informacji o wyzej wymienionych funduszach, prowadzonej przez te fundusze polityce inwestycyjnej oraz czynnikach
ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne tych funduszy, sg warunki emisji certyfikatéw inwestycyjnych/prospekt emisyjny oraz statuty funduszy.
Przekazanie niniejszych informacji nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego. Inwestorzy powinni uzyska¢ wtasng niezalezng porade przed podjeciem decyzji o
dokonaniu inwestycji.

QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy, QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS
Agresywny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold, (dalej ,Subfundusze”) sg subfunduszami QUERCUS Parasolowy SFIO.
Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz jego subfunduszach, w tym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym, dostgpnym w
siedzibie Quercus TFI S.A. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywédw subfunduszy QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS
Ochrony Kapitatu, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny w papiery wartosciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowa¢ powyzej 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Departament Skarbu Stanéw Zjednoczonych Ameryki lub Republike Federalng Niemiec. QUERCUS Parasolowy SFIO
lokuje aktywa subfunduszy QUERCUS lev oraz QUERCUS short w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Z inwestycjami w te instrumenty wigze sie wysokie ryzyko
inwestycyjne, w szczegoélnosci ryzyko stosowania dzwigni finansowej, szczegétowo opisane w Prospekcie Informacyjnym. Celem polityki inwestycyjnej QUERCUS lev jest
odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev. Celem polityki inwestycyjnej QUERCUS short jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20short. QUERCUS Parasolowy SFIO lokuje
aktywa QUERCUS Gold w towarowe instrumenty pochodne, notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange. Subfundusze QUERCUS
Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Ochrony Kapitatu i QUERCUS Obligacji Skarbowych nie sg subfunduszami rynku pienigznego w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy, QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, Acer Multistrategy FIZ i Alphaset FIZ moze cechowac¢ sie
duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywoéw w akcje i instrumenty pochodne.

Przedstawione w prezentacji wyniki inwestycyjne majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przyszto$ci. Ponadto nie uwzgledniajg
podatku od dochoddéw kapitatowych oraz optat manipulacyjnych. Jesli nie podano inaczej, zrédtem informaciji jest Quercus TFI S.A. lub Bloomberg, a dane prezentowane sg
wedtug stanu na k. marca 2023 r. Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus
TFI S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A., ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
+48 22 205 30 00, fax +48 22 205 30 01
www.quercustfi.pl i www.gnews.pl



http://www.quercustfi.pl/
http://www.qnews.pl/
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