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Zawartos¢é raportu kwartalnego

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Quercus TFl S.A. sporzadzone na dzien
30 wrzesnia 2020 r.

Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego Quercus
TFI S.A. za Il kwartat 2020 r.
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2.
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11.
12.
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Informacje ogolne

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci, oraz informacje o istotnych zmianach
wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosci
sktadnikéw aktywéw

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwosé

Objasnienia dotyczace sezonowosci Iub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych
Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Informacje o niesptacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym
informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacije o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw

Informacje dotyczgcg emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych




Quercus TFI S.A.
Raport kwartalny za | kwartat 2020 roku za okres 01.07.2020 r. — 30.09.2020 r.

Pozostate informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Quercus TFI S.A. za Ill kwartat
2020 .

1.

10.

11.

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane
narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostkg dominujgca, ktéry na podstawie
obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku Ilub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych réwniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestyciji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Stanowisko zarzgdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosdbw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieh do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Postepowania toczagce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Quercus
TFI S.A. sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2020 roku




QUERCUS TFI S.A. SA-Q 3/2020

O skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny SA-Q 3/ 2020

(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlang, handlowg lub ustugowa)

2020 obejmujacy okres od 2020-07-01 do 2020-09-30

za 3 kwartat roku obrotowego

QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA
(petna nazwa emitenta)
QUERCUS TH S.A. Finanse inne (fin)
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
00-400 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowost)
Nowy Swiat 6/12
(ulica) (numer)
(22) 205 30 00 (22) 205 30 01
(telefon) (fax)
biuro@quercustfi.pl www.qtfi.pl
(e-mail) (www)
1080003520 141085990
(NIP) (REGON)
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) 3 kwartat(y) B kwartat(y)
B3 kwartat(y) narastajgco / narastajgco / narastajgco /
narastajgco / 019 okres od 2020 okres od 2019 okres od
2020 okresod do 2019-01-01 do 020-01-01 do 2019-01-01 do
2019-09-30 2020-09-30 019-09-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 37 786 40702 8 506 9447
1. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 6 333 8913 1426 2 069
Il. Zysk (strata) brutto 10 040 8917 2260 2070
IV. Zysk (strata) netto 8 368 7182 1884 1667
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 507 12 950 2590 3 006
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 296 892 -742 207
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -19 631 -74 -4 419 -17
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -11 420 13768 -2 571 3195
X Aktywa, rz?zem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 91 711 74 976 20 260 17 143
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego
“kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 21740 25771 4803 5892
.Zob.owmzama dl_ugotermlnowe (na koniec biezacego kwartatu i 4285 4385 047 1003
koniec poprzedniego roku obrotowego)
><”'Zol.')_owwizanla krgtkotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 2061 5554 455 1270
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Xl Kapitat w{asny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 69 971 49 205 15 457 11 250
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zz.lkladowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 5727 5727 1265 1310
poprzedniego roku obrotowego)
‘L|czba ak.cn (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 57 273 781 57 273 781 57 273 781 57 273 781
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,15 0,17 0,03 0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,15 0,17 0,03 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
XVill. biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 1,22 0.86 0.27 0,20
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
XIX. koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 1,27 0,86 0,28 0,20
obrotowego)
XX. ;e/igzldR?rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego




QUERCUS TFI S.A. SA-Q 3/2020

Wybrane dane finansowe, zaprezentowane ponizej, zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania
finansowego przeliczono na EURO wg nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywdw, zobowigzan i kapitatu wlasnego przeliczono wedtug srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzier 30 wrzesnia 2020 r. w wysokosci 1
EURO = 4,5268 zi, na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. w wysokosci 1 EURO = 4,3736 zi,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy zakorczony dnia 30
wrzesnia 2020 r. oraz 30 wrzesnia 2019 r. (odpowiednio: 1 EURO = 4,4420 zti 1 EURO = 4,3086 zt).

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, sp6tce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2020-09-30 2020-06-30 019-12-31 2019-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
2020 kwartatu / 2020 2019 2019
AKTYWA
|. Aktywa trwate 37 226 35 207 30 950 27 553
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 26 26 31 1
-warto$¢ firmy 0 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 1811 1328 841 929
3. Naleznosci dtugoterminowe 64 64 64 64
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
) ‘Od pozc.)stalyc.h jedno.stek, w ktérych emitent posiada 0 0 0 0
zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek 64 64 64 64
4. Inwestycje dtugoterminowe 34 353 32970 28 735 25191
4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2. Wartoséci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 34 353 32970 28 735 25191
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0 0
_udziaty lub a,k(l;je w jednostkach zaleznych wyceniane metodg 0 0 0 0
praw wtasnosci
O o i T P > :
_UdZia’{}./ lub akcje w jednostkach W.spc')lzaleznych i stowarzyszonych 0 0 0 0
wyceniane metodg praw wtasnosci
-udziaty lub akcje winnych jednostkach 2 237 2227 34 34
c)w pozostatych jednostkach 32116 30 743 28701 25191
4.4.Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 972 819 1279 1358
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 972 819 1279 1358
5.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
1. Aktywa obrotowe 34918 54 211 54 418 47 423
1. Zapasy 0 0 0 0
2. Naleznosci krétkoterminowe 5884 6 684 13736 6 636
2.1.0d jednostek powigzanych 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posada
""" zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
2.3.0d pozostatych jednostek 5884 6 684 13736 6 636
3. Inwestycje krétkoterminowe 28 826 47 259 40 237 40 620
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 28 826 47 259 40 237 40 620
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b)w pozostatych jednostkach 2 096 2 067 2086 2022
c)$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 26 730 45 192 38 151 38 598
3.2.Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 208 268 445 167
Ill. NaleZzne wptaty na kapitat zakadowy 0 0 0 0
IV. Akcje (udziaty) wiasne 19 567 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego



QUERCUS TFI S.A. SA-Q 3/2020
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2020-09-30 2020-06-30 019-12-31 2019-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
2020 kwartatu / 2020 2019 2019
Aktywa razem 91711 89 418 85 367 74 976
PASYWA
|. Kapitat wtasny 69 971 67 140 61601 49 205
1. Kapitat zakkadowy 5727 5727 5727 5727
2. Kapitat zapasowy 11 079 11 079 11079 11079
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 44 796 44 796 25216 25216
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
6. Zysk (strata) netto 8 368 5 537 19 579 7182
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21740 22278 23765 25771
1. Rezerwy na zobowigzania 10 424 9498 8 531 8 888
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 274 286 334 273
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 147 147 147 103
a)dtugoterminowa 146 146 146 102
b) krétkoterminowa 1 1 1 1
1.3. Pozostate rezerwy 10 003 9 065 8 050 8 513
a)dtugoterminowe 10 003 9 065 8 050 8 513
b) krétkoterminowe 0 0 0 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4 285 4285 4335 4 385
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
) ‘Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0 0 0 0
zaangazowanie w kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek 4 285 4 285 4335 4 385
3. Zobowigzania krétkoterminowe 2 061 0 0 5554
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 4 342 4 382 0
) .Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada 0 0
zaangazowanie w kapitale
3.3. Wobec pozostatych jednostek 2 061 4 342 4382 5554
3.4. Fundusze specjalne 0 0 0 0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 4 970 4153 6517 6 944
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0
4.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 970 4153 6517 6 944
a)dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 4970 4153 6 517 6 944
Pasywarazem 91711 89 418 85 367 74 976
artos¢ ksiegowa 69 971 67 140 61601 49 205
Liczba akcji (w szt.) 57 273 781 57 273 781 57 273 781 57 273 781
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,22 1,17 1,08 0,86
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 55216 146 57 273 781 57 273 781 57 273 781
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,27 1,17 1,08 0,86

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2020-09-30 [2020-06-30 019-12-31 019-09-30
koniec kwartatu / fkoniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2020 kwartatu / 2020 2019 2019
1. Naleznosci warunkowe 6617 5399 0 6 055
1.1.Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
) .Od pozt?statyc_h jedno_stek, w kiérych emitent posiada 6617 5399 0 6055
zaangazowanie w kapitale (z tytutu)
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0
-aktywo warunkowe z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie 6617 5399 0 6 055
1.3. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego




QUERCUS TFI S.A.

SA-Q 3/2020

wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2020-09-30 2020-06-30 019-12-31 019-09-30

koniec kwartatu /
2020

koniec poprz.
kwartatu / 2020

koniec poprz. roku
2019

koniec kwartatu /
2019

-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0 0
2.1.2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0

-udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0 0

Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada

""" zaangazowanie w kapitale (z tytutu) 0 0 0 0

-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
2.3. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0

-udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
3.Inne (z tytutu) 0 0 0 0

Pozycje pozabilansowe, razem 6617 5399 0 6 055

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys.

zt

B kwartat/2020

B kwartaty
narastajgco /

B kwartat / 2019

B kwartaty
narastajgco /

Dos00r.01 o PO20okesod  BIRT o RO19 olesod
b020-09-30 [2020-01-01 do b019-09-30 2019-01-01 do
2020-09-30 019-09-30

L ;’/ﬁyzchody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, w 13 165 37 786 14 133 40 702

-od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 13165 37 786 14 133 40 702
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0 0 0
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2746 8 279 2698 8 064

-jednostkom powigzanym 0 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2746 8 279 2698 8 064
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0 0
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10419 29 507 11434 32638
IV. Koszty sprzedazy 6 145 18 312 7 055 20 962
V. Koszty ogélnego zarzadu 1360 3 597 1052 3242
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 2914 7 598 3328 8434
VII. Pozostate przychody operacyjne 15 693 -50 484
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 0 14 14
2. Dotacje 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
4.Inne przychody operacyjne 15 693 -63 471
VIII. Pozostate koszty operacyjne 938 1957 4 5
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
2. Aktualizacja wartoci aktywéw niefinansowych 0 0 0 0
3. Inne koszty operacyjne 938 1957 4 5
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1992 6 333 3273 8913
X. Przychody finansowe 1425 3711 128 313
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
a)od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0 0

-w kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0

b)od pozostatych jednostek, w tym: 0 0 0 0

-w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 21 284 128 313

-od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0 0 0

-w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 1404 3426 0 0
5.Inne 0 0 0 0
XI. Koszty finansowe 1 4 -65 309
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w tys.

zt

B kwartat/2020

B kwartaty
narastajgco /

B kwartat / 2019

B kwartaty
narastajgco /

335333.01 do [f020okesod ggj;—?)(;-m do [O19okesod
b020-09-30 2020-01-01 do b019-09-30 ?019-01-01 do
2020-09-30 019-09-30
1. Odsetki w tym: 0 0 0 1
-dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartoéci aktywdw finansowych 0 0 -66 302
4.Inne 1 4 1 5
Xl Udziat.w zyskach (stratach)jednosttrakl podporzadkowanych 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
XIll. Zysk (strata) brutto 3416 10 040 3467 8917
XIV. Podatek dochodowy 585 1672 674 1736
a)czeé biezaca 749 1425 908 2 837
b)czes¢ odroczona -165 247 -234 -1101
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
XVI. Zysk (strata) netto 2831 8 368 2793 7182
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 11 200 11 200 19 579 19 579
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 57 273 781 57 273 781 57 273 781 57 273 781
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,05 0,15 0,34 0,34
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 57 273 781 57 273 781 57 273 781 57 273 781
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,05 0,15 0,34 0,34
*Zannualizowany zysk netto = w przypadku danych za trzeci kwartat i trzech kwartatéw 2020 roku to wynik
finansowy netto za pierwsze pétrocze 2020 roku powigkszony o podwojony wynik finansowy netto za sam
trzeci kwartat 2020. Dla danych za trzeci kwartat i trzy kwartaty 2019 roku podany zostat zysk netto za rok
2019.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
i;‘g:gzl /2020 2:;3’;?;);0/ rok 2019 okres od 2;2:::;%/
b020-07-01 do 2020 okres od 019-01-01 do 019 okres od
b020-09-30 2020-01-01 do 2019-09-30 ?019-01-01 do
2020-09-30 019-09-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 61601 61601 42 023 42 023
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci 0 0 0 0
b) korekty btedéw 0 0 0 0
) z:r[]);t:r: ‘Z\gfés:vﬁ;;a?:;cz:tekohew (BO), po uzgodnieniu do 61601 61601 42 023 42 023
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5727 5727 5727 5727
1.1. Zmiany kapitatu zaktkadowego 0 0 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-emigji akcji (wydania udziatow) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 5727 5727 5727 5727
2. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 11079 11 079 11 079 11079
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-emigji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0 0
-z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-pokrycia straty 0 0 0 0
- 0 0 0 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11079 11 079 11079 11079
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zt

3 kwartat / 2020
lokres od
2020-07-01 do

B kwartaty
narastajgco /
2020 okres od
[2020-01-01 do

rok 2019 okres od
r019-01-01 do
2019-09-30

B kwartat(y)
narastajgco /
019 okres od
£019-01-01 do

p020-09-30 [2020-09-30 019-09-30
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-zbycia $rodkéw trwatych 0 0 0 0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 44 796 25216 25216 35410
4.1.Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 19 579 0 -10 194
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 19 579 0 0
- kapitat rezerwowy z zysku roku 2019 0 19 579 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 -10 194
-zmniejszenie kapitu rezerwowego z zysku roku 2017 0 0 0 -10 194
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 44 796 44 796 25216 25216
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 19 579 0 -10 194
5.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 19 579 0 0
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0 0
) .giikyiaa;sg;gx;:;Cﬁoczatek okresu, po uzgodnieniu do 0 19579 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 -19 579 0 0
- kapitat rezerwowy z zysku roku 2019 -19 579
5.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 -10 194
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0 0
) E;r::li;gztrg‘zln?%:ﬁ:yr;: poczatek okresu, po uzgodnieniu do 0 0 0 10 194
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 -10 194
-zmniejszenie kapitu rezerwowego z zysku roku 2017 0 0 0 -10 194
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
6. Wynik netto 2831 8 368 2793 7182
a)zysk netto 2831 8 368 2793 7182
b)strata netto 0 0 0 0
c)odpisy z zysku 0 0 0 0
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 69 971 69 971 49 205 49 205
m Z)&(l)p:(ir;aciiawsltar::;/), po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 69 971 69 971 49 205 49 205
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI E,Z' NYCH
wtys. zt
b 12020 P2 e 2010
2020-07-01do 020 0S4 by1g.07.01 40  FOr2 Okesod
b020-09-30 [2020-01-01 do b019-09-30 2019-01-01 do
[2020-09-30 2019-09-30
A. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2831 8 368 2793 7182
1. Korekty razem -1 081 3138 1408 5768
) Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 161 409 105 313
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -21 -283 -127 -309
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1 404 -3 426 -80 289
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w tys.
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B kwartat / 2020

B kwartaty
narastajgco /

B kwartat / 2019

B kwartaty
narastajgco /

g'g;(s)-g(;-m do [f020okesod gg?:-g(;-m do [019 okesod
b020-09-30 [2020-01-01 do b019-09-30 2019-01-01 do
2020-09-30 019-09-30
6. Zmiana stanu rezerw 926 1893 2 -541
7.Zmiana stanu zapasdow 0 0 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci 800 7 852 -57 4038
_s;n;::eitianﬁezztt)gv\;wazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 29267 21305 615 2834
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 725 -1 003 950 4 811
11.Inne korekty 0 0 0 0
m r:r:tezop(;iv:)yozieegri]?azne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-I1) - 1751 11507 4201 12 950
B. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 21 284 166 352
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
“aktywdw trwatych 0 0 38 38
.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 21 284 128 314
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
-zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
-odsetki 0 0 0 0
-inne wptywy z aktywdéw finansowych 0 0 0 0
b)w pozostatych jednostkach 21 284 128 314
-zbycie aktywow finansowych 0 0 0 1
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 21 284 128 313
-inne wptywy z aktywdéw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
1. Wydatki -658 -3 580 -941 -540
'2233:,2'\; tﬁz;ﬁ,ﬁ niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 648 41377 941 540
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: -10 -2 203 0 0
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
-nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
b)w pozostatych jednostkach -10 -2 203 0 0
-nabycie aktywéw finansowych -10 -2 203 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4.Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -637 -3 296 1108 892
C. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 0 0 0 0
'Wpiywy netto z emiq’i akcji (wydania udziah’)w_)i innych 0 0 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
1. Wydatki -19 576 -19 631 -18 -74
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych -19 567 -19 567 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatk z tytutu podziatu 0 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -9 -63 -17 -69
8. Odsetki 0 -1 -1 -5
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -19 576 -19 631 -18 -74
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.1lI+/-B.III+/-C.111) -18 462 -11 420 5291 13 768
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: -18 462 -11 420 4211 12 688
-zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
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wtys. zt
3 kwartal /2020 [0 Varaty 8 kwartal /2019 |0 varaty
bires od narastajgco / bices od narastajgco /
002007-01do  [PO20 K800 bhg1g.07.01d0  PO19 OkES OO
b020-09-30 2020-01-01 do b019-09-30 2019-01-01 do
[2020-09-30 2019-09-30
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 45192 38 151 34 387 25910
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 26 730 26 730 38 598 38 598
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. za
Il kwartat 2020 roku

Informacje ogoéine

Quercus TFI S.A. (,Spdtka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spétce nadano numer statystyczny REGON
141085990. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki jest ,tworzenie specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie
ich wobec os6b trzecich oraz zarzgdzanie unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu” (PKD:
6630 Z).

Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, zarzadzanie
nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich,

2) tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zarzgdzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzanie
unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu,

3) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

4) zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych,

5) doradztwo inwestycyjne w zakresie instrumentow finansowych,

6) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

7) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w
panstwach nalezgcych do EEA,

8) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

9) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w par.
5 ust. 1 pkt 7 i 8 statutu Spoiki,

10) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

przy czym okreslenia uzyte w celu okre$lenia przedmiotu dziatalnosci Spotki majg znaczenie
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Na dzieh 30.09.2020r. oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka posiadata niezbedne zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie
prowadzonej dziatalnosci.

Na dzieh 30.09.2020 r. Spétka zarzadzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dziesiecioma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Dtuzny Krotkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short,
QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth oraz QUERCUS Absolute
Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Q1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Private
Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Tech Fundusz Inwestycyjny
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Zamkniety, Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a
takze portfelami instrumentéw finansowych.

Na dzien 30.09.2020 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki wehodzity nastepujgce osoby:

Sktad Zarzadu:
Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu
Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Jamka — Wiceprezes Zarzadu
Pawel Pasternok — Cztonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej:
Pawel Sanowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec — Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
nie ulegt zmianie.

Po dniu 30 wrzesnia 2020 r. Pan Jarostaw Jamka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Zarzgdu z dniem 31 pazdziernika 2020 r.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujagcych warto$¢ sktadnikow aktywow

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 roku, poz. 351, z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami, rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2018
roku, poz. 757 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r., poz. 1927 z pdzniejszymi
zmianami). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéw i strat, Zestawienie zmian w
kapitale wlasnym i Rachunek przeptywow pienieznych sg prezentowane w ukfadzie zgodnym z
rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzednia 2020 roku. Dane poréwnywalne sporzgdzone sg za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2020 roku zostato zatwierdzone przez
Zarzad w dniu 16 pazdzienika 2020 roku.
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2.2. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata
Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.
Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywatly, wartos¢ bilansowa aktywoéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
Koncesje, patenty, licencje i
L.p. Tytut Koszty | Wartosc podobne wartosci Inne Zaliczki Razem
zakoncz firmy razem w tym
onych oprogramowa
nie
prac
rozwojo
wych
Wartos¢ brutto
wartosci
1 niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu 0 0 1888 1888 7 0 1 895
2 Zwigkszenia 0 0 27 27 0 26 53
a zakup 0 0 27 27 0 26 53
b inne 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto
wartosci
4 niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 0 0 1915 1915 7 26 1948
Amortyzacja
Skumulowana
5 amortyzacja na
poczatek okresu 0 0 1883 1883 7 0 1890
6 Amortyzacja za okres: 0 0 32 32 0 0 32
a trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0 0 0
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Skumulowana
amortyzacja na koniec
okresu 0 0 1915 1915 7 0

1922

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0

Bilans zamkniecia 0 0

Wartos¢ netto na
poczatek okresu 0 0 33 33 0 0

33

10

Wartos¢ netto na
koniec okresu 0 0 0 0 0 26

26

2.3.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowane;
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 10 tysiecy ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przeglgdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
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L.p. | Tytut Grunty Budynki | Urzadz | Srodki | Inne Srodki | Zaliczki | Razem
(w tym ,lokalei | enia Trans- srodki trwate na
prawo obiekty technic | portu trwate w srodki
wieczyste | inzynieri | zne budowi | trwate
go i ladowej | i e w
uzytkowa | i maszyn budowi
nia wodnej y e
gruntéw)
a Wartos¢ brutto
srodkoéw trwatych na
poczatek okresu 0 174 767 1820 143 0 0 2904
b Zwigkszenia 0 0 650 683 0 0 82 166
. aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
- przyjecie ze srodkéw 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatych w budowie
- zakup $rodkéw 0 0 650 683 0 0 82 166
trwatych
o pozostate 0 0 0 0 0 0 68 0
c Zmniejszenia 0 0 43 0 0 0 0 0
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
= sprzedaz 0 0 43 0 0 0 0 0
5 likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 68 0
d W S¢ bri
érzzt:és:\?v l:r;t;:;/ AhiE 0 174 1374 2503 143 0 14 4208
koniec okresu
e Skumulowana
amortyzacja 0 174 726 1020 143 0 0 2063
(umorzenie) na
poczatek okresu
f Amortyzacja za
okres: 0 0 111 223 0 0 0 377
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- amortyzacja za okres 0 0 111 223 0 0 0 377
2 trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia
wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
o] Skumulowana
amortyzacja 0 174 837 1243 143 0 0 2440
(umorzenie) na
koniec okresu
h Odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
' Odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
i Wartos¢ netto na
poczatek okresu 0 0 41 800 0 0 0 841
k Wartos¢ netto na
koniec okresu 0 0 537 1260 0 0 14 1811
2.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg

ujmowane w wartosci

poczagtkowej

tych

instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe
sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
w nastepujgcy sposob:
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Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
utrzymywane do terminu  kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
wymagalnosci procentowej

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
naleznosci wlasne kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zapfaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizaciji
przeznaczone do obrotu  wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizaciji
dostepne do sprzedazy wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku,
gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana
na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, bgdz na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych.

W przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych warto$é godziwa jest
ustalana w oparciu o cene jednostki uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych, ogtoszong
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Aktywa finansowe z ograniczonym terminem zbywalnosci to aktywa ktérych termin wykupu jest
diuzszy niz miesigc.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Ditugoterminowe aktywa finansowe bedgce w posiadaniu Spotki zostaty zaklasyfikowane do
portfela aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Stan na Stan na Stan na Stan na
L.p. | Tytut 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
a | wjednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0 0
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
- | wyceniane metodg praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent 2937 2997 34 34

b | posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

udziaty lub akcje w  jednostkach
wspotzaleznych i stowarzyszonych wyceniane 0 0 0 0
- | metodg praw wiasnosci

- | udziaty lub akcje w innych jednostkach 2237 2227 34 34
¢ | w pozostatych jednostkach 32116 30743 28 701 25 157
- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0 0
- | udziaty lub akcje 0 0 0 0

jednostki uczestnictwa i certyfikaty 32116 30 743 28 701 25 157

- | inwestycyjne

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 34 353 32970 28735 28735
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Krotkoterminowe aktywa finansowe

L.p. | Tytut

Stan na
30.09.2020

Stan na
30.06.2020

Stan na
31.12.2019

Stan na
30.09.2019

a w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe (bony skarbowe)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe (bony skarbowe)

- udzielone pozyczki

o |O |0 |o |[o |o |o (o (o

o |O |O |o | |[o |o (o (o

o |O |O |o |o |[o |o (o (o

o |O |O |o | |[o |o (o (o

finansowe
certyfikaty

inne  krétkoterminowe  aktywa
(jednostki uczestnictwa  /
- inwestycyjne)

2097

2 067

2 086

2003

® srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

26 730

45 192

38 151

38 598

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

26 730

45192

38 151

38 598

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

28 827

47 259

40 237

40 620

Rezerwy

Zestawienie rezerw ujetych w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien
30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresach poréwnawczych, zostato zaprezentowane w tabeli

ponizej.
Stan na Stan na Stan na Stan na

R 30.09.2020 | 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Rezerwa na urlopy 506 506 369 401
Rezerwa na premie 337 337 2844 409
Rezerwa na audyt Spotki 0 4 4 0
Rezerwa na koszty funduszy 3944 3293 3301 6 134
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 147 147 147 103
Rezerwa na GetBack S.A. 10 003 9 065 8 050 8 513
Pozostate 183 13 0 0

W zwigzku z wejsciem w zycie przepiséw dotyczacych MIFID I, Spoétka nalicza rezerwy na
pokrycie swiadczen dla Dystrybutoréw z tytutu poprawy jakosci ustug Sswiadczonych przez
Dystrybutoréw na rzecz klientéw (tzw. ,zachety”). Naliczone, a nie wyptacone kwoty, wykazywane
sg jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Spotka zwiekszyta o kwote 1 953 tys. zt wysokos$é rezerwy na zobowigzanie z tytutu zdarzenia
jednorazowego, dotyczgcego pokrycia straty w zwigzku z ekspozycjg na obligacje GetBack S.A.,
w stosunku do wysokosci rezerwy z tego tytutu na koniec 2019 r., co wynika z metody ustalania
tej rezerwy i jest skorelowane z wykazywanym wzrostem wartosci posiadanych certyfikatow

inwestycyjnych R2 FIZ.
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Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego Stan na Stan na Stan na Stan na
podatku dochodowego 30.09.2020 | 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 274 286 334 273
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 972 819 1279 1358

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 274 tys. zt, natomiast aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 972 tys. zt. Wartos¢ podatku odroczonego
na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta 247 tys. zt. Podatek biezgcy na koniec | kwartatu 2020 r.
wyniost 1 425 tys. zt.

W zwigzku z wejsciem w zycie przepiséw dotyczgcych MIFID I, Spétka nalicza rezerwy na
pokrycie swiadczen dla Dystrybutoréw z tytutu poprawy jakosci ustug swiadczonych przez
Dystrybutoréw na rzecz klientéw (tzw. ,zachety”). Naliczone, a nie wyptacone kwoty, wykazywane
sg jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, co przektada sie na wzrost biezgcego
zobowigzania podatkowego.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

Lp | Tyt 30052020 | 30092020 | 0062015 | 30062019
przychody z tytutu zarzadzania aktywnymi

a funduszami inwestycyjnymi 12 996 37 428 13984 40 271

b dystrybucja jednostek uczestnictwa 0 6 0 1
przychody z tytutu zarzgdzania portfelem 169 352 149 430

d pozostate, w tym: 0 0 0 0
przychody netto ze sprzedazy produktow,

) razem 13 165 37 786 14 133 40 702

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0 0

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Spotka nie wykazata w sprawozdaniu przychoddw z tytutu zmiennej
optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktorej wysokos¢ ulega zmianie wraz
ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywow pod zarzgdzaniem, za
wyjatkiem przychoddéw z tytutu optaty zmiennej za zarzgdzanie QUERCUS Multistrategy FIZ
wykazanych w sprawozdaniu (385 tys. zt). Ostateczna warto$¢ optaty zmiennej za zarzadzanie
pozostatymi funduszami bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2020 r. Na

dzien 30 wrzesnia
zarzadzanie wyniosta 6 617 tys. zt.

Koszty wedtug rodzaju

2020 r. wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej opfaty za

Le | Tyt 30052020 | 3002020 | 30092019 | 30092015
a amortyzacja 161 409 105 313
b zuzycie materiatdw i energii 36 109 40 133
c ustugi obce 520 1349 398 1000
d podatki i optaty 206 233 33 131
e wynagrodzenia 1793 5553 1797 5540
f ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 116 572 131 735
g pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 7 418 21 963 8 301 24 416
= koszty funduszy 5744 16 842 6 547 19 242
- inne koszty rodzajowe 1674 5121 1754 5174

Koszty wedtug rodzaju, razem 10 250 30 188 10 805 32 268

Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen

miedzyokresowych 0 0 0 0
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3 Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (6 144) (18 312) (7 055) (20 962)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (1 360) (3597) (1 052) (3 242)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 746 8 279 2698 8 064

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spotki i sg to w szczegdlnosci koszty
opfat dystrybutoréw, podrézy, reprezentacji, reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu
sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw przedstawiajg gtéwnie koszty
depozytariusza oraz agenta transferowego, (ktére sg nastepnie refakturowane na fundusze) i
wynagrodzen pracownikow dziatu inwestycji. Do kosztéw ogdlnego zarzgdu zaliczane sg
pozostate koszty.

Dokonane odpisy aktualizujagce wartosci skladnikéw aktywow

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Spoétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci
sktadnikéw aktywow.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie sprawozdawczym aktywny pozostawat czynnik ryzyka — pandemia wywotana
koronawirusem SARS-Cov-2. W okresie od maja do wrzesnia 2020 roku saldo naptywow kapitatu
w funduszach byto jednak dodatnie, co pozwolito na odbudowe bazy aktywéw pod zarzadzaniem.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ dtugosci trwania
pandemii i wplywu na w/w parametry finansowe Towarzystwa.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wartosé lub czestotliwosé

Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec wrzesnia 2020 r. wyniosta 2 604,5 min zt i byta
wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (na koniec wrzesnia 2020 r. Spétka
zarzadzata srodkami o wartosci 2 544,0 min z). Wzrost aktywéw nie wplyngt na wzrost
przychodow ze sprzedazy (13,2 min zt w poréwnaniu do 14,1 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego), gtéwnie z powodu nizszych stawek optat za zarzadzanie w 2020 r. i zmieniajgcej sie
struktury aktywdéw pod zarzadzeniem w kierunku funduszy bezpiecznych.

Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie, liczona
od wartosci aktywow, ktéra byta rowna 13,0 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 14,0 min zt.
Optata zmienna za zarzgdzanie funduszami nie zostata ujeta w przychodach, poza optatg za
zarzadzanie QUERCUS Multistategy FIZ (385 tys. zl)

Zysk netto wyniost 2,8 min zt i byt na takim samym poziomie, co w analogicznym okresie roku
poprzedniego, ale uwzgledniat 0,4 min zt z tytutu wzrostu wartosci obligacji GetBack S.A.

W dniu 11 wrzesnia 2020 roku Emitent nabyt 100% udziatéw w kapitale zakladowym spétki, ktora
funkcjonuje obecnie pod firmg Quercus Agent Transferowy Sp z o.0.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym dziatalno§¢ Emitenta
utrzymywata sie na poziomie zgodnym z trendem wystepujacym na GPW, bez odnotowania
zjawiska cyklicznosci i sezonowosci sprzedazy produktéw.
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Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W dniu 31 sierpnia 2020 Nazdwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D
z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji praw
do akcji serii D oraz akgcji serii D, ubiegania sie o wprowadzenie i dopuszczenie praw do akcji serii
D oraz akgciji serii D na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., oraz w sprawie zmiany statutu Spétki. Uchwata ta przewiduje podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 5.521.645,10 zt (pie¢ milionéw pie¢set dwadziescia jeden
tysiecy szedcset czterdziesci pieC ztotych i dziesieé groszy) do kwoty nie wyzszej niz
6.071.645,10 zt (sze$¢ miliondw siedemdziesiat jeden tysiecy szedc¢set czterdziesci pieé ztotych
i dziesie¢ groszy), to jest o kwote nie wyzszg niz 550.000,00 zt (pigcset piecdziesiat tysigcy
ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 5.500.000 (pie¢ milionéw piecéset tysiecy) nowych akg;ji
zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat
emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych, za wyjatkiem
skupu akcji wtasnych opisanego w punkcie 7 ponize;j.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 09 czerwca 2020 roku podjeto Uchwate nr 10/2020 w sprawie
podziatu zysku Spoftki za rok obrotowy 2019 oraz udzielenia upowaznienia Zarzgdowi do nabycia
przez Spotke akcji wikasnych w celu ich umorzenia, przewidujgcg m.in. przeznaczenie kwoty
19 579 144,14 zt na skup akcji wlasnych (akcji na okaziciela i imiennych), jako ekwiwalent wypfaty
dywidendy dla akcjonariuszy. Emitent ogtosit zaproszenia do skfadania ofert sprzedazy akcji na
okaziciela i akcji imiennych Quercus TFI S.A. w dniu 17 czerwca 2020 roku, po cenie 9,50 zt za
jedng akcje. W dniach od 18 czerwca do 6 lipca 2020 roku trwato zbieranie ofert. Na oferte
odpowiedzieli akcjonariusze posiadajgcy ponad 95% akcji. Emitent skupit 2 057 330 akcji.
Srednia stopa alokacji wyniosta 3,77%. Rozliczenie skupu akcji nastgpito w dniu 10 lipca 2020 r.

Spétka nie emitowata akcji uprzywilejowanych.

Zdarzenia, ktére wystagpitly po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposo6b wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastagpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Spotka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu zmiennej
optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega zmianie wraz
ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywow pod zarzgdzaniem, za
wyjatkiem przychodéw z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie QUERCUS Multistrategy FIZ
wykazanych w sprawozdaniu (385 tys. zt). Ostateczna warto$¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie
pozostatymi funduszami bedzie znana na dzieh jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2020 r. Na
dzien 30 wrzednia 2020 r. warto$¢ naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za
zarzadzanie wyniosta 6 617 tys. zt.

Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
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Informacje o niesptacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga
byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi, w szczegolnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych
niz rynkowe.

Emitent zawart umowy nabycia akcji wlasnych w ramach skupu akcji wtasnych, o ktérym mowa
w punkcie 7 informacji dodatkowej do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.




Quercus TFI S.A.
Raport kwartalny za | kwartat 2020 roku za okres 01.07.2020 r. — 30.09.2020 r.

Pozostate informacje dodatkowe do raportu kwartalnego
za lll kwartat 2020 roku

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego
skroconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)
przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie peilne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego

Wybrane dane finansowe zostaly przedstawione w kwartalnym skréconym sprawozdaniu
finansowym, zawartym niniejszym w raporcie kwartalnym.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujaca, ktéry na podstawie obowiazujacych go przepiséw nie ma obowiazku
lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych rowniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

W dniu 11 wrzesnia 2020 roku Emitent nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki, ktora
funkcjonuje obecnie pod firmg Quercus Agent Transferowy Sp z o.0.

Emitent jest jednostkg dominujgca w stosunku do nowo zakupionej spoiki, jednak z uwagi na brak
rozpoczecia przez spotke dziatalnosci operacyjnej, Emitent nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Emitent nie jest tez wspolnikiem jednostki wspétzaleznej lub
znaczacym inwestorem.

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzgdzajgcych samodzielne
sprawozdania finansowe oraz nie wchodzi w sktad grupy kapitatowe;.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie objetym raportem kwartalnym nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej
Emitenta, nie nastgpity potgczenia z innymi jednostkami gospodarczymi a takze sprzedaz
jednostek grupy kapitatowej czy inwestycji dtugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit innej
jednostki gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji ani nie zaniechat dziatalnosci.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2020.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazaniaraportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy Spotki, uwzgledniajacy akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji
Spoiki, ustalony na podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej, zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19
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ust. 1 rozporzgdzenia MAR, zostat przedstawiony ponizej. Informacje o otrzymanych
zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezgcych. Tabela zostata
sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Akcjonariusze Emitenta posiadajagcy co najmniej 5% akcji Spétki zgodnie z
zawiadomieniami.
. Udziat w Data
Udziat w . N .
. . . . . Liczba ogolnej otrzymania
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale a i . S
gloséw liczbie zawiadomienia
zakladowym .
gloséw

Sebastian Buczek 6 714 315 10,08% 6 714 315 10,08% 2015-08-31
Sebastian Buczek +17 300 +0,03%* +17 300 +0,03%* 2016-05-20
Sebastian Buczek — razem 6 731 615* 10,11%* 6 731 615* 10,11%* n.d.x
Anna Buczek 4 260 000 6,39% 4 260 000 6,39% 2015-08-31
Jakub Gtowacki 6 761 742 10,15% 6 761 742 10,15% 2014-12-12
Jakub Gtowacki sp. k. 5957 912 8,94% 5957 912 8,94% 2014-12-12
Nationale-Nederlanden OFE 4773710 6,72% 4773710 6,72% 2013-11-12
Q1 FIZ 6 655 000 9,99% 6 655 000 9,99% 2015-05-06
QlFIZ -620 929 -1,03%* -620 929 -1,03%* 2017-06-29
Q1FIz +80 000 +0,14%* +80 000 +0,14%* 2018-05-10
Q1 FIZ +200 000 +0,35%* +200 000 +0,35%* 2018-05-23
QlFIZ -470 586 -0,82%* -470 586 -0,82%* 2020-07-14
Q1 FIZ —razem 5 843 485* 8,63%* 5 843 485* 8,63%* n.d.*

* obliczenia wtasne Quercus TFI S.A., wedtug stanu na dzien otrzymania zawiadomienia
Zr6dto: Emitent

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Poétrocznego za
rok 2020 (raport kwartalny za Il kwartat 2020 r. nie byt sporzadzany), nastgpity zmiany stanu
posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spofki
zaprezentowane w tabeli powyze;.

W latach 2014-2017 i w roku 2020 Spotka przeprowadzata skup akcji wtasnych. Akcjonariusze
posiadajgcy co najmniej 5% akcji Spotki mogli zbyé akcje w ramach programu skupu akgc;ji
wilasnych, natomiast obowigzek przekazania w/w zawiadomieh mogt nie powstaé. Akcje wiasne
nabywane przez Spoétke w ramach programu skupu akcji wtasnych byty umarzane, co obnizato
0golng liczbe akcji Spofki.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzgce w sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta
ustalony na podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19
ust. 1 rozporzadzenia MAR, zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Informacje o otrzymanych
zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezgcych. Tabela zostata
sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Akcje posiadane przez cztonkéw organow Spétki, zgodnie z zawiadomieniami.

Liczba akcji / liczba Liczba akcji / liczba Zmiana stanu
gloséw na dzien gloséw na dzien posiadania
Akcjonariusz przekazania sporzadzenia
poprzedniego raportu niniejszego raportu
okresowego
Czlonkowie Zarzadu
Sebastian Buczek? 6 731 615 6 731 615 bez zmian
Pawet Cichon 1315 268 1315 268 bez zmian
Artur Paderewski? 2240917 2240 917 bez zmian
Pawet Pasternok 90 631 90 631 bez zmian
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Piotr Pluska 979 868 979 868 bez zmian
Jarostaw Jamka 0 0 bez zmian
Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik 1088 379 1047 321 -41 058
Jerzy Lubianiec® 0 0 bez zmian
Janusz Nowicki 0 0 bez zmian
Dariusz Olczyk 2771625 2 666 139 -105 486
Pawet Sanowski 22 245 22 245 bez zmian

Zrédto: Emitent

1 W dniu 10.05.2018 r. i w dniu 23.05.2018 r. Spotka otrzymata od Q1 FIZ, jako osoby blisko
zwigzanej z p. Sebastianem Buczkiem, powiadomienia o nabyciu tgcznie 280 000 akcji Spoiki,
sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR. Stan posiadania akcji Spofki
przez Q1 FIZ zostat wskazany w pkt 5 niniejszego sprawozdania.

2 W dniu 23.04.2018 r. i w dniu 11.05.2018 r. Spdétka otrzymata od p. Karoliny Paderewskiej, jako
osoby blisko zwigzanej z p. Arturem Paderewskim, powiadomienia o nabyciu tgcznie 20 868
akcji Spofki, sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR.

8 W dniach 20.07.2018 r., 21.07.2018 r. i 23.07.2018 r. Spotka otrzymata od p. Jerzego Lubianca,
od Sky Foundation, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiarncem oraz od Forum 64
Fl1Z, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiaricem, powiadomienia sporzgdzone na
podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR o:

- zbyciu przez p.Jerzego Lubianca i nabyciu przez Sky Foundation 327 certyfikatow
inwestycyjnych Forum 64 FIZ posiadajgcego 474 928 akcji Spofki,
- zbyciu przez Forum 64 FIZ i nabyciu przez Sky Foundation 474 928 akcji Spétki.

W dniu 15.07.2020 r. Spétka otrzymata od Sky Foundation, jako osoby blisko zwigzanej z
p. Jerzym Lubiancem, powiadomienia o zbyciu tgcznie 17 916 akcji Spotki, sporzgdzone na
podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Pétrocznego za
| Pétrocze 2020 r., nastgpity zmiany stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby wchodzgce w
sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta wskazane w powyzszej tabeli oraz informacjach
zamieszczonych pod powyzszg tabels.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent
nie byt strong zadnych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych istotnych dla jego sytuacji finansowej lub rentownosci. Za takie postepowania nie
zostaty uznane postepowania toczace sie przed KNF o udzielenie zezwolenia na zmiane statutu
funduszu.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanym zostaty zawarte w punkcie 13
informacji dodatkowej do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10 %
kapitalow wtasnych emitenta

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie udzielat zadnych poreczen kredytu lub

pozyczki, ani nie udzielat gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu.
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Informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W okresie sprawozdawczym aktywny pozostawat czynnik ryzyka — pandemia wywotana
koronawirusem SARS-Cov-2. W okresie od maja do wrzesnia 2020 roku saldo naptywéw kapitatu
w funduszach byto jednak dodatnie, co pozwolito na odbudowe bazy aktywéw pod zarzgdzaniem.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ diugosci trwania
pandemii i wplywu na parametry finansowe Towarzystwa.

W dniu 11 wrze$nia 2020 roku Emitent nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spdiki, ktéra
funkcjonuje obecnie pod firmg Quercus Agent Transferowy Sp z o.0.

W dniu 9 wrzesnia 2020 r. Emitent otrzymat pozytywng decyzje do wniosku o przyznanie
swiadczen na rzecz ochrony miejsc pracy ze srodkéw Funduszu Gwarantowanych wiadczen
Pracowniczych na dofinansowanie wynagrodzenia pracownikéw nieobjetych przestojem
przestojem ekonomicznym albo obnizonym wymiarem czasu pracy w zwigzku ze spadkiem
obrotéw gospodarczych w nastepstwie wystgpienia COVID-19 z tzw. tarczy antykryzysowej 4.0
Kwota dofinanoswania wyniosta 42 666,45 zt.

Poza wymienionymi wyzej informacjami prezentowanymi w kwartalnym sprawozdaniu
finansowym Emitent nie posiada innych istotnych informacji mogacych w sposéb znaczacy
wplynaé na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiaggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggane wyniki znaczacy wptyw mogg mie¢ nastepujace niepewne elementy zwigzane z
zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi i przychodami oraz wynikami finansowymi osigganymi
z tego tytutu:

- sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i innych gietdach ma wptyw
na zainteresowanie klientéw inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywow
pod zarzadzaniem Spoétki, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiggane przez
Spotke;

- osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, majg wptyw na dokonywanie
przez klientow wyboru funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez TFI, wielko$¢
aktywow pod zarzadzaniem Spotki, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe
osiggane przez Spotke;

- kwestie regulacyjne;

- skutki pandemii wywotanej koronawirusem SARS-Cov-2 mogg mie¢ wptyw na wielko$¢
aktywéw pod zarzadzaniem Spoiki, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe
osiggane przez Spotke;
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