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List Prezesa Zarzadu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnoscia przedstawiam Raport Roczny Quercus TFI S.A.
za rok 2009.

Na sytuacje¢ finansowa Quercus TFI S.A. i osiagane wyniki
finansowe istotny wptyw ma wielko$¢ 1 struktura aktywow pod
zarzadzaniem, tj. aktywow  zarzadzanych subfunduszy
QUERCUS  oraz zarzadzanych portfeli  instrumentéw
finansowych. Z kolei skfonno$¢ klientéw do powierzania
aktywow do zarzadzania jest $ciSle powiazana z sytuacja na
rynkach finansowych oraz osiaganymi przez nas wynikami
inwestycyjnymi (stopami zwrotu).

Poczatek 2009 roku byl bardzo trudny. Zapa$¢ na rynkach finansowych na przelomie
2008/2009 spowodowala, Ze zaczynaliimy go w pesymistycznych nastrojach. Wizja
zatlamania gospodarczego, nawet na miar¢ lat 1930, byla zupelie realna. Pierwsze dwa
miesiace byly dla inwestorow naprawdg cigzka préba. Przypomng, ze juz w lutym WIG
znalazt si¢ na poziomie o ok. 20% nizszym niz na koniec 2008 r.

Na szczgécie wraz z uplywem czasu sytuacja zardOwno na rynkach finansowych, jak 1 w
globalnej gospodarce powoli wracala do normalno$ci. Z dzisiejszej perspektywy mozna
stwierdzi¢, ze nawet najwigksi optymisci na poczatku roku nie $mieli nawet marzy¢ o tak
pozytywnym scenariuszu wydarzen, jakiego byliSmy pozniej $wiadkami, przynajmniej jesli
chodzi o zachowanie rynkow finansowych. Wzrosty gietdowych indeksow o kilkadziesiat
procent oraz powro6t cen surowcow do przedkryzysowych poziomoéw przy rekordowo niskich
oficjalnych stopach procentowych, to najkrotsze podsumowanie 2009 roku.

Polska w powyzszym kontek$cie wypadta niezle z 46,9% wzrostem WIG i dodatnig dynamika
PKB, ktora jednak zawdzigczamy przede wszystkim stabos$ci naszej waluty. Przez kryzys
przechodzimy zatem znacznie tagodniej niz mozna byto przypuszczad. Jest to wazne nie tylko
w wymiarze ekonomicznym, ale rowniez spolecznym. Przyktadowo stopa bezrobocia wzrosta
u nas w ciagu roku tylko z 9,5% do 11,4%, podczas gdy w wielu krajach
zachodnioeuropejskich czy Stanach Zjednoczonych zmiany na rynku pracy mialy
zdecydowanie bardziej drastyczny charakter.

Mito mi poinformowaé, ze zardOwno dzigki poprawie sytuacji na rynkach finansowych, jak
1 systematycznej pracy catego naszego zespotu, w 2009 r. byli§my w stanie osiagnac¢ bardzo
dobre wyniki inwestycyjne w przypadku wszystkich zarzadzanych przez nas subfunduszy
QUERCUS. Najwyzsza stopg zwrotu osiagnety dwa najbardziej ryzykowne subfundusze.

Stopa zwrotu | Benchmark

QUERCUS Batkany i Turcja 80,6% 65,0%
QUERCUS Agresywny 56,5% 46,9%
QUERCUS Selektywny 17,3% -

QUERCUS Ochrony Kapitatu 4,7% -




Wynik QUERCUS Batkany i Turcja nalezy do najlepszych na polskim rynku w 2009 r.,
biorac pod uwage stopy zwrotu wszystkich, blisko 400 funduszy w naszym kraju. W
przypadku QUERCUS Agresywnego najlepszym podsumowaniem osiagnigtego wyniku jest
ocena Gazety Gieldy ,,Parkiet” z 29 grudnia 20009 r., ktora uznata ten subfundusz za najlepszy
w kategorii funduszy akcji polskich w okresie odbicia na rynkach finansowych. QUERCUS
Selektywny oraz QUERCUS Ochrony Kapitatu, biorac pod uwagg ich ostrozna polityke
inwestycyjna, osiagnety satysfakcjonujace wyniki.

Milo mi réwniez poinformowaé, ze Quercus TFI S.A. bylo jednym z najszybcie]
rozwijajacych si¢ TFI na polskim rynku pod wzglgdem przyrostu aktywow pod zarzadzaniem.
Aktywa powierzone nam w zarzadzanie wzrosty w 2009 r. blisko 4-krotnie, z 83,8 mln zt do
319,6 mln zt (z czego 22,3 mln zt zostalo ulokowane w portfelach zarzadzanych
indywidualnie w ramach ustugi asset management), podczas gdy caly rynek funduszy
inwestycyjnych powigkszyt si¢ o0 26%, z 74,2 mld zt do 93,6 mld zt. Korzystnej zmianie
ulegla tez struktura aktywow pod zarzadzaniem — coraz wigcej Srodkéw zgromadzonych byto
w produktach z udziatem akcji, pozwalajacych uzyskiwa¢ Quercus TFI S.A. wyzsze
przychody. Osiagnigte dobre wyniki inwestycyjne pozwolily na pobranie czg$ci zmiennej
wynagrodzenia za zarzadzanie QUERCUS Parasolowy SFIO. Wptynglo to istotnie na wzrost
przychodéw Quercus TFI S.A. Przychody ze sprzedazy osiagnety poziom 6,4 miln zl, co w
porownaniu z rokiem poprzednim dalo 5-krotny wzrost. Strata finansowa netto zostala
zredukowana do poziomu 1,4 mln zI i byla rowna kwocie zakladanej w ostatniej prognozie
finansowe;.

Quercus TFI S.A. jest pierwszym i jak do tej pory jedynym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych w Polsce, ktore jest spotka publiczna. Kurs akcji Quercus TFI S.A. na rynku
NewConnect wzrost w roku 2009 z 0,44 zt do 1,13 zt.

Najistotniejszymi wydarzeniami w historii Quercus TFI S.A. w 2009 r. bylo uzyskanie w dniu 8
kwietnia 2009 roku zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie portfelami
instrumentow finansowych i1 doradztwo inwestycyjne oraz osiaganie kolejnych progdéw aktywow
pod zarzadzeniem. Warto réwniez wspomnie¢, ze w lipcu 2009 roku Quercus TFI S.A. zlozylo
wnioski do KNF o udzielenie zezwolen na utworzenie czterech nowych subfunduszy i funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

W roku 2010 Quercus TFI S.A. bedzie dazy¢ do dalszego zwigkszenia aktywow pod
zarzadzaniem i1 umocnienia pozycji rynkowej oraz do poszerzenia sieci dystrybucji poprzez
podpisanie uméw dystrybucyjnych z kolejnymi wiodacymi instytucjami finansowymi,
dziatajacymi gldwnie w segmencie klientow private banking.

Na zakoficzenie chcialbym raz jeszcze podzigkowa¢ Panstwu za okazane zaufanie i Zyczy¢
wielu sukcesow w roku 2010, réwniez w inwestycjach. Serdecznie zapraszam do dalszego

inwestowania z Quercus TFI S.A.

Z powazaniem,

prof. nadzw. dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.



WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Rachunek zyskow i strat

A. Przychody netto za sprzedazy i zréwnane z nimi
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

C. Zyskl(strata) za sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

F. Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjne;j
G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

I. Zyskl/(strata) z dzialalnos$ci gospodarczej
J. Zysk/(strata) brutto

L.Podatek dochodowy (odroczony)

N. Zysk/(strata) netto

Bilans

Aktywa

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

IV. Inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

II. Naleznosci krétkoterminowe

[ll. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wlasny

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

IV Kapitat (fundusz) zapasowy

VII. Zysk / (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk / (strata) netto

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

lll. Zobowigzania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

01.01.2009 - 31.12.2009

(w tys. PLN) (w tys. EUR)
6 362 1 466
8 566 1973

-2 204 -507
388 89

0 0

-1 816 -418
422 97

6 1
-1400 -322
-1400 -322
-10 -2
-1390 -320

31.12.2009

(w tys. PLN) (w tys. EUR)

2 836 691
7 2

644 157
2185 532
0 0

7 602 1851
2451 597
5132 1249
19 5

10 438 2542
8 593 2092
7 000 1704
6 839 1665
-3 856 -939
-1 390 -338
1845 450
35 9

0 0

529 129
1281 312
10 438 2542

24.08.2007 - 31.12.2008

(w tys. PLN) (w tys. EUR)
1270 355
5435 1519

-4 165 -1164

4 1

92 26

-4 253 -1 189

444 124

2 0

-3 811 -1 065

-3 811 -1 065

45 13

-3 856 -1 078
31.12.2008

(w tys. PLN) (w tys. EUR)

3 155 756
206 49
862 207

2087 500

0 0

7 502 1798
322 77

7171 1719

9 2
10 657 2554

9983 2392

7 000 1678

6 839 1639

0 0

-3 856 -925

674 162
45 11

0 0

195 47
434 104
10 657 2554

Pozycje bilansu przeliczono weditug kursu sredniego EUR/PLN ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy, 31.12.2009 r. rownego 4,1082 PLN/EUR oraz na dzien

bilansowy 31.12.2008 r. réwnego 4,1724 PLN/EUR.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu sredniego EUR/PLN bedacego $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw EUR/PLN ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych
na ostatni dzieh kazdego zakohczonego miesigca okresu od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. réwnego
4,3406 PLN/EUR oraz okresu od 24.08.2007 r. do 31.12.2008 r. rownego 3,5779 PLN/EUR.



QUERCUS TFI S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Warszawa, 14 kwietnia 2010 roku



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Quercus TFI S.A. (Spotka) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 sierpnia 2007
roku, repertorium A nr 6888/2007. Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 141085990. Siedziba Spotki miesci sie
w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu Spoétki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:
Zgodnie ze statutem, przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec osob trzecich,

b) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

c) zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentow finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych,

f)  petnienie funkgcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Aktualnie Spotka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie
dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na
posrednictwie

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0so6b trzecich i
zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami

instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym.

Na dzien 31.12.2009 r. Spotka zarzadzata funduszem inwestycyjnym QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi czterema subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny oraz
QUERCUS Batkany i Turcja oraz portfelami instrumentéw finansowych.

8 kwietnia 2009 roku - Spoétka uzyskata zezwolenie KNF na zarzadzanie portfelami
instrumentéw finansowych i doradztwo inwestycyjne i rozszerzyta tym samym profil swojej

dziatalnosci.




4.1.

4.2.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spodtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2009 roku. Zarzad Spdtki nie stwierdza na dzieh podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta sie
z zadng inng jednostkg gospodarcza.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223,
Z pozniejszymi zmianami — dalej ,UoR”). Pierwszym petnym rokiem obrotowym przyjetym
przez Spoétke byt okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku. W zwigzku z
powyzszym, niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia do dnia 31
grudnia 2009 roku jest drugim statutowym sprawozdaniem finansowym Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,
ktora zostata zmodyfikowana w przypadku:

- wartosci niematerialnych i prawnych (nota 4.2.),

- srodkéw trwatych (nota 4.3.),

- innych inwestycji krotkoterminowych (nota 4.4.) z wytaczeniem srodkéw pienieznych i
aktywow finansowych,

- instrumentéw finansowych nota (4.5.).

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byc¢
bezpodrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznos$ci ksztattuje sie nastepujaco:




4.3.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jeéli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Srodki trwate

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene
nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, Zze Kkoszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwéch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3,4-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-10lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tysiecy ztotych
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.




4.4.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jeéli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartoS¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i aktywow
finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem srodkéw pienieznych i aktywow finansowych,
wyceniane sie wediug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych
nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg
wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakc;ji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujacy sposob:

Kategoria Sposdb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalane;
utrzymywane do terminu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalane;
naleznosci wtasne przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim

terminie wymagalnoéci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej,
wyceniane sg w kwocie wymaganej zapfaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
przeznaczone do obrotu ujmowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe dostepne do  Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sq
sprzedazy ujmowane w rachunku zyskow i strat

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na
podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych warto$¢ godziwa jest ustalana
w oparciu o cene jednostki uczestnictwa, ogloszona przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.
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Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na
trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja,
Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ skftadnika aktywow finansowych Iub portfela podobnych
sktadnikow aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako roznice miedzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych na dzieh wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do
odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przyszitych przeptywédw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomocag efektywnej stopy procentowej, ktérg
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywow
finansowych lub portfel podobnych sktadnikow aktywow finansowych do wartosci
godziwej,

2)  w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow i jego wartosdcig godziwg ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezgcg warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéow finansowych. W przypadku pozostatych
aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscig skladnika aktywow wynikajaca z
ksiag rachunkowych i biezagcg wartoScia przysziych przeptywdédw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentow finansowych.

Leasing

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okredlony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia
prawa witasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie uméw
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania
leasingu.

Na dzien 31-12-2009 spotka nie byta strong uméw leasingowych.
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Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych lub, w
przypadkach okre$lonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Na dzien 31-12-2009 Spotka nie posiadata aktywow ani pasywow wyrazonych w walutach
obcych.

NaleznoSci krotko- i dtugoterminowe

Nalezno$ci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznodci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$c¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysoko$ci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie
zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Réznice miedzy wartoscig emisyjng i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w
kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wlasnych, kwota zaptaty za akcje wtasne
obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,akcje wtasne”.
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Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej do wysoko$ci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do
kosztéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i pasywédw a ich wartodcig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejéciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
pasywéw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate
podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie
osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze
aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywdw lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
lub strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywac w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Trwafta utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na
trwalg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka
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ustala szacowang, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajagca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow, to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatdw z przeszacowania,
a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz ustug

Przychody Spétki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodzag
z nastepujacych zrédet:

. stata optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — stata miesieczna optata za
zarzadzanie pobierana przez Spoétke od wartosci netto zarzadzanych aktywow funduszy;

. zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — roczna zmienna opfata
za zarzadzanie pobierana przez Spotke w zaleznosci od osiagnietych wynikéw inwestycyjnych
w poréwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem;

. optata dystrybucyjna — miesieczna optata nalezna Spétce od naby¢ i zamian jednostek
uczestnictwa zarzadzanych funduszy inwestycyjnych;

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu
Swiadczen Socjalnych stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg
pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty. Spoétka
nie tworzy takiego funduszu i nie dokonuje okresowych odpiséw w minimalnej wymagane;j
kwocie.
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Bilans
Aktywa
Nota Nadzien 31grudnia Nadzier 31 grudnia
2009 roku 2008 roku
A.  Aktywa trwate 2836 3155
L Wartosci niematerialne i prawne 7 7 206
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 7 206
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 8 644 862
1. Srodki trwate 644 862
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) -
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 109 178
d)  $rodki transportu 317 425
e) inne $rodki trwate 218 259
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
lil.  Naleznosci diugoterminowe
1. 0Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek -
IV. Inwestycje diugoterminowe 9.1 2185 2087
1. Nieruchomosci -
2. Wartosci niemateriaine i prawne -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2185 2087
a) w jednostkach powigzanych -
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
b)  w pozostatych jednostkach 2185 2087
- udziaty lub akcje -
- inne papiery warto$ciowe 2185 2087
- udzielone pozyczki -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe -
B.  Aktywa obrotowe 7602 7502
L Zapasy -
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy -
IIl.  Naleznosci krétkoterminowe 2451 322
1. Naleznosci od jednostek powigzanych -
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne -
2. NaleznoSci od pozostatych jednostek 2451 322
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 2419 219
- do 12 miesiecy 2419 219
- powyzej 12 miesiecy -
b) =z tytulu podatkéw, dotacji cel, ubezpieczen spotecznych i 1
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) Inne 32 32
d) dochodzone na drodze sadowej -
lil.  Inwestycje krotkoterminowe 5132 71M
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5132 71N

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje

Bilans nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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Bilans

Aktywa

(w tys. ztotych) Nota  31-12-2009 31-12-2008

- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b)  w pozostatych jednostkach 9.1 3824
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 3824
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 1308
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1308
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 19

6 766

6 766

405
405

Aktywa razem 10438

10 657

Bilans nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego

10
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Bilans
Pasywa
. Na dzien 31 grudnia  Na dzier 31 grudnia
(w tysigcach ztotych) Nota 2009 roku 2008 roku
A.  Kapitat (fundusz) wtasny 8503 9983
l Kapitat (fundusz) podstawowy " 7000 7000

Il.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

lll.  Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6839 6839
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe -

VIIl.  Zysk/ (strata) z lat ubiegtych -3856

VIIl. Zysk / (strata) netto -1390 -3856
IX.  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) -

B.  Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1845 674
| Rezerwy na zobowiazania 13 35 45
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 45
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- diugoterminowa

- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe
Il. Zobowiazania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b)  ztytutu emisji diuznych papierow wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) Inne -
lll.  Zobowiazania krétkoterminowe 529 195
1. Wobec jednostek powigzanych

a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 529 195

a) kredyty i pozyczki

b)  ztytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe - -
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 437 115

- do 12 miesiecy 437 15
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f)  zobowigzania wekslowe -
g) ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 79 70

h)  ztytulu wynagrodzen 9 4
i) Inne 4
3. Fundusze specjalne - -
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 16 1281 434
1. Ujemna warto$c¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1281 434
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 1281 434
Pasywa razem 10 438 10 657

Bilans nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

Okres od dnia 01 Okres od dnia 24

( w tysiacach ziotych) Nota  stycznia do 31 grudnia  sierpnia 2007 roku do

2009 roku 31 grudnia 2008 roku
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 20 6 362 1270

od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 362 1270
1. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie-warto$¢ dodatnia, zmnigjszenie-
warto$¢ ujemna)

1. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 566 5435
I. Amortyzacja 425 429
II. Zuzycie materiatéw i energii 90 127
IIl. Ustugi obce 705 1454
IV. Podatki i optaty, w tym: 284 329
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 2599 2253
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 288 324
VII. Pozostate koszty rodzajowe 4175 519
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk / (strata) ze sprzedazy (A - B) -2204 -4165
D. Pozostate przychody operacyjne 2% 388 4
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Il. Dotacje
I11. Inne przychody operacyjne 388 4
E. Pozostate koszty operacyjne 25 92
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne 92
F. Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1816 -4253
G. Przychody finansowe 26 422 444
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 271 357
- od jednostek powigzanych
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 53
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 98 87
V. Inne
H. Koszty finansowe 27 6 2

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
Rachunek zyskow i strat

. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powiazanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji

[1I. Aktualizacja warto$ci inwestycji

IV. Inne 6 2
I. Zysk / (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -1400 -3811
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.IL.)

. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

K. Zysk / (strata) brutto (I%J) -1 400 -3 811
L. Podatek dochodowy 23 -10 45
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

N. Zysk / (strata) netto (K-L-M) -1 390 -3 856

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wkasnym

. Okres od dnia 24

. Okres ofi dnia 01 sierpnia 2007 roku

( w tysiacach ziotych) Nota stycznia do 31 do 31 grudnia 2008
grudnia 2009 roku roku

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 7000 0
- korekty btedéw podstawowych
- zmiany zasad rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 7000 0
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 7000
a) zwigkszenie 7000
- wydania udziatéw (emisji akcji) 7000
b) zmniejszenie
- umorzenia udziatéw (akcji) - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7000 7000
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6839 0
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 6839
a) zwiekszenie (z tytutu) 7000
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 7000
- Z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) -
b) zmniejszenie (z tytutu) 161
- pokrycia straty -
- koszty emisji akcji - 161
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6839 6839

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

- zbycia $rodkow trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac facznie z informacjg,
dodatkowa, ktora stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wkasnym

Okresod dnia01 _,_ OKres od 24
(w tysiacach zlotych) Nota styczniado 31 s'eéz';': ;?l?;nrizku
grudnia 2009 roku 2008 roku
7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3856
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -3856
- korekty btedéw podstawowych
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -3856
a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -3856
7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3856
8. Wynik netto -1390 -3 856
a) zysk netto - -
b) strata netto -1390 -3856
c) odpisy z zysku - -
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ ) 8593 9983
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 853 9.953

zysku (pokrycia straty)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac facznie z informacjg,
dodatkowa, ktora stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Okres od dnia 01 Okres od 24 sierpnia
('w tysiacach ziotych) Nota stycznia do 31 2007 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku grudnia 2008 roku
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk / (strata) netto -1390 -3 856
II. Korekty razem -1077 258
1. Amortyzacja 425 429
2. Zyski/ (straty) z tytutu roznic kursowych -6 -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 271 -357
4. Zysk / (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej -151 -87
5. Zmiana stanu rezerw -10 45
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznoci 2129 -322
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 335 34
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 837 425
10. Inne korekty -107 91
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I2l1) -2467 -3598
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 7236 2000
1. Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 7236 2000
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostatych jednostkach 7236 -
- zbycie aktywow finansowych 6 965 2000
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -
- odsetki 27
- inne wplywy z aktywdw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 3866 12173
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 8 1588
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3858 10 585
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 3858 10 585
- nabycie aktywow finansowych 3858 10 585
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) 3370 10173
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wplywy 14176
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 14000
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papierow warto$ciowych -
4. Inne wptywy finansowe 176
II. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wia$cicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku -
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) - 14176
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI£B.IIIZC.III) 903 405
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 903 405
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 405
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym 1308 405

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra
stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 14 kwietnia
2010 roku nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢
ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spoiki
nie wprowadzit zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci Spotki.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Inne wartosci niematerialne i prawne
(w tysigcach ztotych) Licencje Oprogramowanie Inne WNiP Razem
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym: - - -
Nabycie 366 43 7 416
Inne
Transfery
Zmnigjszenia, w tym:
Likwidacja
Inne - -
Saldo zamknigcia 366 43 7 46
Umorzenie
Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym: - -
Amortyzacja okresu 183 2 4 210
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja
Inne - -
Saldo zamknigcia 183 23 4 210
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwiekszenia
Zmnigjszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu
Saldo zamknigcia
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - -
Saldo zamkniecia 183 20 3 206
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Okres od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Inne wartosci niematerialne i prawne

(w tysigcach ztotych) Licencje Oprogramowanie Inne WNiP Razem

Warto$é 366 43 7 416

poczatkowa
Saldo otwarcia 366

43
Zwiekszenia, w tym: 4 3 - 7

Nabycie 4 3
Inne - - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - .
Likwidacja - - - -
Inne

Saldo zamkniecia 370 46

7
Umorzenie 183 23 4
Saldo otwarcia 183 23 4 210
Zwigkszenia, w tym: 184 19 3
Amortyzacja okresu 184 19 3
Inne - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Likwidacja - - - -
Inne - - - -

Saldo zamkniecia 367 42 7 416

Odpisy
aktualizujace
Saldo otwarcia - - - .

Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia, w tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamknigcia -

Warto$é netto 3

Saldo otwarcia

IR EE IR
~N| [N

Saldo zamkniecia 3




QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Okres od dnia 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach
zZtotych)

Grunty

wtym:
Prawo
wieczysteg
o
uzytkowani
agruntu

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Zaliczki
Srodki na
Inne $rodki trwate Srodki
trwate w budow trwate
ie w budo
wie

Razem

Warto$¢é
poczatkowa

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Nabycie

Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

Saldo zamknigcia

294 - - 1068

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

59
70
70

35 - - 205
41 - - 219
41 - - 219

Saldo zamknigcia

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w
tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

425

259 - - 862

Saldo zamkniecia

317

218 - - 644
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QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Okres od 24 sierpnia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach
zZtotych)

Grunty

wtym:
Prawo
wieczysteg
o
uzytkowani
agruntu

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

Srodki
trwate
w budow
ie

Zaliczki
na
$rodki
trwate
w budo
wie

Razem

Warto$¢é
poczatkowa

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Nabycie

Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

640
640

104

104

117
117

104

104

Saldo zamknigcia

536

294

1067

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery
Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

35
35

Saldo zamknigcia

35

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w
tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

Saldo zamkniecia

178

425

259

862
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9.1.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

INWESTYCJE

Papiery warto$ciowe

Okres od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Papiery Papiery Pap’ie_ry i Inne_
o . wartosciowe . krotkoterminowe
(w tysigcach ziotych) ;:::z%?z:::e gg;z:ﬂ:gz u:irzymyvo{ane L:;izz';:;af aktywa finansowe Razem
oo sedsy Sl o
Saldo otwarcia, z tego: 2087 6766 8853
Warto$¢ brutto 2000 6617 8617
Odpisy aktualizujace 87 149 236
@"‘t’iy?:]‘:sze”ia' % 4023 421
Nabycie 3855 3855
Aktualizacja wartosci 98 98
Odsetki naliczone 3 3
Odsetki zrealizowane 165 165
Transfery
Zmniejszenia, w tym: 6965 6965
Sprzedaz 6816 6816
Aktualizacja wartosci 149 149
Inne
S;at'ggofamk”ieda’ 2185 3824 6009
Warto$¢ brutto 2000 3821 5821
Odpisy aktualizujace 185 3 188
Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Papiery Papiery Pap’ie_ry . Inne_
o . wartosciowe . krotkoterminowe
(w tysigcach ziotych) ;:::z?;::;ee gg?t::::gz u:irzymyvo{ane L:;izz';:;a? aktywa finansowe Razem
oo spmedsy Sl By
Saldo otwarcia, z tego:
Warto$¢ brutto
Odpisy aktualizujace
@"‘t’iy?:]‘:sze”ia' 2087 8766 10853
Nabycie 2000 8585 10 585
Aktualizacja wartosci 87 149 236
Odsetki zrealizowane 32 32
Transfery
Zmniejszenia, w tym: 2000 2000
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10.

11.

QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprzedaz 2000 2000
Aktualizacja wartosci

Inne

Saldo zamkniecia, 2087 6766 8853
z tego:

Warto$¢ brutto 2000 6617 8617
Odpisy aktualizujace 87 149 236

Na pozycje papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy skfadajg sie jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. Na dzien bilansowy i poprzedni dzieh bilansowy 20.000 jednostek
uczestnictwa subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu wydzielonego w ramach QUERCUS
Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostaty zaklasyfikowane przez
Spotke jako diugoterminowe aktywa finansowe.

Na pozycje papiery wartoSciowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sktadajg sie na
dzien bilansowy obligacje DS1110. Na poprzedni dzien bilansowy na te pozycje skfadajg sie
bony skarbowe. Z uwagi na powyzsze, aktywa te zostaty zaprezentowane w bilansie jako
krétkoterminowe aktywa finansowe.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Okres od dnia 01 stycznia | Okres od 24 sierpnia 2007

(w tysigcach ztotych) do dnia 31 grudnia 2009 roku do 31 grudnia 2008
roku roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem dtugoterminowe
Koszty ubezpieczen 8 9
Koszty przysztego miesigca 1
Razem krotkoterminowe 19 9

KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 7 000 tysiecy zitotych i byt
podzielony na 70 000 000 akgji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ nominalna jednej Udzial w
llos¢ akcji llos¢ gtosow " kapitale
akcji (z4)
podstawowym

Sebastian Buczek 28 679 822 28 679 822 0,10 40,97%
Jakub Glowacki 13131790 13131790 0,10 18,76%
Artur Paderewski 2902 841 2902 841 0,10 4,15%
Pawet Cichon 2661 500 2661 500 0,10 3,80%
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QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Jerzy Cieslik 1250 000 1250 000 0,10 1,79%
Piotr Pluska 1200 000 1200 000 0,10 1,71%
Jerzy Lubianiec 600 000 600 000 0,10 0,86%
Wiestaw Debski 10 000 10 000 0,10 0,01%
Pozostali 19 564 047 19 564 047 0,10 27,95%
0,
Razem 70 000 000 70 000 000 0,10 100,00%
31 grudnia 2008 roku
- . . . Udziat w
llos¢ akgji llos¢ gtosow Wartose non.1'|nalna jednej kapitale
akcji (z4)

podstawowym
Sebastian Buczek 28 324 822 28 324 822 0,10 40,46%
Jakub Glowacki 13131790 13131790 0,10 18,76%
Artur Paderewski 2902 841 2902 841 0,10 4,15%
Pawet Cichort 2700 000 2700 000 0,10 3,86%
Jerzy Cieslik 1250 000 1250 000 0,10 1,79%
Piotr Pluska 1200 000 1200 000 0,10 1,71%
Jerzy Lubianiec 600 000 600 000 0,10 0,86%
Pozostali 19 890 547 19 890 547 0,10 28,41%
Razem 70 000 000 70 000 000 0,10 100,00%

Kapitat podstawowego Towarzystwa w roku obrotowym 2009 (ij. od dnia 01 stycznia do dnia

31 grudnia 2009 roku) przedstawiat si

e nastepujaco:

llo$¢ akcji (szt.)

Wartos¢ nominalna akcji

tys. zt.
Stan na poczatek okresu 70.000.000 7.000
Podwyzszenie kapitatu
Stan na koniec okresu 70.000.000 7.000

Kapitat podstawowego Towarzystwa w poprzednim roku obrotowym 2008 (ij. od dnia 24
sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku) przedstawiat sie nastepujgco:

llo$¢ akcji (szt.)

Wartos¢ nominalna akcji

tys. zt.
Stan na poczatek okresu 0 0
PodwyZszenie kapitatu 70.000.000 7.000
Stan na koniec okresu 70.000.000 7.000
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