




List Prezesa Zarządu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnością przedstawiam Raport Roczny Quercus TFI S.A.
za rok 2009.

Na sytuację finansową Quercus TFI S.A. i osiągane wyniki
finansowe istotny wpływ ma wielkość i struktura aktywów pod
zarządzaniem, tj. aktywów zarządzanych subfunduszy
QUERCUS oraz zarządzanych portfeli instrumentów
finansowych. Z kolei skłonność klientów do powierzania
aktywów do zarządzania jest ściśle powiązana z sytuacja na
rynkach finansowych oraz osiąganymi przez nas wynikami
inwestycyjnymi (stopami zwrotu).

Początek 2009 roku był bardzo trudny. Zapaść na rynkach finansowych na przełomie
2008/2009 spowodowała, że zaczynaliśmy go w pesymistycznych nastrojach. Wizja
załamania gospodarczego, nawet na miarę lat 1930, była zupełnie realna. Pierwsze dwa
miesiące były dla inwestorów naprawdę ciężką próbą. Przypomnę, że już w lutym WIG
znalazł się na poziomie o ok. 20% niższym niż na koniec 2008 r.

Na szczęście wraz z upływem czasu sytuacja zarówno na rynkach finansowych, jak i w
globalnej gospodarce powoli wracała do normalności. Z dzisiejszej perspektywy można
stwierdzić, że nawet najwięksi optymiści na początku roku nie śmieli nawet marzyć o tak
pozytywnym scenariuszu wydarzeń, jakiego byliśmy później świadkami, przynajmniej jeśli
chodzi o zachowanie rynków finansowych. Wzrosty giełdowych indeksów o kilkadziesiąt
procent oraz powrót cen surowców do przedkryzysowych poziomów przy rekordowo niskich
oficjalnych stopach procentowych, to najkrótsze podsumowanie 2009 roku.

Polska w powyższym kontekście wypadła nieźle z 46,9% wzrostem WIG i dodatnią dynamiką
PKB, którą jednak zawdzięczamy przede wszystkim słabości naszej waluty. Przez kryzys
przechodzimy zatem znacznie łagodniej niż można było przypuszczać. Jest to ważne nie tylko
w wymiarze ekonomicznym, ale również społecznym. Przykładowo stopa bezrobocia wzrosła
u nas w ciągu roku tylko z 9,5% do 11,4%, podczas gdy w wielu krajach
zachodnioeuropejskich czy Stanach Zjednoczonych zmiany na rynku pracy miały
zdecydowanie bardziej drastyczny charakter.

Miło mi poinformować, że zarówno dzięki poprawie sytuacji na rynkach finansowych, jak
i systematycznej pracy całego naszego zespołu, w 2009 r. byliśmy w stanie osiągnąć bardzo
dobre wyniki inwestycyjne w przypadku wszystkich zarządzanych przez nas subfunduszy
QUERCUS. Najwyższą stopę zwrotu osiągnęły dwa najbardziej ryzykowne subfundusze.

Stopa zwrotu Benchmark
QUERCUS Bałkany i Turcja 80,6% 65,0%
QUERCUS Agresywny 56,5% 46,9%
QUERCUS Selektywny 17,3% -
QUERCUS Ochrony Kapitału 4,7% -



Wynik QUERCUS Bałkany i Turcja należy do najlepszych na polskim rynku w 2009 r.,
biorąc pod uwagę stopy zwrotu wszystkich, blisko 400 funduszy w naszym kraju. W
przypadku QUERCUS Agresywnego najlepszym podsumowaniem osiągniętego wyniku jest
ocena Gazety Giełdy „Parkiet” z 29 grudnia 2009 r., która uznała ten subfundusz za najlepszy
w kategorii funduszy akcji polskich w okresie odbicia na rynkach finansowych. QUERCUS
Selektywny oraz QUERCUS Ochrony Kapitału, biorąc pod uwagę ich ostrożną politykę
inwestycyjną, osiągnęły satysfakcjonujące wyniki.

Miło mi również poinformować, że Quercus TFI S.A. było jednym z najszybciej
rozwijających się TFI na polskim rynku pod względem przyrostu aktywów pod zarządzaniem.
Aktywa powierzone nam w zarządzanie wzrosły w 2009 r. blisko 4-krotnie, z 83,8 mln zł do
319,6 mln zł (z czego 22,3 mln zł zostało ulokowane w portfelach zarządzanych
indywidualnie w ramach usługi asset management), podczas gdy cały rynek funduszy
inwestycyjnych powiększył się o 26%, z 74,2 mld zł do 93,6 mld zł. Korzystnej zmianie
uległa też struktura aktywów pod zarządzaniem – coraz więcej środków zgromadzonych było
w produktach z udziałem akcji, pozwalających uzyskiwać Quercus TFI S.A. wyższe
przychody. Osiągnięte dobre wyniki inwestycyjne pozwoliły na pobranie części zmiennej
wynagrodzenia za zarządzanie QUERCUS Parasolowy SFIO. Wpłynęło to istotnie na wzrost
przychodów Quercus  TFI  S.A.  Przychody ze  sprzedaży  osiągnęły  poziom 6,4  mln  zł,  co  w
porównaniu z rokiem poprzednim dało 5-krotny wzrost. Strata finansowa netto została
zredukowana do poziomu 1,4 mln zł i była równa kwocie zakładanej w ostatniej prognozie
finansowej.

Quercus TFI S.A. jest pierwszym i jak do tej pory jedynym towarzystwem funduszy
inwestycyjnych w Polsce, które jest spółką publiczną. Kurs akcji Quercus TFI S.A. na rynku
NewConnect wzrósł w roku 2009 z 0,44 zł do 1,13 zł.

Najistotniejszymi wydarzeniami w historii Quercus TFI S.A. w 2009 r. było uzyskanie w dniu 8
kwietnia 2009 roku zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na zarządzanie portfelami
instrumentów finansowych i doradztwo inwestycyjne oraz osiąganie kolejnych progów aktywów
pod zarządzeniem. Warto również wspomnieć, że w lipcu 2009 roku Quercus TFI S.A. złożyło
wnioski do KNF o udzielenie zezwoleń na utworzenie czterech nowych subfunduszy i funduszu
inwestycyjnego zamkniętego.

W roku 2010 Quercus TFI S.A. będzie dążyć do dalszego zwiększenia aktywów pod
zarządzaniem i umocnienia pozycji rynkowej oraz do poszerzenia sieci dystrybucji poprzez
podpisanie umów dystrybucyjnych z kolejnymi wiodącymi instytucjami finansowymi,
działającymi głównie w segmencie klientów private banking.

Na zakończenie chciałbym raz jeszcze podziękować Państwu za okazane zaufanie i życzyć
wielu sukcesów w roku 2010, również w inwestycjach. Serdecznie zapraszam do dalszego
inwestowania z Quercus TFI S.A.

Z poważaniem,

prof. nadzw. dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarządu Quercus TFI S.A.



 
 

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO 

 
Pozycje bilansu przeliczono według kursu średniego EUR/PLN ogłoszonego przez Narodowy Bank 
Polski, obowiązujący na dzień bilansowy, 31.12.2009 r. równego 4,1082 PLN/EUR oraz na dzień 
bilansowy 31.12.2008 r. równego 4,1724 PLN/EUR.  
Pozycje rachunku zysków i strat przeliczono według kursu średniego EUR/PLN będącego średnią 
arytmetyczną średnich kursów EUR/PLN ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowiązujących 
na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresu od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. równego 
4,3406 PLN/EUR oraz okresu od 24.08.2007 r. do 31.12.2008 r. równego 3,5779 PLN/EUR. 

Rachunek zysków i strat 01.01.2009 - 31.12.2009 24.08.2007 - 31.12.2008 

 (w tys. PLN) (w tys. EUR) (w tys. PLN) (w tys. EUR) 

A. Przychody netto za sprzedaży i zrównane z nimi 6 362 1 466 1 270 355 

B. Koszty działalności operacyjnej 8 566 1 973 5 435 1 519 

C. Zysk/(strata) za sprzedaży -2 204 -507 -4 165 -1 164 

D. Pozostałe przychody operacyjne 388 89 4 1 

E. Pozostałe koszty operacyjne 0 0 92 26 

F. Zysk/(strata) z działalności operacyjnej -1 816 -418 -4 253 -1 189 

G. Przychody finansowe 422 97 444 124 

H. Koszty finansowe 6 1 2 0 

I. Zysk/(strata) z działalności gospodarczej -1 400 -322 -3 811 -1 065 

J. Zysk/(strata) brutto -1 400 -322 -3 811 -1 065 

L.Podatek dochodowy (odroczony) -10 -2 45 13 

N. Zysk/(strata) netto -1 390 -320 -3 856 -1 078 

     Bilans 31.12.2009 31.12.2008 

  (w tys. PLN) (w tys. EUR) (w tys. PLN) (w tys. EUR) 

Aktywa     

A. Aktywa trwałe 2 836 691 3 155 756 

I. Wartości niematerialne i prawne 7 2 206 49 

II. Rzeczowe aktywa trwałe 644 157 862 207 

IV. Inwestycje długoterminowe 2 185 532 2 087 500 

V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0 0 0 0 

B. Aktywa obrotowe 7 602 1 851 7 502 1 798 

II. Należności krótkoterminowe 2 451 597 322 77 

III. Inwestycje krótkoterminowe 5 132 1 249 7 171 1 719 

IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 19 5 9 2 

Aktywa razem 10 438 2 542 10 657 2 554 

Pasywa         

A. Kapitał (fundusz) własny 8 593 2 092 9 983 2 392 

I. Kapitał (fundusz) podstawowy 7 000 1 704 7 000 1 678 

IV Kapitał (fundusz) zapasowy 6 839 1 665 6 839 1 639 

VII. Zysk / (strata) z lat ubiegłych -3 856 -939 0 0 

VIII. Zysk / (strata) netto -1 390 -338 -3 856 -925 

B. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 845 450 674 162 

I. Rezerwy na zobowiązania 35 9 45 11 

II. Zobowiązania długoterminowe 0  0  0 0 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 529 129 195 47 

IV. Rozliczenia międzyokresowe 1 281 312 434 104 

Pasywa razem 10 438 2 542 10 657 2 554 
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGÓLNE

Quercus TFI S.A. (Spółka) została utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 sierpnia 2007
roku, repertorium A nr 6888/2007. Spółka jest wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego
Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000288126.
Spółce nadano numer statystyczny REGON 141085990. Siedziba Spółki mieści się
w Warszawie przy ul. Nowy Świat 6/12, 00-400 Warszawa.
Czas trwania Spółki jest nieoznaczony.
Według statutu Spółki podstawowym przedmiotem działania Spółki jest:
Zgodnie ze statutem, przedmiotem działalności Spółki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarządzanie nimi, w tym pośrednictwo w zbywaniu

i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec osób trzecich,

b) zarządzanie zbiorczym portfelem papierów wartościowych,

c) zarządzanie portfelem maklerskich instrumentów finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentów finansowych,

e) pośrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa

funduszy zagranicznych,

f) pełnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Aktualnie Spółka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie

działalności polegającej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarządzaniu nimi, w tym na

pośrednictwie

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osób trzecich i

zarządzaniu zbiorczym portfelem papierów wartościowych oraz zezwolenie Komisji Nadzoru

Finansowego na wykonywanie działalności polegającej na zarządzaniu portfelami

instrumentów finansowych i doradztwie inwestycyjnym.

Na dzień 31.12.2009 r. Spółka zarządzała funduszem inwestycyjnym QUERCUS Parasolowy

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi czterema subfunduszami:

QUERCUS Ochrony Kapitału, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny oraz

QUERCUS Bałkany i Turcja oraz portfelami instrumentów finansowych.

8 kwietnia 2009 roku - Spółka uzyskała zezwolenie KNF na zarządzanie portfelami

instrumentów finansowych i doradztwo inwestycyjne i rozszerzyła tym samym profil swojej

działalności.
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2. ZAŁOŻENIE KONTYNUACJI DZIAŁALNOŚCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spółki zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania
działalności gospodarczej przez Spółkę w okresie co najmniej 12 miesięcy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2009 roku. Zarząd Spółki nie stwierdza na dzień podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktów i okoliczności, które wskazywałyby na zagrożenia
dla możliwości kontynuacji działalności przez Spółkę w okresie co najmniej 12 miesięcy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego
ograniczenia przez nią dotychczasowej działalności.

3. POŁĄCZENIE SPÓŁEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za który sporządzono sprawozdanie finansowe, Spółka nie połączyła się
z żadną inną jednostką gospodarczą.

4. PRZYJĘTE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOŚCI

4.1. Format oraz podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 września 1994 roku o rachunkowości (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223,
z późniejszymi zmianami – dalej „UoR”). Pierwszym pełnym rokiem obrotowym przyjętym
przez Spółkę był okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku. W związku z
powyższym, niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia do dnia 31
grudnia 2009 roku jest drugim statutowym sprawozdaniem finansowym Spółki.
Sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z konwencją kosztu historycznego,
która została zmodyfikowana w przypadku:
- wartości niematerialnych i prawnych (nota 4.2.),
- środków trwałych (nota 4.3.),
- innych inwestycji krótkoterminowych (nota 4.4.) z wyłączeniem środków pieniężnych i

aktywów finansowych,
- instrumentów finansowych nota (4.5.).
Rachunek zysków i strat Spółka sporządziła w wariancie porównawczym.
Rachunek przepływów pieniężnych sporządzono metodą pośrednią.

4.2. Wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne są rozpoznawane, jeżeli jest prawdopodobne, że
w przyszłości spowodują one wpływ do Spółki korzyści ekonomicznych, które mogą być
bezpośrednio powiązane z tymi aktywami. Początkowe ujęcie wartości niematerialnych
i prawnych następuje według cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujęciu początkowym
wartości niematerialne i prawne są wyceniane według cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wartości niematerialne
i prawne są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej użyteczności.
Przewidywany okres ekonomicznej użyteczności kształtuje się następująco:
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Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata

Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Inne wartości niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczące okresu ekonomicznej użyteczności oraz metoda amortyzacji są
przedmiotem przeglądu na koniec każdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji są zgodne z przewidywanym rozkładem czasowym
korzyści ekonomicznych przynoszonych przez dane wartości niematerialne i prawne.
Na dzień bilansowy Spółka każdorazowo ocenia czy wartość bilansowa wykazanych aktywów
nie przekracza wartości przewidywanych przyszłych korzyści ekonomicznych. Jeśli istnieją
przesłanki, które by na to wskazywały, wartość bilansowa aktywów jest obniżana do ceny
sprzedaży netto. Odpisy z tytułu trwałej utraty wartości są ujmowane w pozostałych kosztach
operacyjnych.

4.3. Środki trwałe

Środki trwałe są wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartości
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.
W przypadku prawa wieczystego użytkowania gruntu przez cenę nabycia rozumie się cenę
nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane są w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.
Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrębnych przepisów. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitał z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu środka
trwałego do użytkowania, jak koszty napraw, przeglądów, opłaty eksploatacyjne, wpływają na
wynik finansowy roku obrotowego, w którym zostały poniesione. Jeżeli możliwe jednakże jest
wykazanie, że koszty te spowodowały zwiększenie oczekiwanych przyszłych korzyści
ekonomicznych z tytułu posiadania danego środka trwałego ponad korzyści przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiększają one wartość początkową środka trwałego.
Środki trwałe, z wyjątkiem gruntów, są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej użyteczności, lub przez krótszy z dwóch okresów:
ekonomicznej użyteczności lub prawa do używania, który kształtuje się następująco:

Urządzenia techniczne i maszyny 3,4 - 5 lat

Środki transportu 5 lat

Inne środki trwałe 5 - 10 lat

Środki trwałe o niskiej jednostkowej wartości początkowej to znaczy poniżej 3,5 tysięcy złotych
odnoszone są jednorazowo w koszty.
Szacunki dotyczące okresu ekonomicznej użyteczności oraz metoda amortyzacji są
przedmiotem przeglądu na koniec każdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji są zgodne z przewidywanym rozkładem czasowym
korzyści ekonomicznych przynoszonych przez ten środek trwały.
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Na dzień bilansowy Spółka każdorazowo ocenia czy wartość bilansowa wykazanych aktywów
nie przekracza wartości przewidywanych przyszłych korzyści ekonomicznych. Jeśli istnieją
przesłanki, które by na to wskazywały, wartość bilansowa aktywów jest obniżana do ceny
sprzedaży netto. Odpisy z tytułu trwałej utraty wartości są ujmowane w pozostałych kosztach
operacyjnych.
Inne inwestycje krótkoterminowe (z wyłączeniem środków pieniężnych i aktywów
finansowych)
Inne inwestycje krótkoterminowe, z wyłączeniem środków pieniężnych i aktywów finansowych,
wyceniane się według ceny (wartości) rynkowej albo według ceny nabycia lub ceny (wartości)
rynkowej, zależnie od tego, która z nich jest niższa, a krótkoterminowe inwestycje, dla których
nie istnieje aktywny rynek, w inny sposób określonej wartości godziwej.
Skutki wzrostu lub obniżenia wartości inwestycji krótkoterminowych wycenionych według cen
(wartości) rynkowych zalicza się odpowiednio do przychodów lub kosztów finansowych.

4.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiąg rachunkowych są wyceniane według
kosztu (ceny nabycia), stanowiącego wartość godziwą uiszczonej zapłaty. Koszty transakcji są
ujmowane w wartości początkowej tych instrumentów finansowych. Aktywa finansowe są
wprowadzane do ksiąg rachunkowych pod datą zawarcia transakcji.
Po początkowym ujęciu aktywa finansowe są zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w następujący sposób:

Kategoria Sposób wyceny

1. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalności

Według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. Pożyczki udzielone i
należności własne

Według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Należności o krótkim
terminie wymagalności, dla których nie określono stopy procentowej,
wyceniane są w kwocie wymaganej zapłaty

3. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Według wartości godziwej, a zyski/straty z tytułu aktualizacji wyceny są
ujmowane w rachunku zysków i strat

4. Aktywa finansowe dostępne do
sprzedaży

Według wartości godziwej, a zyski/straty z tytułu aktualizacji wyceny są
ujmowane w rachunku zysków i strat

Wartość godziwa instrumentów finansowych stanowiących przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzień bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartość godziwa jest szacowana na
podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, bądź na podstawie
przewidywanych przepływów pieniężnych.
W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wartość godziwa jest ustalana
w oparciu o cenę jednostki uczestnictwa, ogłoszona przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.
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Trwała utrata wartości aktywów finansowych

Na każdy dzień bilansowy Spółka ocenia czy istnieją obiektywne dowody wskazujące na
trwałą utratę wartości składnika bądź grupy aktywów finansowych. Jeśli dowody takie istnieją,
Spółka ustala szacowaną możliwą do odzyskania wartość składnika aktywów i dokonuje
odpisu aktualizującego z tytułu utraty wartości, w kwocie równej różnicy między wartością
możliwą do odzyskania i wartością bilansową.
Odpisy aktualizujące wartość składnika aktywów finansowych lub portfela podobnych
składników aktywów finansowych ustala się:
1) w przypadku aktywów finansowych wycenianych w wysokości skorygowanej ceny

nabycia - jako różnicę między wartością tych aktywów wynikającą z ksiąg
rachunkowych na dzień wyceny i możliwą do odzyskania kwotą. Kwotę możliwą do
odzyskania stanowi bieżąca wartość przyszłych przepływów pieniężnych oczekiwanych
przez jednostkę, zdyskontowana za pomocą efektywnej stopy procentowej, którą
jednostka stosowała dotychczas, wyceniając przeszacowywany składnik aktywów
finansowych lub portfel podobnych składników aktywów finansowych do wartości
godziwej,

2) w przypadku aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej - jako różnicę
między ceną nabycia składnika aktywów i jego wartością godziwą ustaloną na dzień
wyceny, z tym że przez wartość godziwą dłużnych instrumentów finansowych na dzień
wyceny rozumie się bieżącą wartość przyszłych przepływów pieniężnych oczekiwanych
przez jednostkę zdyskontowaną za pomocą bieżącej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentów finansowych. W przypadku pozostałych
aktywów finansowych - jako różnicę między wartością składnika aktywów wynikającą z
ksiąg rachunkowych i bieżącą wartością przyszłych przepływów pieniężnych
oczekiwanych przez jednostkę, zdyskontowaną za pomocą bieżącej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentów finansowych.

4.5. Leasing

W przypadku umów leasingu, na mocy których następuje przeniesienie zasadniczo całego
ryzyka i pożytków wynikających z tytułu posiadania aktywów będących przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako środek trwały i jednocześnie ujmowane
jest zobowiązanie w kwocie równej wartości bieżącej minimalnych opłat leasingowych
ustalonej na dzień rozpoczęcia leasingu. Opłaty leasingowe są dzielone między koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiązania w sposób umożliwiający uzyskanie stałej stopy
odsetek od pozostałego do spłaty zobowiązania. Koszty finansowe ujmowane są
bezpośrednio w rachunku zysków i strat.
Środki trwałe będące przedmiotem umowy leasingu finansowego są amortyzowane w sposób
określony dla własnych środków trwałych. Jednakże, gdy brak jest pewności co do przejścia
prawa własności przedmiotu umowy, wówczas środki trwałe używane na podstawie umów
leasingu finansowego są amortyzowane przez krótszy z dwóch okresów: przewidywany okres
użytkowania lub okres trwania leasingu.
Opłaty leasingowe z tytułu umów, które nie spełniają warunków umowy leasingu finansowego,
ujmowane są jako koszty w rachunku zysków i strat metodą liniową przez okres trwania
leasingu.
Na dzień 31-12-2009 spółka nie była stroną umów leasingowych.
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4.6. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiązującego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzień bilansowy aktywa i pasywa wyrażone w walutach innych niż polski złoty są
przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu obowiązującego na ten dzień średniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstałe z przeliczenia różnice
kursowe ujmowane są odpowiednio w pozycji przychodów lub kosztów finansowych lub, w
przypadkach określonych przepisami, kapitalizowane w wartości aktywów.
Na dzień 31-12-2009 Spółka nie posiadała aktywów ani pasywów wyrażonych w walutach
obcych.

4.7. Należności krótko- i długoterminowe

Należności handlowe są wykazywane w kwocie wymaganej zapłaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujące.
Wartość należności aktualizuje się uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizującego. Odpisy aktualizujące wartość należności zalicza
się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych lub do kosztów finansowych - zależnie
od rodzaju należności, której dotyczy odpis aktualizujący.
Należności umorzone, przedawnione lub nieściągalne zmniejszają dokonane uprzednio
odpisy aktualizujące ich wartość.
Należności umorzone, przedawnione lub nieściągalne, od których nie dokonano odpisów
aktualizujących ich wartość lub dokonano odpisów w niepełnej wysokości, zalicza się
odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych lub kosztów finansowych.

4.8. Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych

Środki pieniężne w banku i w kasie wyceniane są według wartości nominalnej.
Wykazana w rachunku przepływów pieniężnych pozycja środki pieniężne składa się z gotówki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalności nie dłuższym niż 3 miesiące, które nie
zostały potraktowane jako działalność lokacyjna.

4.9. Rozliczenia międzyokresowe

Spółka dokonuje czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów, jeżeli dotyczą one
przyszłych okresów sprawozdawczych. Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów
dokonywane są w wysokości prawdopodobnych zobowiązań przypadających na bieżący okres
sprawozdawczy.

4.10. Kapitał podstawowy

Kapitał podstawowy jest ujmowany w wysokości określonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sądowym. Różnice między wartością emisyjną i wartością nominalną akcji są ujmowane w
kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji własnych, kwota zapłaty za akcje własne
obciąża kapitał własny i jest wykazywana w bilansie w pozycji „akcje własne”.
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Koszty poniesione na emisję nowych akcji pomniejszają kapitał zapasowy z tytułu emisji akcji
powyżej ich wartości nominalnej do wysokości tego kapitału. Pozostałe koszty są zaliczane do
kosztów finansowych.

4.11. Rezerwy

Rezerwy ujmowane są wówczas, gdy na Spółce ciąży istniejący obowiązek (prawny lub
zwyczajowy) wynikający ze zdarzeń przeszłych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
że wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków uosabiających
korzyści ekonomiczne, oraz gdy można dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiązania.

4.12. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodą zobowiązań bilansowych w stosunku do
wszystkich różnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między wartością
podatkową aktywów i pasywów a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu
finansowym.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich różnic przejściowych, chyba że rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartości firmy lub początkowego ujęcia składnika aktywów lub
pasywów przy transakcji nie stanowiącej połączenia przedsiębiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wpływu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochód do opodatkowania lub stratę
podatkową.
Składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych różnic przejściowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na następne lata, w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że zostanie
osiągnięty dochód do opodatkowania, który pozwoli wykorzystać ww. różnice i straty, chyba że
aktywa z tytułu odroczonego podatku powstają w wyniku początkowego ujęcia składnika
aktywów lub pasywów przy transakcji nie stanowiącej połączenia przedsiębiorstw i w chwili jej
zawierania nie mają wpływu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochód do opodatkowania
lub stratę podatkową.
Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na każdy dzień bilansowy i ulega stosownemu obniżeniu o tyle, o ile przestało
być prawdopodobne osiągnięcie dochodu do opodatkowania wystarczającego do
częściowego lub całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku
dochodowego.
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane są z zastosowaniem stawek podatkowych, które według uchwalonych
do dnia bilansowego przepisów będą obowiązywać w okresie, gdy składnik aktywów zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiązana.
Aktywa z tytułu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony są w bilansie
prezentowane oddzielnie.

4.13. Trwała utrata wartości aktywów

Na każdy dzień bilansowy Spółka ocenia, czy istnieją obiektywne dowody wskazujące na
trwałą utratę wartości składnika bądź grupy aktywów. Jeśli dowody takie istnieją, Spółka
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ustala szacowaną, możliwą do odzyskania wartość składnika aktywów i dokonuje odpisu
aktualizującego z tytułu utraty wartości, w kwocie równej różnicy między wartością możliwą do
odzyskania i wartością bilansową. Strata wynikająca z utraty wartości jest ujmowana
w rachunku zysków i strat za bieżący okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywów, to strata pomniejsza wysokość kapitałów z przeszacowania,
a następnie jest odnoszona na rachunek zysków i strat bieżącego okresu.

4.14. Uznawanie przychodów

Przychody uznawane są w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że Spółka uzyska
korzyści ekonomiczne, które można wiarygodnie wycenić.

4.14.1. Sprzedaż usług

Przychody Spółki ze sprzedaży usług w ramach statutowej działalności pochodzą
z następujących źródeł:
• stała opłata za zarządzanie funduszami inwestycyjnymi – stała miesięczna opłata za
zarządzanie pobierana przez Spółkę od wartości netto zarządzanych aktywów funduszy;
• zmienna opłata za zarządzanie funduszami inwestycyjnymi – roczna zmienna opłata
za zarządzanie pobierana przez Spółkę w zależności od osiągniętych wyników inwestycyjnych
w porównaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem;
• opłata dystrybucyjna – miesięczna opłata należna Spółce od nabyć i zamian jednostek
uczestnictwa zarządzanych funduszy inwestycyjnych;

4.14.2. Odsetki
Przychody z tytułu odsetek są rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jeżeli ich otrzymanie nie jest wątpliwe.

4.15. Majątek socjalny oraz zobowiązania ZFŚS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z późniejszymi zmianami) o Zakładowym Funduszu
Świadczeń Socjalnych stanowi, że Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych tworzą
pracodawcy zatrudniający co najmniej 20 pracowników w przeliczeniu na pełne etaty. Spółka
nie tworzy takiego funduszu i nie dokonuje okresowych odpisów w minimalnej wymaganej
kwocie.
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Aktywa

Nota Na dzień 31 grudnia
2009 roku

Na dzień 31 grudnia
2008 roku

A. Aktywa trwałe 2836 3 155
I. Wartości niematerialne i prawne 7 7 206
1. Koszty zakończonych prac rozwojowych -
2. Wartość firmy -
3. Inne wartości niematerialne i prawne 7 206
4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne -
II. Rzeczowe aktywa trwałe 8 644 862
1. Środki trwałe 644 862

a) grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu) -
b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej -
c) urządzenia techniczne i maszyny 109 178
d) środki transportu 317 425
e) inne środki trwałe 218 259

2. Środki trwałe w budowie -
3. Zaliczki na środki trwałe w budowie -
III. Należności długoterminowe -
1. Od jednostek powiązanych -
2. Od pozostałych jednostek -
IV. Inwestycje długoterminowe 9.1 2 185 2 087
1. Nieruchomości -
2. Wartości niematerialne i prawne -
3. Długoterminowe aktywa finansowe 2 185 2 087

a) w jednostkach powiązanych -
- udziały lub akcje -
- inne papiery wartościowe -
- udzielone pożyczki -
- inne długoterminowe aktywa finansowe -

b) w pozostałych jednostkach 2 185 2 087
- udziały lub akcje -
- inne papiery wartościowe 2 185 2 087
- udzielone pożyczki -
- inne długoterminowe aktywa finansowe -

4. Inne inwestycje długoterminowe -
V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe -
1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego -
2. Inne rozliczenia międzyokresowe -
B. Aktywa obrotowe 7 602 7 502
I. Zapasy -
1. Materiały -
2. Półprodukty i produkty w toku -

3. Produkty gotowe -
4. Towary -
5. Zaliczki na dostawy -
II. Należności krótkoterminowe 2 451 322
1. Należności od jednostek powiązanych -

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: -
- do 12 miesięcy -
- powyżej 12 miesięcy -

b) Inne -
2. Należności od pozostałych jednostek 2 451 322

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 2 419 279
- do 12 miesięcy 2 419 279
- powyżej 12 miesięcy -

b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i
zdrowotnych oraz innych świadczeń

11

c) Inne 32 32
d) dochodzone na drodze sądowej -

III. Inwestycje krótkoterminowe 5 132 7 171
1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 5 132 7 171

a) w jednostkach powiązanych -
- udziały lub akcje -
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Aktywa
(w tys. złotych) Nota 31-12-2009 31-12-2008

- inne papiery wartościowe -
- udzielone pożyczki
- inne krótkoterminowe aktywa finansowe -

b) w pozostałych jednostkach 9.1 3 824 6 766
- udziały lub akcje -
- inne papiery wartościowe 3 824 6 766
- udzielone pożyczki -
- inne krótkoterminowe aktywa finansowe -

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 28 1 308 405
- środki pieniężne w kasie i na rachunkach 1 308 405
- inne środki pieniężne -
- inne aktywa pieniężne -

2. Inne inwestycje krótkoterminowe -
IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 10 19 9

Aktywa razem 10 438 10 657
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Pasywa
(w tysiącach złotych) Nota Na dzień 31 grudnia

2009 roku
Na dzień 31 grudnia

2008 roku
A. Kapitał (fundusz) własny 8 593 9 983
I. Kapitał (fundusz) podstawowy 11 7 000 7 000
II. Należne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość ujemna) - -
III. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) - -
IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 6 839 6 839
V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk / (strata) z lat ubiegłych -3 856 -
VIII. Zysk / (strata) netto -1 390 -3 856
IX. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) - -
B. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 845 674
I. Rezerwy na zobowiązania 13 35 45
1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 35 45
2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne - -

- długoterminowa - -
- krótkoterminowa - -

3. Pozostałe rezerwy - -
- długoterminowe - -
- krótkoterminowe - -

II. Zobowiązania długoterminowe - -
1. Wobec jednostek powiązanych - -
2. Wobec pozostałych jednostek - -

a) kredyty i pożyczki - -
b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych - -
c) inne zobowiązania finansowe - -
d) Inne - -

III. Zobowiązania krótkoterminowe 529 195
1. Wobec jednostek powiązanych - -

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: - -

- do 12 miesięcy - -
- powyżej 12 miesięcy - -

b) Inne - -
2. Wobec pozostałych jednostek 529 195

a) kredyty i pożyczki - -
b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych - -
c) inne zobowiązania finansowe - -

d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 437 115
- do 12 miesięcy 437 115
- powyżej 12 miesięcy - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy - -

f) zobowiązania wekslowe -
g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 79 70
h) z tytułu wynagrodzeń 9 4

i) Inne 4 6
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia międzyokresowe 16 1 281 434
1. Ujemna wartość firmy - -
2. Inne rozliczenia międzyokresowe 1 281 434

- długoterminowe - -
- krótkoterminowe 1 281 434

Pasywa razem 10 438 10 657
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Rachunek zysków i strat (wariant porównawczy)

( w tysiącach złotych) Nota
Okres od dnia 01

stycznia do 31 grudnia
2009 roku

Okres od dnia 24
sierpnia 2007 roku do
31 grudnia 2008 roku

A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym: 20 6 362 1 270

    od jednostek powiązanych - -

I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów 6 362 1 270
II. Zmiana stanu produktów (zwiększenie-wartość dodatnia,  zmniejszenie-
    wartość ujemna)

- -

III. Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki - -

IV. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów - -

B. Koszty działalności operacyjnej 8 566 5 435

I. Amortyzacja 425 429

II. Zużycie materiałów i energii 90 127

III. Usługi obce 705 1 454

IV. Podatki i opłaty, w tym: 284 329

- podatek akcyzowy - -

V. Wynagrodzenia 2 599 2 253

VI. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 288 324

VII. Pozostałe koszty rodzajowe 4 175 519

VIII. Wartość sprzedanych towarów i materiałów - -

C. Zysk / (strata) ze sprzedaży (A – B) -2 204 -4 165

D. Pozostałe przychody operacyjne 24 388 4

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych - -

II. Dotacje - -

III. Inne przychody operacyjne 388 4

E. Pozostałe koszty operacyjne 25 - 92

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych - -

II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych - -

III. Inne koszty operacyjne - 92

F. Zysk / (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) -1 816 -4 253

G. Przychody finansowe 26 422 444

I. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powiązanych - -

II. Odsetki, w tym: 271 357

- od jednostek powiązanych - -

III.  Zysk ze zbycia inwestycji 53 -

IV. Aktualizacja wartości inwestycji 98 87

V. Inne - -

H. Koszty finansowe 27 6 2
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I. Odsetki, w tym: - -

- dla jednostek powiązanych - -

II.  Strata ze zbycia inwestycji - -

III. Aktualizacja wartości inwestycji - -

IV. Inne 6 2

I. Zysk / (strata) z działalności gospodarczej (F+G-H) -1 400 -3 811

J. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (J.I.-J.II.) - -

I. Zyski nadzwyczajne - -

II. Straty nadzwyczajne - -

K. Zysk / (strata) brutto (I±J) -1 400 -3 811

L. Podatek dochodowy 23 -10 45

M. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) - -

N. Zysk / (strata) netto (K-L-M) -1 390 -3 856
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) własnym

( w tysiącach złotych) Nota
Okres od dnia 01

stycznia do 31
grudnia 2009 roku

Okres od dnia 24
sierpnia 2007 roku
do 31 grudnia 2008

roku
I. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 7 000 0
- korekty błędów podstawowych - -
- zmiany zasad rachunkowości - -
I.a. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO), po korektach 7 000 0
1. Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu - 0
1.1. Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego - 7000
a) zwiększenie - 7000
-  wydania udziałów (emisji akcji) - 7000
b) zmniejszenie - -
- umorzenia udziałów (akcji) - -
1.2. Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 000 7000
2. Należne wpłaty na kapitał podstawowy na początek okresu - -
2.1. Zmiana należnych wpłat na kapitał podstawowy - -
a) zwiększenie - -
b) zmniejszenie - -
2.2. Należne wpłaty na kapitał podstawowy na koniec okresu - -
3. Udziały (akcje) własne na początek okresu - -
a) zwiększenie - -
b) zmniejszenie - -
3.1. Udziały (akcje) własne na koniec okresu - -
4. Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 6 839 0
4.1. Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego - 6839
a) zwiększenie (z tytułu) - 7000
- emisji akcji powyżej wartości nominalnej - 7000
- z podziału zysku (ustawowo) - -
- z podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość) - -
b) zmniejszenie (z tytułu) - 161
- pokrycia straty - -
- koszty emisji akcji - 161
4.2. Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6 839 6839
 5. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek okresu - -
5.1. Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) zwiększenie - -
b) zmniejszenie - -
- zbycia środków trwałych - -
5.2. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na początek okresu - -
6.1. Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych - -
a) zwiększenie - -
b) zmniejszenie - -
6.2. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) własnym

( w tysiącach złotych) Nota
Okres od dnia 01

stycznia do 31
grudnia 2009 roku

Okres od 24
sierpnia 2007 roku

do 31 grudnia
2008 roku

7. Zysk / (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -3 856 -

7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu - -

- korekty błędów podstawowych - -

7.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach - -

a) zwiększenie (z tytułu) - -

- podziału zysku z lat ubiegłych - -

b) zmniejszenie (z tytułu) - -

7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu - -

7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu -3 856 -

- korekty błędów podstawowych - -

- korekty wynikające ze zmian zasad rachunkowości - -

7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach -3 856 -
a) zwiększenie (z tytułu) - -
- przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia - -

b) zmniejszenie - -

7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu -3 856 -

7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -3 856 -

8. Wynik netto -1 390 -3 856
a) zysk netto - -
b) strata netto -1 390 -3 856
c) odpisy z zysku - -
II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ ) 8 593 9 983
III. Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału
     zysku (pokrycia straty) 8 593 9,953
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Rachunek przepływów pieniężnych (metoda pośrednia)

( w tysiącach złotych) Nota
Okres od dnia 01

stycznia do 31
grudnia 2009 roku

Okres od 24 sierpnia
2007 roku do dnia 31

grudnia 2008 roku
A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej
I. Zysk / (strata) netto -1 390 -3 856
II. Korekty razem -1 077 258
1. Amortyzacja 425 429
2. Zyski / (straty) z tytułu różnic kursowych -6 -
3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -271 -357
4. Zysk / (strata) z działalności inwestycyjnej -151 -87
5. Zmiana stanu rezerw -10 45
6. Zmiana stanu zapasów - -
7. Zmiana stanu należności -2 129 -322
8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 335 34
9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 837 425
10. Inne korekty -107 91
III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I±II) -2 467 -3 598
B.  Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej
I. Wpływy 7 236 2 000
1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne - -
3. Z aktywów finansowych, w tym: 7 236 2 000
a) w jednostkach powiązanych - -
b) w pozostałych jednostkach 7 236 -
- zbycie aktywów finansowych 6 965 2 000
- dywidendy i udziały w zyskach - -
- spłata udzielonych pożyczek długoterminowych - -
- odsetki 271 -
- inne wpływy z aktywów finansowych - -
4. Inne wpływy inwestycyjne - -
II. Wydatki 3 866 12 173
1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów
trwałych 8 1 588

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3 858 10 585
a) w jednostkach powiązanych - -
b) w pozostałych jednostkach 3 858 10 585
- nabycie aktywów finansowych 3 858 10 585
- udzielone pożyczki długoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) 3 370 -10 173
C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej
I. Wpływy - 14 176
1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych instrumentów
kapitałowych oraz dopłat do kapitału - 14 000

2. Kredyty i pożyczki - -
3. Emisja dłużnych papierów wartościowych - -
4. Inne wpływy finansowe - 176
II. Wydatki - -
1. Nabycie udziałów (akcji) własnych - -
2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli - -
3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku - -
III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) - 14 176
D. Przepływy pieniężne netto razem (A.III±B.III±C.III) 903 405

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym 903 405

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych -
F. Środki pieniężne na początek okresu 405
G. Środki pieniężne na koniec okresu (F±D), w tym 1 308 405

- o ograniczonej możliwości dysponowania  -
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŚNIENIA

5. INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPIŁY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporządzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 14 kwietnia
2010 roku nie wystąpiły zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które nie zostały, a powinny być
ujęte w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

6. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOŚCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za który sporządzono sprawozdanie finansowe Zarząd Spółki
nie wprowadził żadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowości Spółki.

7. WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
Inne wartości niematerialne i prawne

(w tysiącach złotych) Licencje Oprogramowanie Inne WNiP Razem
Wartość początkowa
Saldo otwarcia - - - -
Zwiększenia, w tym: - - -
 Nabycie 366 43 7 416
 Inne - - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
 Likwidacja - - - -
 Inne - - - -
Saldo zamknięcia 366 43 7 416
Umorzenie
Saldo otwarcia - - - -
Zwiększenia, w tym: - - -
Amortyzacja okresu 183 23 4 210
Inne - - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - -  -
Likwidacja - - - -
Inne - - - -
Saldo zamknięcia 183 23 4 210
Odpisy aktualizujące -  -  -  -
Saldo otwarcia - - - -
Zwiększenia - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
 Wykorzystanie - - - -
 Korekta odpisu - - - -
Saldo zamknięcia - - - -
Wartość netto
Saldo otwarcia - - - -
Saldo zamknięcia 183 20 3 206
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Okres od dnia 01  stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

Inne wartości niematerialne i prawne
(w tysiącach złotych) Licencje Oprogramowanie Inne WNiP Razem
Wartość
początkowa

366 43 7 416
Saldo otwarcia 366 43 7 416
Zwiększenia, w tym: 4 3 - 7
 Nabycie 4 3 - 7
 Inne - - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
 Likwidacja - - - -
 Inne - - - -
Saldo zamknięcia 370 46 7 423
Umorzenie 183 23 4 210
Saldo otwarcia 183 23 4 210
Zwiększenia, w tym: 184 19 3 206
Amortyzacja okresu 184 19 3 206
Inne - - - -
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Likwidacja - - - -
Inne - - - -
Saldo zamknięcia 367 42 7 416
Odpisy
aktualizujące -  -  -  -
Saldo otwarcia - - - -
Zwiększenia - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
 Wykorzystanie - - - -
 Korekta odpisu - - - -
Saldo zamknięcia - - - -
Wartość netto 3 4 7
Saldo otwarcia - - -
Saldo zamknięcia 3 4 0 7
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8. RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE

Okres od dnia 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(w tysiącach
złotych) Grunty

w tym: Budynki,
lokale i
obiekty

inżynierii
lądowej i
wodnej

Urządzenia
techniczne
i maszyny

Środki
transportu

Inne środki
trwałe

Środki
trwałe

w budow
ie

Zaliczki
na
środki
trwałe

w budo
wie

Razem
Prawo

wieczysteg
o

użytkowani
a gruntu

Wartość
początkowa
Saldo otwarcia - - - 237 536 294 - - 1 067
Zwiększenia, w tym: - - - 1 - - - - 1
Nabycie - - - 1 - - - - 1
Inne - - - - - - - - -
Transfery - - - - - - - - -
Zmniejszenia,  w
tym: - - - - - - - - -
Likwidacja i
sprzedaż - - - - - - - - -
Inne - - - - - - - - -
Saldo zamknięcia - - - 238 536 294 - - 1068

Umorzenie
Saldo otwarcia - - - 59 111 35 - - 205
Zwiększenia, w tym: - - - 70 108 41 - - 219
Amortyzacja okresu - - - 70 108 41 - - 219
Inne - - - - - - - - -
Transfery - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w
tym: - - - - - - - - -
Likwidacja i
sprzedaż - - - - - - - - -
Inne - - - - - - - - -
Saldo zamknięcia - - - 129 219 76 - - 424
Odpisy aktualizujące
Saldo otwarcia - - - - - - - - -
Zwiększenia - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w
tym: - - - - - - - - -
Wykorzystanie - - - - - - - - -
Korekta odpisu - - - - - - - - -
Saldo zamknięcia - - - - - - - - -
Wartość netto
Saldo otwarcia - - - 178 425 259 - - 862
Saldo zamknięcia - - - 109 317 218 - - 644
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Okres od 24 sierpnia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku

(w tysiącach
złotych) Grunty

w tym: Budynki,
lokale i
obiekty

inżynierii
lądowej i
wodnej

Urządzenia
techniczne
i maszyny

Środki
transportu

Inne środki
trwałe

Środki
trwałe

w budow
ie

Zaliczki
na
środki
trwałe

w budo
wie

Razem
Prawo

wieczysteg
o

użytkowani
a gruntu

Wartość
początkowa
Saldo otwarcia - - - - - - - - -
Zwiększenia, w tym: - - - 237 640 294 - - 1 171
Nabycie - - - 237 640 294 - - 1 171
Inne - - - - - - - - -
Transfery - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w
tym: - - - - 104 - - - 104

Likwidacja i
sprzedaż - - - - 104 - - - 104

Inne - - - - - - - - -
Saldo zamknięcia - - - 237 536 294 - - 1 067

Umorzenie
Saldo otwarcia - - - - - - - - -
Zwiększenia, w tym: - - - 59 125 35 - - 219
Amortyzacja okresu - - - 59 125 35 - - 219
Inne - - - - - - - - -
Transfery - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w
tym: - - - - 14 - - - 14

Likwidacja i
sprzedaż - - - - 14 - - - 14

Inne - - - - - - - - -
Saldo zamknięcia - - - 59 111 35 - - 205

Odpisy aktualizujące
Saldo otwarcia - - - - - - - - -
Zwiększenia - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w
tym: - - - - - - - - -

Wykorzystanie - - - - - - - - -
Korekta odpisu - - - - - - - - -
Saldo zamknięcia - - - - - - - - -

Wartość netto
Saldo otwarcia - - - - - - - - -
Saldo zamknięcia - - - 178 425 259 - - 862
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9. INWESTYCJE

9.1. Papiery wartościowe

Okres od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysiącach złotych)
Papiery

wartościowe
przeznaczone

do obrotu

Papiery
wartościowe
dostępne do
sprzedaży

Papiery
wartościowe
utrzymywane

do terminu
wymagalności

Udzielone
pożyczki

Inne
krótkoterminowe
aktywa finansowe

dostępne
do sprzedaży

Razem

Saldo otwarcia, z tego: - 2087 6766 - - 8853

Wartość brutto - 2000 6617 - - 8617

Odpisy aktualizujące - 87 149 - - 236
Zwiększenia,
w tym: - 98 4023 - - 4121

Nabycie - - 3855 - - 3855

Aktualizacja wartości - 98 - - - 98

Odsetki naliczone - - 3 - - 3

Odsetki zrealizowane - - 165 - - 165

Transfery  -  -  -  -  - -

Zmniejszenia, w tym: - - 6965 - - 6965

Sprzedaż - - 6816 - - 6816

Aktualizacja wartości - - 149 - - 149

Inne - - - - - -
Saldo zamknięcia,
 z tego: - 2185 3824 - - 6009

Wartość brutto  -  2 000 3821  - - 5821

Odpisy aktualizujące  - 185 3  - - 188

Okres od dnia 24 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiącach złotych)
Papiery

wartościowe
przeznaczone

do obrotu

Papiery
wartościowe
dostępne do
sprzedaży

Papiery
wartościowe
utrzymywane

do terminu
wymagalności

Udzielone
pożyczki

Inne
krótkoterminowe
aktywa finansowe

dostępne
do sprzedaży

Razem

Saldo otwarcia, z tego: - - - - - -

Wartość brutto - - - - - -

Odpisy aktualizujące - - - - - -
Zwiększenia,
w tym: - 2 087 8 766 - - 10 853

Nabycie - 2 000 8 585 - - 10 585

Aktualizacja wartości - 87 149 - - 236

Odsetki zrealizowane - - 32 - - 32

Transfery  -  -  -  -  - -

Zmniejszenia, w tym: - - 2 000 - - 2 000
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Sprzedaż - - 2 000 - - 2 000

Aktualizacja wartości - - - - - -

Inne - - - - - -
Saldo zamknięcia,
 z tego: - 2 087 6 766 - - 8 853

Wartość brutto  -  2 000  6 617  - - 8 617

Odpisy aktualizujące  -  87  149  - - 236

Na pozycje papiery wartościowe dostępne do sprzedaży składają się jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. Na dzień bilansowy i poprzedni dzień bilansowy 20.000 jednostek
uczestnictwa subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitału wydzielonego w ramach QUERCUS
Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostały zaklasyfikowane przez
Spółkę jako długoterminowe aktywa finansowe.
Na pozycje papiery wartościowe utrzymywane do terminu wymagalności składają się na
dzień bilansowy  obligacje DS1110. Na poprzedni dzień bilansowy na tę pozycję składają się
bony skarbowe. Z uwagi na powyższe, aktywa te zostały zaprezentowane w bilansie jako
krótkoterminowe aktywa finansowe.

10. ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE CZYNNE

(w tysiącach złotych)
Okres od dnia 01 stycznia
do dnia 31 grudnia 2009

roku

Okres od 24 sierpnia 2007
roku do 31 grudnia 2008

roku
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego - -

Razem długoterminowe - -

Koszty ubezpieczeń 8 9

Koszty przyszłego miesiąca 11 -

Razem krótkoterminowe 19 9

11. KAPITAŁY

Na dzień 31 grudnia 2009 roku kapitał podstawowy Spółki wynosił 7 000 tysięcy złotych i był
podzielony na 70 000 000 akcji o wartości nominalnej 0,10 złotych każda.
Na dzień bilansowy struktura własności kapitału zakładowego Spółki była następująca:

31 grudnia 2009 roku

Ilość akcji Ilość głosów Wartość nominalna jednej
akcji (zł)

Udział w
kapitale

podstawowym
Sebastian Buczek 28 679 822 28 679 822 0,10 40,97%
Jakub Głowacki 13 131 790 13 131 790 0,10 18,76%
Artur Paderewski 2 902 841 2 902 841 0,10 4,15%
Paweł Cichoń 2 661 500 2 661 500 0,10 3,80%



QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

Dodatkowe informacje i objaśnienia

23

Jerzy Cieślik 1 250 000 1 250 000 0,10 1,79%
Piotr Płuska 1 200 000 1 200 000 0,10 1,71%
Jerzy Lubianiec 600 000 600 000 0,10 0,86%

Wiesław Dębski 10 000 10 000 0,10             0,01%
Pozostali 19 564 047 19 564 047 0,10           27,95%

Razem 70 000 000 70 000 000 0,10 100,00%

31 grudnia 2008 roku

Ilość akcji Ilość głosów Wartość nominalna jednej
akcji (zł)

Udział w
kapitale

podstawowym
Sebastian Buczek    28 324 822     28 324 822 0,10 40,46%
Jakub Głowacki    13 131 790     13 131 790 0,10 18,76%
Artur Paderewski     2 902 841      2 902 841 0,10 4,15%
Paweł Cichoń     2 700 000      2 700 000 0,10 3,86%
Jerzy Cieślik     1 250 000      1 250 000 0,10 1,79%
Piotr Płuska     1 200 000      1 200 000 0,10 1,71%
Jerzy Lubianiec       600 000        600 000 0,10 0,86%
Pozostali   19 890 547    19 890 547 0,10 28,41%
Razem   70 000 000 70 000 000 0,10 100,00%

Kapitał podstawowego Towarzystwa w roku obrotowym 2009 (tj. od dnia 01 stycznia do dnia
31 grudnia 2009 roku) przedstawiał się następująco:

Ilość akcji (szt.) Wartość nominalna akcji
tys. zł.

Stan na początek okresu 70.000.000 7.000

Podwyższenie kapitału - -

Stan na koniec okresu 70.000.000 7.000

Kapitał podstawowego Towarzystwa w poprzednim roku obrotowym 2008 (tj. od dnia 24
sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku) przedstawiał się następująco:

Ilość akcji (szt.) Wartość nominalna akcji
tys. zł.

Stan na początek okresu 0 0

Podwyższenie kapitału 70.000.000 7.000

Stan na koniec okresu 70.000.000 7.000


