Niniejszy dokument nie stanowi wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, o ktorym mowa
w art. 73 i kolejnych ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z
2013 r., poz. 1382, ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie”). W szczegdlnosci, do niniejszego dokumentu nie majg
zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie, ani przepisy rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie wzorow wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej, szczegotowego sposobu ich oglaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(Dz.U. nr 207, poz. 1729, ze zm.) (,, Rozporzgdzenie”). Niniejszy dokument nie stanowi réwniez oferty w
rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego z dnia 23 kwietnia 1964 r. (Dz.U. nr 16, poz. 93, ze zm.) (,, Kodeks
Cywilny”). Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu ani nie naktania do sprzedazy jakichkolwiek
papierow wartosciowych w jakimkolwiek panstwie, w ktorym sktadanie tego rodzaju oferty lub naktanianie
do sprzedazy papierow wartosciowych bytoby niezgodne z prawem lub wymagatoby jakichkolwiek zezwolen,
powiadomien lub rejestracji. Niniejszy dokument nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej.
W sprawach zwiqzanych z niniejszym dokumentem, akcjonariusze powinni skorzysta¢ z porady doradcow
inwestycyjnych, prawnych i podatkowych. Podmiot odpowiadajgcy na niniejszy dokument ponosi wszelkie
konsekwencje prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJIJNYCH

ZAPROSZENIE DO SKEADANIA OFERT SPRZEDAZY AKCJI IMIENNYCH

QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH SPOLKA AKCYJNA

(spotka akeyjna z siedzibg w Warszawie i adresem przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem 0000288126)

Warszawa, dnia 24 maja 2017 r.

Niniejsze zaproszenie do skladania ofert sprzedazy akcji imiennych (zwane dalej ,.Zaproszeniem” lub
wZaproszeniem DO Skladania Ofert Sprzedazy AKcji Imiennych”) dotyczace akcji imiennych spotki
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, 00-
400 Warszawa (,,Spotka”) zostalo przygotowane i opublikowane w zwigzku z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Spoétki nr 9/2017 z dnia 27 kwietnia 2017 roku w sprawie podziatu zysku Spoiki za rok
obrotowy 2016 oraz udzielenia upowaznienia Zarzadowi do nabycia przez Spotke akcji wiasnych w celu ich
umorzenia (,,Uchwala WZA”). Na podstawie niniejszego Zaproszenia Spotka proponuje akcjonariuszom
posiadajacym akcje imienne zawarcie umow sprzedazy akcji na rzecz Spotki, w wyniku przyjecia ofert
sprzedazy akcji, ktore akcjonariusze ztoza Spoice.

Uchwata WZA przewiduje m.in., ze: (a) akcje wlasne beda nabywane przez Spotke w ramach programu
skupu akcji wihasnych przewidujacego mozliwos$¢ proporcjonalnego zbycia akcji na rzecz Spotki przez
wszystkich akcjonariuszy, posiadajacych zar6wno akcje na okaziciela, jak i akcje imienne; (b) w ramach
programu skupu akcji wlasnych Spoétka zaproponuje akcjonariuszom posiadajgcym akcje na okaziciela
wprowadzone do obrotu na GPW zlozenie ofert sprzedazy tych akcji na rzecz Spolki oraz zaproponuje
akcjonariuszom posiadajagcym akcje imienne zawarcie umow sprzedazy akcji na rzecz Spotki; (c) taczna
liczba nabywanych akcji wlasnych moze wynie$¢ nie wiecej niz 6.000.000 (stownie: sze$¢ milionow) akcji
wlasnych, co odpowiada nie wigcej niz 10% ogolnej liczby glosow; (d) nabycie akcji wlasnych moze
nastgpi¢ za cen¢ 9,50 zl, przy czym cena ta bedzie jednakowa dla akcji na okaziciela i akcji imiennych; (€)
nabycie akcji wilasnych moze nastgpi¢ w ramach transakcji pozagieldowych (w tym umow
cywilnoprawnych); (f) kwota srodkow przeznaczonych na nabywanie akcji wiasnych, obejmujaca tacznie
cen¢ nabycia akcji wlasnych powiekszong o koszty ich nabycia, bedzie nie wigksza niz 28.405.000,00 zt
(stownie: dwadziescia osiem milionéw czterysta pie¢ tysiecy ziotych) i zostanie pokryta z kapitatu
rezerwowego; (g) akcje wilasne nabyte przez Spotke mogg zosta¢ przeznaczone wytgcznie do umorzenia i
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obnizenia kapitatu zaktadowego; (h) akcjonariusze posiadajacy akcje na okaziciela beda mogli sktadaé
oferty sprzedazy akcji wltasnych w punktach obstugi klienta firmy inwestycyjnej, z ktorg Spotka zawrze
umowe w sprawie skupu akcji wlasnych; (i) akcjonariusze posiadajacy akcje imienne bedg mogli zawrze¢ ze
Spotka umowy sprzedazy akcji na rzecz Spotki badz wskaza¢ inny podmiot, od ktorego Spotka nabedzie
akcje wiasne, przy czym dopuszcza si¢, aby mogly to by¢ akcje imienne albo akcje na okaziciela; (j) Zarzad
Spotki lub firma inwestycyjna, z ktorg Spotka zawrze umowe w sprawie skupu akcji wlasnych, dokona
obliczenia liczby akcji, jaka Spotka odkupi od kazdego akcjonariusza stosujac proporcjonalng redukcjg, przy
czym stopa redukcji b¢dzie jednakowa dla akcji imiennych i akcji na okaziciela; (k) nabycie akcji wlasnych
moze nastgpi¢ w terminie do dnia 30 czerwca 2017 r.; (I) Zarzad Spotki ma obowigzek prowadzi¢ skup akcji
Wiasnych z zapewnieniem réwnego i proporcjonalnego dostepu akcjonariuszy do realizacji prawa sprzedazy
akcji wiasnych, w tym zobowigzany jest do przeprowadzenia proporcjonalnej redukcji w procesie
nabywania akcji wlasnych przy zachowaniu zasady rownego traktowania wszystkich akcjonariuszy oraz
poszanowania prawa akcjonariuszy mniejszosciowych.

W Programie Skupu Akcji Wiasnych mogg uczestniczy¢ akcjonariusze Spotki posiadajacy akcje na
okaziciela wprowadzone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) i
akcjonariusze Spotki posiadajacy akcje imienne. Niniejszy dokument adresowany jest do akcjonariuszy
posiadajacych akcje imienne Spotki. Spotka sporzadzita analogiczny dokument (Zaproszenie Do Sktadania
Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela) adresowany do akcjonariuszy posiadajacych akcje na okaziciela
Spotki. Wyzej wymienione dokumenty stanowig Program Skupu Akcji Wiasnych, opublikowany raportem
biezacym Spotki w dniu 24 maja 2017 r.

1. AKcje objete niniejszym Zaproszeniem

Przedmiotem niniejszego Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy AKcji Imiennych jest nie wigcej niz
2.981.578 (stownie: dwa miliony dziewigéset osiemdziesiat jeden tysiecy pigcset siedemdziesigt osiem)
akcji wyemitowanych przez Spotke, co stanowi nie wigcej niz 4,95% kapitatu zaktadowego Spoiki i
uprawnia do wykonywania nie wiecej niz 4,95% ogoélnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
(,, Akcje Nabywane”), stanowiacych nie wiecej niz 7,61% akcji Spotki znajdujacych si¢ w obrocie
gietdowym, z zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Zaproszenia, w szczegdlnosci postanowien
dotyczacych redukcji.

Na podstawie niniejszego Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych oraz Zaproszenia Do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela (tj. w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych) Spotka
nabe¢dzie tacznie nie wigcej niz 2.981.578 (stownie: dwa miliony dziewigéset osiemdziesigt jeden tysigcy
pigcset siedemdziesigt osiem) akcji wlasnych. W przypadku, gdy liczba akcji objetych ofertami sprzedazy w
ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych bedzie wyzsza niz 2.981.578, zostanie dokonana proporcjonalna
redukcja zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 10 niniejszego Zaproszenia.

Jedna Akcja Nabywana uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spoéiki.

2. Liczba akcji wlasnych posiadanych przez Spolke na dzien ogloszenia Zaproszenia oraz liczba
akcji wlasnych, jaka Spélka zamierza osiagnaé w wyniku przeprowadzenia Programu Skupu Akcji
Wiasnych

Na dzien ogloszenia niniejszego Zaproszenia Spotka nie posiada zadnych akcji wlasnych. Ponadto Spotka
nie zamierza nabywac¢ zadnych akcji wlasnych do czasu zakonczenia nabywania akcji w ramach Programu
Skupu Akcji Wtasnych, poza akcjami nabywanymi w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych.

W wyniku przeprowadzenia nabywania akcji na podstawie niniejszego Zaproszenia oraz na podstawie
Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela i zrealizowania w cato$ci Programu Skupu
Akcji Wiasnych obejmujacego 2.981.578 akcji Spotki, Spotka posiada¢ bedzie maksymalnie 2.981.578 akcji
wlasnych, stanowigcych tacznie 4,95% kapitatu zaktadowego Spotki 1 dajacych 4,95% ogodlnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu Spofki.



Na dzien ogloszenia Zaproszenia, zgodnie z najlepsza wiedza, Spotka nie posiada podmiotu dominujacego i
podmiotow zaleznych.

3. Cena Akcji Nabywanych

Oferowana cena zakupu Akcji Nabywanych wynosi 9,50 zt (stownie: dziewie¢ ztotych i 50/100) za jedng
Akcje Nabywang (,,Cena Zakupu”). Cena Zakupu jest jednolita dla akcji imiennych i akcji na okaziciela
bedacych przedmiotem Programu Skupu Akcji Wiasnych.

4. Podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akcji na podstawie
Zaproszenia

Spotka nie przewiduje korzystania z ustug innych podmiotow w celu posredniczenia w przeprowadzeniu i
rozliczeniu nabywania akcji na podstawie niniejszego Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy AKcji
Imiennych, z zastrzezeniem, ze podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akcji na
podstawie Zaproszenia Do Skiadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela (mBank S.A. z siedzibg w
Warszawie, prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej pod
nazwag Dom Maklerski mBanku — ,,Dom Maklerski) obliczy liczbe akcji, jakg Spotka odkupi od kazdego
akcjonariusza Spotki (z uwzglgdnieniem otrzymanych informacji o liczbie akcji zgloszonych do odkupienia
przez akcjonariuszy Spotki posiadajacych akcje imienne oraz posiadajacych akcje na okaziciela) stosujac
proporcjonalng redukcjg, przy czym stopa redukcji bedzie jednakowa dla akcji imiennych 1 akcji na
okaziciela.

5. Harmonogram nabywania akcji na podstawie Zaproszenia
Spoétka zastrzega sobie prawo do odwotania Zaproszenia lub odstagpienia od przeprowadzenia nabywania

akcji na podstawie Zaproszenia zarowno przed, jak i po jego rozpoczeciu, W przypadku opisanym w pkt 9
ponizej, jak réwniez do zmiany wszystkich niezapadtych terminow.

Data ogloszenia Zaproszenia: 24 maja 2017 r.
Termin rozpoczgcia przyjmowania Ofert Sprzedazy AKcji 1 czerwca 2017 r.
Imiennych:

Termin zakonczenia przyjmowania Ofert Sprzedazy AKcji 21 czerwca 2017 r.
Imiennych:

Przewidywany dzien =zawarcia uméw sprzedazy Akcji nie pdzniej niz
Nabywanych:

29 czerwca 2017 r.

Program Skupu Akcji Wtasnych zostanie zakonczony do dnia 30 czerwca 2017 r.
6. Podmioty uprawnione do sprzedazy Akcji Nabywanych w ramach Zaproszenia

Akcjonariuszami uprawnionymi do sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych w ramach niniejszego
Zaproszenia sg akcjonariusze Spotki wpisani do ksiegi akcyjnej Spotki w chwili przyjmowania Oferty
Sprzedazy Akcji Imiennych.

Akcje Spotki, oferowane w ramach Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych muszg by¢ wolne od Obcigzen.
7. Procedura skladania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych

Na podstawie niniejszego Zaproszenia Spotka proponuje akcjonariuszom posiadajagcym akcje imienne
zawarcie umow sprzedazy akcji na rzecz Spotki, w wyniku przyjecia ofert sprzedazy akcji, ktore
akcjonariusze ztoza Spotce. Tryb zawarcia umow sprzedazy akcji na rzecz Spoiki zostal przedstawiony
ponizej.
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W odpowiedzi na niniejsze Zaproszenie akcjonariusz moze ztozy¢ Spotce Oferte Sprzedazy Akcji
Imiennych. Oferty bedg przyjmowane w siedzibie Spoftki.

Oferta Sprzedazy Akcji Imiennych moze opiewa¢ na liczbe akcji Spotki nie wyzsza niz liczba akcji
posiadanych przez akcjonariusza zgodnie z ksiega akcyjng Spotki. W przypadku gdy liczba akcji Spotki
wskazana w Ofercie Sprzedazy AKcji Imiennych bedzie wyzsza, taka Oferta Sprzedazy Akcji Imiennych nie
zostanie przyjeta.

Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za niezrealizowanie Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych, ktore Spotka
otrzyma przed rozpoczeciem lub po uplywie terminu przyjmowania Ofert Sprzedazy AKcji Imiennych, jak
réwniez za niezrealizowanie Ofert Sprzedazy AKcji Imiennych ztozonych w nieprawidlowy sposob lub
nieczytelnych.

Ztozenie Oferty Sprzedazy AKcji Imiennych musi by¢ bezwarunkowe, nieodwotalne, nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osob¢ skladajacg do czasu rozliczenia transakcji nabycia akcji
wlasnych Spétki w ramach niniejszego Zaproszenia (przewiduje si¢, ze rozliczenie nastapi nie pozniej niz
29 czerwca 2017 r.) albo do dnia jego odwotania. Wszelkie konsekwencje, z niewaznos$cig Oferty Sprzedazy
Akcji Imiennych wiacznie, wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypetienia Oferty Sprzedazy
Akcji Imiennych ponosi akcjonariusz sktadajacy Oferte Sprzedazy Akcji Imiennych.

Zrealizowanie Ofert Sprzedazy AKkcji Imiennych otrzymanych od akcjonariuszy posiadajacych akcje
imienne nastgpi poprzez zawarcie umow cywilnoprawnych bezposrednio pomiedzy akcjonariuszem i
Spotka.

Po uptywie okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy AKcji Imiennych Spotka powiadomi akcjonariuszy,
ktorzy ztozyli oferty o terminie zawarcia umowy sprzedazy akcji, a w przypadku dokonania redukcji, o
ktérej mowa w punkcie 10 niniejszego Zaproszenia wskaze rowniez liczbe akcji, ktore Spotka odkupi od
akcjonariusza.

Akcjonariusz, ktory ztozyt Oferte Sprzedazy AKkcji Imiennych jest zobowigzany stawi¢ si¢ w dniu
wskazanym przez Spotke w siedzibie Spotki 1 zawrze¢ umowe sprzedazy akcji na rzecz Spotki w liczbie
wynikajacej z Oferty Sprzedazy Akcji Imiennych lub dokonanej redukcji.

Zgodnie z Uchwalg WZA, akcjonariusz w wykonaniu Oferty Sprzedazy AKcji Imiennych moze sprzedac
Spotce akcje na okaziciela zamiast akcji imiennych. Zgodnie z Uchwata WZA, akcjonariusz w wykonaniu
Oferty Sprzedazy Akcji Imiennych moze wskaza¢ inny podmiot posiadajacy akcje Spotki, ktory wykona za
akcjonariusza zobowigzanie do zbycia akcji i zawrze ze Spotka umowe sprzedazy akcji na rzecz Spoiki.
Jezeli podmiot wskazany przez akcjonariusza nie zawrze w/w umowy, akcjonariusz bedzie zobowigzany do
zawarcia stosownej umowy w wykonaniu Oferty Sprzedazy Akcji Imiennych. Akcjonariusz powinien
poinformowaé Spotke o zamiarze sprzedazy akcji na okaziciela lub wskazania innego podmiotu
niezwtocznie po otrzymaniu powiadomienia o terminie zawarcia umowy sprzedazy akcji.

Wszelkie konsekwencje (lacznie z niewaznoscig czynno$ci prawnej) wynikajace z niewlasciwego badz
niepelnego wypetienia dokumentacji zwigzanych z procesem nabywania akcji na podstawie Zaproszenia
Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych ponosi akcjonariusz sktadajacy Oferte Sprzedazy Akcji
Imiennych.

8. Dzialanie za posrednictwem pelnomocnika

Akcjonariusze uprawnieni do sprzedazy akcji Spotki w ramach niniejszego Zaproszenia moga dziataé za
posrednictwem wiasciwie umocowanego pelnomocnika. Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika
zobowigzana jest przedstawi¢ petnomocnictwo zgodne z wymogami opisanymi w niniejszym punkcie.

Pelnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym przez
pracownika Spotki lub notariusza. Moze by¢ rowniez sporzadzone w formie aktu notarialnego.

Pelnomocnictwo udzielane za granicg powinno zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza, chyba, ze umowa mig¢dzynarodowa
pomie¢dzy Rzeczpospolitg Polskg a danym krajem znosi obowigzek uwierzytelnienia lub zastepuje go inng



formg uwierzytelnienia. Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez
tlumacza przysiegtego na jezyk polski.

Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika i mocodawcy:

1. dla os6b fizycznych (Rezydenci lub Nierezydenci): (i) imi¢, nazwisko, (ii) adres, (iii) numer dowodu
osobistego i numer PESEL, albo numer paszportu, oraz (iv) w przypadku Nierezydenta
obywatelstwo,

2. Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi: (i) firme, siedzib¢ i adres, (ii) oznaczenie sadu
rejestrowego, (iii) numer KRS, oraz (iv) numer REGON,

3. Nierezydenci niebgdacy osobami fizycznymi: (i) nazwe, adres, oraz (ii) numer lub oznaczenie
wlasciwego rejestru lub innego dokumentu urzedowego.

Ponadto, pelnomocnictwo powinno okre§la¢ zakres umocowania oraz wskazanie, czy pelnomocnik jest
uprawiony do udzielania dalszych pelnomocnictw.

Oprocz petnomocnictwa, osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika akcjonariusza sktadajacego Oferte
Sprzedazy Akcji Imiennych zobowigzana jest przedstawié¢ nastgpujace dokumenty:

1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
2. wyciag z whasciwego rejestru pelnomocnika (Rezydenci niebedacy osobami fizycznymi),

3. wyciag z wlasciwego dla siedziby pelnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o pelnomocniku, z ktorego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji (Nierezydenci niebedacy osobami
fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczypospolita
Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nast¢pnie przettumaczony przez
ttumacza przysiggtego na jezyk polski,

4. wyciag z wlasciwego rejestru akcjonariusza (Rezydenci nieb¢dacy osobami fizycznymi),

5. wycigg z wlasciwego dla siedziby akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o akcjonariuszu, z ktorego wynika jego status prawny, sposOb reprezentacji, a
takze imiona 1 nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji (Nierezydenci niebedacy osobami
fizycznymi). Jezeli przepisy prawa lub umowy migdzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczypospolita
Polska nie stanowig inaczej ww. wycigg powinien zawiera¢ apostille lub by¢ uwierzytelniony przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nast¢pnie przettumaczony przez
thumacza przysigglego na jezyk polski.

Jedna osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika moze reprezentowa¢ dowolng liczbe akcjonariuszy.

Wyciag z wlasciwego rejestru lub inny dokument urzgdowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku
I akcjonariuszu, z ktorego wynika ich status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob
uprawnionych do reprezentacji i dokument pelnomocnictwa (lub ich kopie) pozostajg w Spotce.

9. Odwolanie lub odstapienie od Zaproszenia

Spotka zastrzega sobie prawo do odwotlania niniejszego Zaproszenia lub odstgpienia od jego
przeprowadzenia zaré6wno przed, jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji
Imiennych. W szczegolnosci, Spotka moze odstgpi¢ od przeprowadzenia niniejszego Zaproszenia w
przypadku ogloszenia oferty nabycia akcji Spotki, w tym wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji Spotki, przez inny podmiot. W przypadku odwotania lub odstapienia od niniejszego
Zaproszenia, Spotka odstapi od przeprowadzenia catosci Programu Skupu Akcji Wiasnych.

Nabycie przez Spotke akcji wiasnych w ramach Programu, w tym na podstawie niniejszego Zaproszenia Do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych, stanowi sposob dystrybucji do akcjonariuszy zysku Spotki za
rok 2016. W zwigzku z powyzszym, intencjg Spoiki jest dazenie do nabycia akcji wilasnych od jak
najszerszego grona akcjonariuszy.



W przypadku odwotania niniejszego Zaproszenia lub odstgpienia od jego przeprowadzenia, stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezgcego Spotki oraz na stronie
internetowej Spotki (www.quercustfi.pl).

W przypadku odwotania Zaproszenia lub odstgpienia od niego, Spotka nie bedzie odpowiedzialna za zwrot
kosztow poniesionych przez akcjonariuszy, ich pelnomocnikéw lub przedstawicieli ustawowych w zwigzku
ze ztozeniem Oferty Sprzedazy AKcji Imiennych lub innymi czynno$ciami niezbednymi do ztozenia Oferty
Sprzedazy Akcji Imiennych, ani do zaptaty jakichkolwiek odszkodowan.

10.  Nabywanie akcji Spoélki od akcjonariuszy oraz zasady redukcji

Spotka przyjmie Oferty Sprzedazy Akcji Imiennych zlozone w terminie przyjmowania Ofert Sprzedazy
Akcji Imiennych i nabedzie akcje whasne na ich podstawie zgodnie z opisanymi ponizej zasadami redukcji.

W wyniku przeprowadzenia nabywania akcji w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych, tj. na podstawie
niniejszego Zaproszenia oraz na podstawie Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela
Spotka nabedzie tacznie akcje wiasne w liczbie nie wigkszej niz 2.981.578 akcji Spoiki, co stanowi nie
wiecej niz 4,95% kapitatu zaktadowego Spotki.

Wskazana powyzej maksymalna liczba akcji, ktore Spodtka nabedzie w ramach Programu Skupu Akcji
Wiasnych, jest maksymalng liczbg akcji, jakie Spotka nabedzie tacznie od akcjonariuszy Spotki
zglaszajacych oferty sprzedazy na podstawie odrgbnego Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji
Na Okaziciela oraz na podstawie niniejszego Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych.
Liczba akcji wskazywana przez akcjonariuszy w ofertach sprzedazy bedzie podlegata proporcjonalne;
redukcji pomig¢dzy wszystkich akcjonariuszy zgtaszajacych si¢ w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych,
zarowno posiadajacych akcje na okaziciela, jak i akcje imienne.

W przypadku, gdy taczna liczba akcji Spotki objetych wszystkimi:

e Ofertami Sprzedazy Akcji Na Okaziciela ztozonymi przez akcjonariuszy w terminie przyjmowania
Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela na podstawie odr¢bnego Zaproszenia Do Sktadania Ofert
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, oraz

e Ofertami Sprzedazy Akcji Imiennych zgloszonymi do Spoétki przez akcjonariuszy posiadajgcych
akcje imienne Spoétki zlozonymi na podstawie niniejszego Zaproszenia Do Sktadania Ofert
Sprzedazy Akcji Imiennych,

bedzie wyzsza niz 2.981.578, Spotka dokona proporcjonalnej redukcji liczby akcji objetych Ofertami
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela oraz Ofertami Sprzedazy Akcji Imiennych, z zastosowaniem ponizej
opisanej stopy alokac;ji.

Stopa alokacji begdzie wynikiem dzielenia liczby 2.981.578 przez taczng liczbe akcji Spotki objetych
wszystkimi Ofertami Sprzedazy Akcji Na Okaziciela oraz Ofertami Sprzedazy Akcji Imiennych ztozonymi
w terminie ich przyjmowania. Stopa alokacji bedzie jednakowa dla akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Ustalenie ostatecznej liczby akcji nabywanych od poszczegdlnych akcjonariuszy polega¢ bedzie na
pomnozeniu liczby akcji objetej Oferta Sprzedazy Akcji Na Okaziciela lub Oferta Sprzedazy Akcji
Imiennych ztozonej przez danego akcjonariusza przez stope alokacji (0 ktorej mowa powyzej), a nastepnie
zaokragleniu otrzymanego w ten sposob iloczynu w dot do najblizszej peinej akcji.

Akcje pozostale po zastosowaniu powyzszego zaokraglenia (tj. akcje w liczbie stanowigcej roznice
pomiedzy liczbg 2.981.578, a taczng liczba akcji objetych zredukowanymi i zaokraglonymi Ofertami
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela oraz Ofertami Sprzedazy Akcji Imiennych) beda alokowane po jednej
kolejno poczawszy od najwigkszych Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela i Ofert Sprzedazy Akcji
Imiennych do najmniejszych, az do catkowitego przydzielenia akcji w liczbie rownej 2.981.578.

Akcjonariusze moga w trakcie okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy AKcji Imiennych sktada¢ dowolna
liczbe Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych. W procesie dokonywania proporcjonalnej redukcji, o ktérym
mowa powyzej, kazda z Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela lub Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych ztozona
przez jednego akcjonariusza bedzie traktowana oddzielnie.



Zaakceptowane zostang wylacznie Oferty Sprzedazy AKcji Imiennych zlozone zgodnie z warunkami
niniejszego Zaproszenia. W szczegdlnos$ci nie zostang zaakceptowane Oferty Sprzedazy Akcji Imiennych z
niewlasciwie lub nie w petni wypetnionymi formularzami Oferty Sprzedazy Akcji Imiennych. Nie zostang
takze zaakceptowane Oferty Sprzedazy AKcji Imiennych nieczytelne.

Przeniesienie wlasnosci akcji pomiedzy akcjonariuszami, a Spotka zostanie dokonane na podstawie umow
cywilnoprawnych, poza rynkiem regulowanym oraz poza systemem depozytowo-rozliczeniowym KDPW.

11. Zaplata Ceny Zakupu

Wszystkie Akcje Nabywane w liczbie ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 10 powyzej, zostang
optacone przez Spotke gotowka.

12. Umorzenie akcji Spotki

Po rozliczeniu transakcji nabycia akcji wtasnych Spotki w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych, zarzad
Spoiki zwota nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki w celu podjecia uchwally dotyczacych umorzenia
akcji Spotki nabytych w ramach Programu Skupu Akcji Wtasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

13.  Charakter prawny Zaproszenia

Niniejsze Zaproszenie Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych nie stanowi wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, o ktorym mowa w art. 73 i kolejnych Ustawy o Ofercie. W
szczegblnosci, do niniejszego Zaproszenia nie majg zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy o Ofercie, ani
przepisy Rozporzadzenia. Niniejsze Zaproszenie nie stanowi rowniez oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
Cywilnego.

Niniejsze Zaproszenie ma na celu zaproponowanie akcjonariuszom zawarcia umoéw sprzedazy akcji na rzecz
Spoéiki na podstawie ofert sprzedazy akcji, ktore akcjonariusze ztozg Spotce.

Spoétka ogtosita Program Skupu Akcji Wiasnych, w formie m.in. niniejszego Zaproszenia, majac na uwadze
publiczny charakter Spotki oraz w celu zapewnienia rownego traktowania akcjonariuszy. Intencja Spotki,
jako spotki publicznej, jest zastosowanie optymalnej z punktu widzenia interesow akcjonariuszy, formy
skupu akcji wihasnych, w celu stworzenia wszystkim akcjonariuszom roéwnych szans na sprzedaz
posiadanych przez nich akcji Spotki. Spotka korzysta z formy skupu akcji w drodze Programu Skupu Akcji
Wiasnych, obejmujgcego m.in. niniejsze Zaproszenie, na warunkach wylgcznie zblizonych do warunkéw
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji, o ktérych mowa w Ustawie 0 Ofercie oraz Rozporzadzeniu.

Niniejszy dokument nie wymaga zatwierdzenia lub przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego ani
jakiegokolwiek innego organu.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu ani nie naklania do sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych w jakimkolwiek panstwie, w ktérym sktadanie tego rodzaju oferty lub naklanianie do
sprzedazy papierow warto$ciowych bytoby niezgodne z prawem lub wymagatoby jakichkolwiek zezwolen,
powiadomien lub rejestracji.

Niniejszy dokument nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej. W sprawach
zwiazanych z Zaproszeniem, akcjonariusze powinni skorzystaé z porady doradcow inwestycyinych,
prawnych i podatkowych. Podmiot odpowiadajacy na Zaproszenie ponosi wszelkie konsekwencje
prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Tekst niniejszego Zaproszenia zostal w dniu jego ogloszenia przekazany przez Spotke do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego. Tekst Zaproszenia jest rowniez dostgpny na stronie internetowej
Spoitki (www.quercustfi.pl).

Wszelkie dodatkowe informacje na temat procedury przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych w
odpowiedzi na niniejsze Zaproszenie mozna uzyskac osobiscie w Spotce.
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14.  Opodatkowanie

W sprawach zwiazanych z Zaproszeniem akcjonariuszom zaleca sie skorzystanie z porad doradcéw
podatkowvch, finansowvch i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organow
administracyjnych wlasciwych w tym zakresie.

15.  Definicje i skroty uzywane w tresci Zaproszenia

Akcje Nabywane Do 2.981.578 akcji Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére
moga by¢ nabyte przez Spotke na podstawie niniejszego Zaproszenia,
przy czym ostateczna liczba Akcji Nabywanych zostanie ustalona
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 10 niniejszego Zaproszenia

akcje imienne Akcje zwykle imienne, ktorych emitentem jest Spotka

akcje na Zdematerializowane akcje zwykle na okaziciela, ktorych emitentem
okaziciela jest Spotka

akcjonariusz Akcjonariusz Spotki

Cena Zakupu Cena zakupu Akcji Nabywanych w ramach Zaproszenia wynoszaca

9,50 zt (stownie: dziewig¢ ztotych 1 50/100) za jedng Akcje Nabywana

Dom Maklerski mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem 0000025237, NIP: 5260215088, o
kapitale zakladowym wynoszacym 168.955.696,00 zi (w catosci
oplaconym), prowadzaca dzialalnos¢ maklerskg w ramach
wyodrgbnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego
postugujacego si¢ nazwg Dom Maklerski mBanku

GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Nierezydent Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktorych mowa w art. 2

ust. 1 pkt. 2 Ustawy Prawo Dewizowe

Obciazenia Oznacza zastaw zwykty, skarbowy, rejestrowy lub finansowy, zajecie
w postgpowaniu egzekucyjnym, opcje, prawo pierwokupu lub inne
prawo pierwszenstwa albo jakiekolwiek inne prawo, obcigzenie lub
ograniczenie na rzecz osOb trzecich o charakterze rzeczowym lub
obligacyjnym (w tym takze na podstawie statutu)

Oferta Sprzedazy Oferta sprzedazy akcji imiennych Spotki sktadana przez akcjonariuszy

Akcji Imiennych  w odpowiedzi na niniejsze Zaproszenie Do Sktadania Ofert Sprzedazy
Akcji Imiennych, w wyniku ktorej nastapi zawarcie umowy sprzedazy
akcji na rzecz Spoitki

Oferta Sprzedazy Oferta sprzedazy akcji na okaziciela Spotki skladana przez

Akcji Na akcjonariuszy w odpowiedzi na odrebne Zaproszenie Do Skladania
Okaziciela Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, sktadajace si¢ na Program
Skupu Akcji Wihasnych

Program Skupu Dziatania prowadzone w celu nabycia przez Spotke akcji wihasnych,



Akcji Whasnych

Rezydent

Rozporzadzenie

Spotka

Uchwala WZA

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie

Ustawa Prawo
Dewizowe

Zaproszenie,
Zaproszenie Do
Skladania Ofert
Sprzedazy Akcji
Imiennych

Zaproszenie Do
Skladania Ofert
Sprzedazy Akcji
Na Okaziciela

realizowane na podstawie pakietu dokumentow przyjetych uchwala
Zarzadu Spotki z dnia 24 maja 2017 r., tj. niniejsze Zaproszenie Do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych oraz Zaproszenie Do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Na Okaziciela

Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne w rozumieniu Ustawy
Prawo Dewizowe

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie wzorow wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
akcji spotki publicznej, szczegdlowego sposobu ich oglaszania oraz
warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz.U. Nr 207,
poz. 1729 ze zm.)

Quercus TFI S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12

Uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki nr 9/2017 z dnia 27 kwietnia
2017 roku w sprawie podziatu zysku Spoétki za rok obrotowy 2016 oraz
udzielenia upowaznienia Zarzadowi do nabycia przez Spotke akcji
wiasnych w celu ich umorzenia

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.
(tj. Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2013 r., poz.
1382, ze zm.)

Ustawa Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo
Dewizowe (Dz.U. nr 141, poz. 1178 ze zm.)

Niniejsze Zaproszenie Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych,
sktadajace si¢ na Program Skupu Akcji Wilasnych, skierowane do
akcjonariuszy Spotki posiadajacych akcje imienne, zawierajace
propozycje zawarcia umow sprzedazy akcji na rzecz Spoiki

Odrgbne, od niniejszego Zaproszenia, Zaproszenie Do Sktadania Ofert
Sprzedazy Akcji Na Okaziciela, skladajace si¢ na Program Skupu
Akcji Wiasnych, skierowane do akcjonariuszy Spotki posiadajgcych
akcje na okaziciela



ZAEACZNIK NR 1 - WZOR IMIENNEJ OFERTY SPRZEDAZY AKCIJI IMIENNYCH

Warszawa, dnia [*] r.

imi¢ 1 nazwisko akcjonariusza
adres akcjonariusza

Oferta Sprzedazy Akcji Imiennych

Niniejszy dokument (,,Oferta Sprzedazy Akcji Imiennych”), pod warunkiem prawidtlowego wypelnienia,
stanowi odpowiedz na Zaproszenie Do Skiadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych Quercus TFI S.A.
(,,Spbtka”), ogloszone w dniu 24 maja 2017 roku przez Spotke. Adresatem Oferty Sprzedazy Akcji
Imiennych jest Quercus TFI S.A.

Niniejszym sktadam oferte sprzedazy [*] sztuk akcji Quercus TFl S.A., na zasadach okreslonych w
Zaproszeniu Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych z dnia 24 maja 2017 r.

Oferowana cena zbycia jednej akcji wynosi 9,50 zt (stownie: dziewig¢ ztotych i 50/100).

Bezwarunkowo zobowigzuje¢ si¢ do zawarcia umowy sprzedazy na rzecz Quercus TFI S.A. w/w akcji po
w/w cenie na zasadach okreslonych w Zaproszeniu Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych z dnia
24 maja 2017 r.

Os$wiadczam, ze:

1. zapoznatlem/am si¢ z trescig Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji Imiennych i akceptuje
jego warunki, w szczegdlnosci zasady nabywania akcji Spotki od akcjonariuszy oraz zasady redukciji,

2. akcje oferowane do sprzedazy sa bez Obcigzen w rozumieniu Zaproszenia Do Sktadania Ofert Sprzedazy
Akcji Imiennych.

Z powazaniem
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