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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

INFORMACJE OGOLNE

Quercus TFI S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona 21 sierpnia 2007 roku. Spotka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spoéice nadano numer statystyczny REGON
141085990. Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spdélki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
jest ,Zarzgdzanie Funduszami inwestycyjnymi i zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych”
6630 Z. Wedtug klasyfikacji branzowej jest to Zarzadzanie aktywami.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”") na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0s6b trzecich
i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia
19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci
polegajgcej na zarzgdzaniu portfelami instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym
(zezwolenie KNF z dnia 08.04.2009 r.).

Na dzien 31.12.2018r. Spoétka zarzgdzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS
Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dziesiecioma
subfunduszami: QUERCUS Ochrony Kapitalu, QUERCUS Global Balanced (do dnia
28.12.2018 r. dziatajgcy pod nazwg QUERCUS Selektywny), QUERCUS Agresywny,
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (do dnia 28.12.2018 r. dziatajgcy pod nazwg QUERCUS
Europa, a do dnia 30.03.2018r. dziatajgcy pod nazwg QUERCUS Turcja), QUERCUS
Obligacji Skarbowych (do dnia 28.12.2018r. dzialajacy pod nazwg QUERCUS Rosja),
QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global
Growth oraz QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS
Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (do dnia 28.12.2018 r. dziatajacy pod
nazwg Absolutnego Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety), Acer Aggressive Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety QUERCUS Multistrategy
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (do
dnia 28.12.2018 r. dzialajacy pod nazwg Sequoia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety), R2
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a takze portfelami instrumentéw finansowych.

W sktad os6b majgcych istotny wptyw na zarzgdzanie Spotkg, na dzien sporzadzenia
sprawozdania, wchodzg nastepujgce osoby:

Sktad Zarz gdu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzgdu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Piotr Pluska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Jamka — Wiceprezes Zarzadu
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Pawel Pasternok — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Janusz Nowicki — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec — Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Sanowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. ulegt zmianie zaréwno sktad Zarzgdu jak
i Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Andrzej DadeHo zlozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, z
dniem 6 kwietnia 2018 r.

Pan Maciej Radziwitt ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, z
dniem 13 grudnia 2018 r.

Zgodnie z uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2018 roku w
sklad Zarzgdu zostat powotany p.Pawel Pasternok, a w sklad Rady Nadzorczej zostat
powotany p. Pawet Sanowski.

W dniu 14 lutego 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotatlo w sktad Zarzadu
p. Jarostawa Jamka, a w sktad Rady Nadzorczej p. Dariusza Olczyka.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2018 roku. Zarzad Spoiki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potagczyla sie z zadng
inng jednostkg gospodarcza.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO SCI

4.1. Format oraz podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 roku, poz. 351, z
poézniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami, rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
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cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz. 757 z pOzniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu
informacji  wykazywanych ~w  sprawozdaniach finansowych i  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r., poz. 1927 z pdzniejszymi zmianami)
»,R0zporzadzenie o Emitentach”. W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéw i strat,
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym i Rachunek przeptywéw pienieznych sg prezentowane
w uktadzie zgodnym z rozporzadzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Emitent nie jest jednostkg dominujgcg, nie jest wspdlnikiem jednostki wspoétzaleznej lub
znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Przez emitenta rozumie sie podmiot emitujacy papiery wartosciowe we wiasnym imieniu®.

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzgdzajgcych samodzielne
sprawozdania finansowe oraz nie wchodzi w sktad grupy kapitalowej. Sprawozdanie nie
podlegato przeksztalceniu w celu zapewniania poréwnywalnosci danych.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub w danych poréwnywalnych nie dokonano
korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych.

4.2. Wskazanie i obja $nienie istotnych r6 Zznic dotycz gcych przyj etych zasad
rachunkowo $ci w sprawozdaniu finansowym a sprawozdaniem finans owym,
ktére zostatyby sporz gdzone wedlug Mi edzynarodowych Standardéw
Rachunkowo $ci oraz Mi edzynarodowych Standardow Sprawozdawczo  Sci
Finansowej (zwane dalej ,MSSF").

Spotka stosuje zasady (polityke) rachunkowosci opisang we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Spotka dokonata identyfikacji obszarow wystepowania istotnych réznic oraz ich wptywu na
wartosé kapitatdw wiasnych (aktywow netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF.

W przypadku przejscia nha MSSF Towarzystwo musiatloby rozwazyé czy spetnia definicje
jednostki dominujgcej wobec funduszy (spetnia definicje kontroli).

Przy spetnieniu definicji kontroli Towarzystwo byloby zobowigzane skonsolidowaé
poszczegblne sktadniki aktywdw i zobowigzan tych funduszy.

! Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych (Dz.U.2018 poz.512 z pézniejszymi zmianami)
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W przypadku braku spetnienia kryteriéw jednostki dominujgcej Towarzystwo wyceniatoby
aktywa finansowe do warto$ci godziwe;.

I. Wycena aktywow finansowych

Gdyby Spétka sporzadzata sprawozdanie finansowe wedtlug MSSF, aktywa finansowe bylyby
klasyfikowane w podziale na nastepujgce trzy kategorie:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
b) aktywa finansowe wyceniane zamortyzowanym kosztem
c) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Przypisanie do okreslonej kategorii determinowatoby wycene takiego sktadnika aktywow
finansowych zgodnie z zasadami MSSF.

Towarzystwo traktuje aktywa finansowe jako dostepne do sprzedazy, ktérych zmiany
odnoszone sg na wynik finansowy.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Spétka wycenia wedlug wartosci godziwej,
a zyskilstraty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Gdyby
Spotka sporzadzata sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, zyski/straty z tytutu aktualizaciji
wyceny aktywéw finansowych posiadanych przez Spétke na 31 grudnia 2018 roku réwniez
ujmowane bytyby przez wynik finansowy.

Il. Prezentacja bilansu i rachunku zyskéw i strat

Gdyby Spotka sporzadzata Sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, format bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat bytby inny niz format stosowany zgodnie z Rozporzgdzeniem
o emitentach. Ponadto w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF byloby
zaprezentowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zamiast rachunku zyskow i strat lub

oba sprawozdania jednoczesnie.

Zgodnie z MSSF odroczony podatek dochodowy prezentowany jest jako kompensata aktywéow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

4.3. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogag byc¢
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzyteczno$ci ksztaltuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata
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Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przeglgdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

4.4. SRODKI TRWALE

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene
nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglgdow, optaty eksploatacyjne, wpltywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzy$ci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczgtkowg srodka trwatego.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym
zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowatly
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego

Srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjgtkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwéch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztaltuje sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwale 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 10 tysiecy
zlotych odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przeglgdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozkltadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia czy wartosé bilansowa wykazanych aktywéw
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
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przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywoéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartodci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach s$rodkéw trwatych w
budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

45. INNE INWESTYCJE KTORTKOTERMINOWE (Z WYLACZENIEM $RODKOW
PIENIEZNYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wytgczeniem srodkéw pienieznych i aktywow finansowych,
wyceniane sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, w inny sposdb okreslonej wartosci godziwe;.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

4.6. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe
sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakciji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujgcy sposob:

Kategoria Spos6b wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
utrzymywane do terminu  kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
wymagalnosci procentowej

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
naleznosci wlasne kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sa
w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizaciji
przeznaczone do obrotu  wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizaciji
dostepne do sprzedazy wyceny sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat
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Wartosé godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzieh bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana
na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, bgdz na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych warto$¢ godziwa jest ustalana w oparciu o cene jednostki uczestnictwa,
ogtoszong przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Aktywa finansowe z ograniczonym terminem zbywalnosci to aktywa ktoérych termin wykupu
jest dtuzszy niz miesigc.

Trwala utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spditka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce
na trwalg utrate wartosci skltadnika bgdz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie
istniejg, Spoétka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartosé skladnika aktywéow
i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy
wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ skfadnika aktywow finansowych Ilub portfela podobnych
sktadnikow aktywéw finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako réznice miedzy wartoscig tych aktywéw wynikajgcg z ksiag
rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do
odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktorg
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany skladnik aktywoéw
finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywéw finansowych,

2)  w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia skladnika aktywOw i jego wartoscig godziwag ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez wartos$¢ godziwg diuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezagcg wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych,

3) w przypadku pozostalych aktywéw finansowych - jako rdznice miedzy wartoscig
sktadnika aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych
przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

4.7. LEASING

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego
ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly i jednoczesnie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3g dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie stalej stopy
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odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane
sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wlasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia
prawa witasnosci przedmiotu umowy, woéwczas srodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania
leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg
do kosztéw dziatalnosci operacyjnej (w tym: ogdlnego zarzgdu lub sprzedazy ) lub pozostalej
dziatalno$ci operacyjne;.

Na dzien 31.12.2018 Spétka byta strong trzech umoéw leasingu finansowego obejmujacych
uzytkowanie samochoddw stuzbowych o tgcznej wartosci poczatkowej 378 tys. zt. Na dzien
31.12.2017 Spoika byta strong trzech uméw leasingu finansowego obejmujgcych uzytkowanie
samochodéw stuzbowych o tgcznej wartosci poczatkowej 744 tys. zt.

4.8. TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe
po kursie $rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dzien. Na dzienh bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych
niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten
dzien $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow
finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Na dzien 31.12.2018 roku oraz na dzien 31.12.2017 roku Spétka nie posiadata aktywdéw ani
pasywow wyrazonych w walutach obcych. W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31
grudnia 2018 roku, wedtug srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
wysokos¢ najnizszego kursu EURO wedtug tabeli 020/A/NPB/2018 z dnia 29.01.2018 roku
wynosita 4,1423 zt, zas wysokos$¢ najwyzszego kursu EURO wedtug tabeli 127/A/NBP/2018 z
dnia 03.07.2018 roku wynosita 4,3979 zi. W okresie poréwnawczym najnizszy kurs EURO
wedtug tabeli 251/A/NPB/2017 z dnia 29.12.2017 roku wynosit 4,1709 zi, za$ wysokosc¢
najwyzszego kursu EURO wedtug tabeli 001/A/NBP/2017 z dnia 02.01.2017 roku wynosita
4,4157 zi.

4.9, NALE ZNOSCI KROTKO- | DLUGOTERMINOWE

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ nalezno$ci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ Ilub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

4.10. $RODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalnej. Wykazana w
rachunku przeplywOw pienieznych pozycja $rodki pieniezne sklada sie z rachunkéw
biezgcych, srodkéw pienieznych w drodze oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie
diuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaly potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

4.11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okresow sprawozdawczych oraz w przypadku naliczonych przychodéw Spétki z
tytutu optaty za zarzgdzanie lub zwrotu kosztu zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych, ktére
na dzien bilansowy nie zostaly jeszcze zafakturowane. Bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy.

4.12. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Roznice miedzy wartoscig emisyjng i wartosciag nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wkasnych, kwota zaptaty za akcje wlasne
obcigza kapitat wkasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do
kosztéw finansowych.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach
rachunkowych i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.13. ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Zobowigzania nierozliczone zalicza sie odpowiednio do pozostatych
przychodow operacyjnych.

4.14. REZERWY
Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub

zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzenh przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu s$rodkdéw uosabiajgcych
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korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

4.15. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i pasywoéw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub
pasywow przy transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate
podatkows.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice
i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku
poczagtkowego ujecia skiladnika aktywéw lub pasywéw przy transakcji nie stanowigcej
potagczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na doch6d do opodatkowania lub strate podatkowa.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy sg w bilansie prezentowane oddzielnie.

4.16. TRWALA UTRATA WARTO SCI AKTYWOW

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na
trwalg utrate wartosci skladnika bgdz grupy aktywéw. Jesli dowody takie istniejg, Spoétka
ustala szacowana, mozliwg do odzyskania wartos¢ skladnika aktywdéw i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow, to strata pomniejsza wysokos¢ kapitaldbw z przeszacowania,
a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.
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4.17. UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

4.18. SPRZEDAZ USLUG

Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodza
Z nastepujgcych zrodet:

. stala opfata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — stala miesieczna lub
kwartalna opfata za zarzadzanie pobierana przez Spétke od wartosci netto zarzgdzanych
aktywoéw funduszy;

. zmienna oplata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — roczna zmienna optata
za zarzgdzanie pobierana przez Spotke w zaleznosci od osiggnietych wynikéw inwestycyjnych
w poroéwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem;

. optata dystrybucyjna — optata nalezna Spéice od naby¢ i zamian/konwersji jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych;

. optata umorzeniowa — opfata nalezna Spotce od wykupu certyfikatéw inwestycyjnych
zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych;

. przychody za zarzgdzanie portfelami na zlecenie.

4.19. KOSZTY

Koszty w rachunku zyskéw i strat prezentowane sg w wersji kalkulacyjnej. Dzielg sie na:

. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw przedstawiajg glownie koszty
depozytariusza oraz agenta transferowego (ktére sg nastepnie refakturowane na fundusze) i
wynagrodzen pracownikéw dziatu inwestycji;

. Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spoékki i sg to w szczegdlnosci
koszty optat dystrybutoréw, podrézy stuzbowych, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen
pracownikow dziatu sprzedazy;

. Do kosztéw zarzadu zaliczane sg pozostale koszty.

4.20. ODSETKI

Przychody z tytutlu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.21. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWI AZANIA ZF $§S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (DZ. U z 2018 roku poz 1316 z pOzniejszymi zmianami) o
Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 20 pracownikéw w przeliczeniu na
peine etaty. Srednia liczba etatbw w 2018 roku przekroczyta 27, jednak na wniosek
przedstawiciela zatogi Zarzad Spotki podjat decyzje, by Spotka nie tworzyta funduszu i nie
dokonywata okresowych odpiséw w minimalnej wymaganej kwocie.
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5. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWO S$CI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym ani w okresie porownawczym nie wystgpity zmiany zasad
rachunkowosci.
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stanowiacych $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego

zakofczonego miesiaca za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r.
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4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 25642 2926
a)w jednostkach powiazanych, w tym: 0 0
-udziaty lub akcje w z i metodg praw sci 0 0
b) :;l,rzt?zosa‘ych jednostkach, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w 0 0
udziaty lub akcje w 6 z i metoda
" praw wtasnosci 0 °
-udziaty lub akcje winnych jednostkach 0 0
c)w pozostatych jednostkach 25642 2926
4.4.1nne inwestycje dtugoterminowe 0 0
5.D i 5 359 579
5.1. Aktywa z tytutu podatku 359 579
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0
1. Aklywa obrotowe 39107 62 496
1. Zapasy 6 0 0
2. Naleznosci kriotkoterminowe 7 8 10674 19 768
2.1.0d jednostek powigzanych 0 0
2.2.0d pozostatych jednostek, w kiérych emitent posada zaangazowanie w kapitale [ [
2.3.0d pozostatych jednostek 10674 19 768
3. Inwestycje krétkoterminowe 27784 42 015
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 27784 42 015
a)w jednostkach powigzanych 0 0
b)w pozostatych jednostkach 1874 2170
c)érodki pieniezne i inne akywa pieniezne 25910 39 845
3.2. Inne inwestycje kiétkoterminowe 0 0
4. Kré i 10 649 714
111. Nalezne wplaty na kapital zakiadowy 0 0
IV. Akcje (udziaty) wiasne 0 0
Aktywa razem 65924 67 160
PASYWA
1. Kapitat wtasny 42023 52 216
1. Kapitat zakiadowy 5727 5727
2. Kapitat zapasowy 14 11079 11079
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 35410 1377
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
6. Zysk (strata) netto -10 194 34 033
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17 0 0
1. i ia i rezerwy na 23902 14 943
1. Rezerwy na zobowigzania 18 9430 589
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 375 500
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 103 89
a) dfugoteminowa 102 89
b) kdtkoterminowa 1 0
1.3. Pozostate rezerwy 8952 0
a) diugoterminowe 8 952 0
b) krétkoterminowe 0 0
2. Zobowigzania diugoterminowe 19 4452 171
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
2.3. Wobec pozostatych jednostek 4452 171
3. Zobowigzania kiétkoterminowe 20 8403 11578
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
3.2. Wobec pozostalych jednostek, w kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
3.3. Wobec pozostatych jednostek 8403 11578
3.4. Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 1617 2 605
4.1. Ujemna warto& fimy 0 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1617 2 605
a) diugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 1617 2 605
Pasywarazem 65924 67 160
artos¢ ksiegowa 42023 52 216
Liczba akeji (w szt.) 57273781 57 273 781
artosé ksiggowa na jedna akcje (w zt) 22 0,73 0,91
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 57273781 57 273 781
Rozwodniona wartost ksiggowa na jedng akcje (w zt) 22 0,73 0,91
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
pois 017
1. Naleznosci warunkowe 23 0 0
1.1.0d jednostek powigzanych (z tytutu) [ 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
0d pozostatych jednostek, w Kérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale (z o o
tytutu)
-otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0
1.3.0d pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
-otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 23 0 0
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0
-udzielonych gwarancii | porgczen 0 0
0d pozostatych jednostek, w Kérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale (z o o
tytutu)
-otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0
2.3.Narzecz p ych ji (z tytutu) wraz z 0 0
-udzielonych gwarancii | porgczen 0 0
3.Inne (z tytutu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem [ 0
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
Noty
po18 017
I. Przychody netto ze z 6w, towarow i 6w, w tym: 85753 119 097
-od jednostek powigzanych 0 0
1.Przychody netto ze A 6 24 85753 119 097
2. Przychody netto ze 2y towarow i alo 25 0 0
II. Koszty ow, towaréw i ow, w tym: 10163 8184
-jednostkom powigzanym 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 26 10163 8184
2. Wartodé sprzedanych towardw | materiatéw [ 0
111 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 75 590 110 913
IV. Koszty sprzedazy 26 44700 64 681
V. Koszty ogéInego zarzadu 26 5189 5129
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 25701 41103
VII. Pozostate przychody operacyjne 40 96
1.Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 70
2.Dotacje 0 0
3. AKualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
4. Inne przychody operacyjne 27 40 26
VII. Pozostate koszty operacyjne 8954 7
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aklywéw trwatych 0 0
2. Aktualizacja wartosci aklywow niefinansowych [ 0
3.Inne koszty operacyjne 28 8954 7
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 789 41193
X. Przychody finansowe 29 636 881
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0
a)od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-w Ki6rych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0 0
-w K6rych emitent posiada zaangazowanie w kapitale [ [
2.0Odsetki, w tym: 636 744
-od jednostek powigzanych 0 0
3.Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 32 [ [
4. Akualizacja wartosci aklyw6w finansowych [ 137
5.Inne 0 0
XI. Koszty finansowe 30 22633 19
1.Odsetki w tym: 0 0
-dla jednostek powigzanych 0 0
2. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 32 0 0
3. AKualizacja wartosci aktywow finansowych 22614 0
4.Inne 19 19
I, Udziat w zyskach (stratach) j metodg praw 0 0
wtasnosci
XIIl. Zysk (strata) brutto -5209 42 055
XIV. Podatek dochodowy 33 -4 984 -8 022
a)czest biezaca -4 889 -7 957
b) czes odroczona 95 -65
XV. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 34 0 0
XVI. Zysk (strata) netto 10194 34 033
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 10194 34 033
Brednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 57 273 781 59 936 779
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 36 0,18 0,57
iSrednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykych (w szt.) 57273781 59 936 779
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 36 -0,18 0,57
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wiys. 2t
pois 017

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 52217 46 549
a)zmiany i zasad (polityki) § 0 0
b) korekty btedow 0 0
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po i do danych poréwny 3 52217 46 549
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 5727 6 026
1.1. Zmiany kapitatu zakadowego 0 298
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
_emisji akcji (wydania udziatow) 0 0
- 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 208
-umorzenia akcji (udziatow) 0 298
- 0 0
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5727 5727
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11079 10 952
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 0 127
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 127

-emisji akeji powyzej wartoéci nominalnej 0
~Z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0 87
-rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 40
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0
-pokrycia straty 0 0
- 0 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11079 11 079
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
3.1. Zmiany kapitatu z akiualizacji wyceny [ 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
~zbycia sodkow trwatych 0 [
- 0 0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1377 1079
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 34033 298
a) zwigkszenia (z tytutu) 34033 28 703
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wiys. 2t
po1s 017
- kapitat rezerwowy na koszty skupu akcji wtasnych 0 28 405
-kapitat z kapitatu 0 298
-kapitat rezerwowy na zysk roku 2017 34033 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 -28 405
-skup akcji wtasnych - nabycie 0 -28 325
-skup akcji whasnych - koszty 0 -40
kapitatu go - na kapitat zap: 0 -40
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 35410 1377
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 34033 28 492
5.1. Zyskz lat ubieglych na poczatek okresu 34033 28 492
a) zmiany zasad (polityki) 0 0
b) korekty bledéw 0 0
5.2. Zyskz lat ubieglych na poczatek okresu 34033 28 492
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
-podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 34033 -28 492
- zwigkszenie kapitatu zapasowego 0 -87
-skup akcji whasnych 0 -28 405
- zwigkszenie kapitu rezerwowego z zysku roku 2017 34033 0
5.3. Zyskz lat ubiegtych na koniec okresu [ 0
5.4. Strata  lat ubiegtych na poczatek okiesu [ 0
a)zmiany zasad (polityki) 0 0
b) korekty btedow 0 0
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po do danych poréwny 3% 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
6. Wynik netto -10 194 34033
a) zysk netto 0 34 033
b) strata netto -10 194 0
¢)odpisy z zysku 0 0
II. Kapitat wasny na koniec okresu (BZ ) 42023 5216
IIl. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 42023 5216
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wiys. 2t
pois |2017
A. Przept Srodkow pi z z
I. Zysk (strata) netto -10 194 34 033
II. Korekty razem 36 568 -375
1. Udziat w (zyskach) stratach netto ji metodq praw wtasnosci 0 0
2.Amortyzacja 455 307
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4.0Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -620 -728
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 22614 -207
6.Zmiana stanu rezerw 8841 124
7.Zmiana stanu zapasow 0 0
8.Zmiana stanu naleznosci 9094 -1316
9.Zmiana stanu igzan ko z pozyczeki kedytow 3112 355
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokiesowych 704 1090
11. Inne korekty 0 0
111, Przeptywy netto z dzi &ci operacyjnej (I+/-1l) - metoda pogednia 26 374 33 658
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z d: &i i yyinej
1. Wphywy 636 1908
1.Zbycie wartosci i oraz aktywow trwatych 0 70
2.Zbycie ji w oraz wartosci i prawne 0 0
3.Z aktlywéw finansowych, w tym: 636 1838
a)w jednostkach powigzanych 0 0
-zbycie aklywdéw finansowych 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
-sptata pozyczek 0 0
-odsetki 0 0
-inne wplywy z aklywéw finansowych 0 0
b)w pozostatych jednostkach 636 1838
-zbycie akiywow finansowych 0 1094
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
_sptata ych pozyczek y 0 0
-odsetki 636 744
-inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 0
4.Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 40 751 2331
1. Nabycie wartosci i i oraz aktywow trwatych 102 331
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 40 649 2000
a)w jednostkach powigzanych 0 0
-nabycie aktywéw finansowych 0 0
pozyczki i 0 0
b)w pozostatych jednostkach 40 649 2000
-nabycie aktywow finansowych 40 649 2000
pozyczki i 0 0
4.1nne wydatki inwestycyjne 0 0
111 Przept netto z dzi $ ycyjnej (I-Il) -40 115 -423
C. Przept Srodkow pi z z i fi
|. Wptywy 0 0
_Wpdywy netto z emisji akcji (wydania iinnych i oraz doptat do 0 0
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4.1nne wptywy finansowe 0 0
1. Wydatki -194 -28 650
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 28 365
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli [ 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku [ [
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wiys. 2t
po1s 017
4. Splaty kedytow i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -178 -269
8. Odsetki -16 -16
9.Inne wydatki finansowe 0 0
11I. Przept netto z j (1-11) -194 -28 650
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1I1) -13 935 4584
E. Bilansowa zmiana stanu &rodkow pienigznych, w tym: 13935 4584
-zmiana stanu &odkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 39845 35 261
G. $rodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 25910 39 845
S Sliwosci dyep - o o
DODATKOWE INFORMACJETOBJASNIENIA
A.NOTY OBJAgNIAJACE
NOTY ()BJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
witys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE bots Y Bol7
a)koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartost firmy 0 0
¢)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 33 28
- oprogramowanie komputerowe 33 28
d)inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
¢)zaliczki na wartosci niematerialne | prawne [ a1
artosci niematerialne i prawne, razem 33 69
Nalezy wskazac i wyjasni¢ okres odpisow prac j: oraz odpisow yj od wartosci firmy
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QUERCUS TFI S.A. SA-R 2018

Notalc
t
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) bois wys 21017
a)wiasne 33 69
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0
artosci niematerialne i prawne, razem 33 69
Nota2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE bots Boi7
a) godki trwate, w tym: 703 1022
-budynki, lokale, prawa do lokali i obieKly inzynierii ladowej | wodnej 0 7
-urzadzenia techniczne i maszyny 81 109
- $rodki transportu 622 906
b)zaliczki na érodki trwate w budowie 16 3
Rzeczowe aklywa trwate, razem 719 1025
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QUERCUS TFI S.A. SA-R 2018

Nota2c
'SRODKI TRWAL.E BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) bois wys 21';17
a)whasne 179 229
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 540 795
$Srodki trwate bilansowe, razem 719 1025
Nota 2 d
wtys. zt
ISRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO bots Boi7
zywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: [ [
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0 0
ie dotyczy
Nota3a
. wiys. 2t
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE bois boi7
a) znosci od j; i , W tym: 0 0
-od jednostek zaleznych (z tytutu) 0 0
-od jednostki dominujacej (z tytutu) 0 0
b) od pozostatych jednostek, w kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
- 0 0
- 0 0
- 0 0
¢)od pozostatych jednostek (z tytutu), w tym: 64 64
-od wspélnika jednostki wspotzaleznej (z tytutu) 0 0
-od znaczacego inwestora (z tytutu)
- 0 0
-od innych jednostek (z tytutu) 64 64,
Naleznosci diugoterminowe netto 64 64/
d) odpisy aktualizujace wartosé naleznosci 0 0
Naleznosci dtugoterminowe brutto 64 64/
Nota3b
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) bois wys 21';17
a) stan na poczatek okresu 64 64
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
c)zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) stan na koniec okresu 64 64
Nota3c
tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH - e
Stan na poczatek okresu [ 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Stan odpisow jacych wartos¢ znosci i na koniec okresu 0 0
ie dotyczy
Nota 3 d
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta bots wys 221;17
a)w walucie polskiej 64 64
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) [ [
b1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. z! [ 0
0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Naleznosci dtugoterminowe, razem 64 64
Nota4a
EZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) bots wys 2’(; =
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d)stan na koniec okresu 0 0
ie dotyczy
Nota4 b
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) bois Whys ;,;17
a)stan na poczatek okresu 69 18
b) zwiekszenia (z tytutu) 69 70
c)zmniejszenia (z tytutu) 105 19
d) stan na koniec okresu 33 69
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Nota4 c
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
po18 po17
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0
pa)w jednostkach zaleznych 0 0
-udziaty lub akcje 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczk 0 0
-inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) [ [
- 0 0
hb) w jednostce dominujacej 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju 0 0
-udzielone pozyczki 0 0
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
b)w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
pa) w jednostkach wspétzaleznych 0 0
-udziaty lub akcje 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
- udzielone pozyczk 0 0
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
pb) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
-udziaty lub akcje 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
- udzielone pozyczk 0 0
-inne diugoterminowe aklywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
bc) w innych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
-diuzne papiery wartosciowe 0 0
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) [ 0
- udzielone pozyczk 0 0
-inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) [ [
¢)w pozostatych jednostkach, w tym: 0 0
ca) we wspolniku jednostki wspotzaleznej 0 0
-udziaty lub akcje 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
-udzielone pozyczki 0 0
-inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
cb) w znaczgcym inwestorze 0 0
- udzialy lub akcje 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) [ 0
- udzielone pozyczk 0 0
- 0 0
c) w pozostatych jednostkach 25 642 2926
- udzialy lub akcje 34 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
-udzielone pozyczki 0 0
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 25608 2926
ikaty i yine i jednostki 25608 2926
Ptugoterminowe aktywa finansowe, razem 25642 2926
Nota4d
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANE METODA PRAW wiys. zb
WLASNOSCI, W TYM: poig po17
a)wartos¢ fimy jednostek podporzadkowanych 0 0
-jednostek zaleznych 0 0
“jednostek wspotzaleznych 0 0
-jednostek stowarzyszonych 0 0
b)ujemna warto& firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
“jednostek zaleznych 0 0
-jednostek wspétzaleznych 0 0
- jednostek stowarzyszonych 0 0
ie dotyczy
Nota4 e
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE wiys 2
po18 017
a)wartos¢ fimy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
c)zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) wartos¢ fimy brutto na koniec okresu 0 0
e)odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
9) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartost firmy netto na koniec okresu 0 0
ie dotyczy
Nota 4 f
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE bois wys 21';17
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
- 0 0
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t
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZAL EZNE bt e
- 0 0
b) wartos¢ fimy brutto na koniec okresu [ [
¢) odpis wartogci firmy na poczatek okresu [ [
- 0 0
d) odpis wartogci firmy na koniec okresu [ [
ie dotyczy
Nota4 g
t
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE ot e
a)warto&¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zZwigkszenia (z tytutu) 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d)wartos¢ fimy brutto na koniec okresu [ [
¢) odpis wartogci firmy na poczatek okresu [ [
f) odpis wartosci firmy za olees (z tytutu) [ [
9) odpis wartogci firmy na koniec okresu [ [
h) wartos¢ fimy netto na koniec okresu [ [
ie dotyczy
Nota4 h
N t
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE bots wiys 22017
a)ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zZwigkszenia (z tytutu) 0 0
- 0 0
- 0 0
¢) odpis ujemne;j wartosci firmy na poczatek okresu [ [
d) odpis ujemne;j wartosci firmy za okres (z tytutu) [ [
- 0 0
€) ujemna wartosc firmy netto na koniec okresu [ [
ie dotyczy
Nota 4 i
tys. zt
ZMIANA STANU UJEMNE) WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE bors e
a) ujemna wartosc firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zZwigkszenia (z tytutu) 0 0
- 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) [ 0
- 0 0
d) ujemna wartosc firmy brutto na koniec okresu [ [
€) odpis ujemne;j wartosci firmy na poczatek okresu [ [
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
- 0 0
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h)ujemna wartoé¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
Nie dotyczy
Nota 4]
t
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE bots wiys 22017
a)ujemna warto&¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) [ 0
c) zmniejszenia (z tytutu) [ 0
d) ujemna wartosc firmy brutto na koniec okresu [ [
e)odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h)ujemna wartoé¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
L\Jie dotyczy
Nota 4 k
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) bots whys ;(;17
a) stan na poczatek okresu 2926 4052
b) zwigkszenia (z tytutu) 45098 68
“Zzakup Certyfikatéw Inwestycyjnych R2 FIZ 45000 68
~Zzakup udziatow 34 0
“wycena u ictwa i 5 yoyi ta utrata wartosci 64 [
c)zmniejszenia (z tytutu) -22 382 1195
-przeniesienie 0 1195
~wycena u ictwa i 5 yoyi ta utrata wartosci 22382 [
d) stan na koniec okresu 25642 2926
Ujemna wycena inwestycji spowodowana jest przeszacowaniem ceryfikatow inwestycyjnych R2 FIZ na kwotg 22 382
tys zt
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QUERCUS TFI S.A. SA-R 2018

Nota4 o
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia waluta b5 poi7
a)w walucie polskiej 25 642 2926
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
b1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. z! 0 0
0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe, razem 25642 2926
Nota 4 p
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys zt
(WG ZBYWALNOSCI) po1s o017
AZ i & na gietdach (wartos¢ bilansowa) 0 0
a.akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- korekty akiualizujace wartost (za okres) 0 0
-warto$¢ na poczatek okresu 0 0
-warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
b.obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- korekty aktualizujgce warto&¢ (za okres) 0 0
-warto& na poczatek okresu 0 [
~warto& wedlug cen nabycia 0 0
c.inne - wg grup rodzajowych (wartoé¢ bilansowa): [ 0
1).....
- korekty akiualizujace wartost (za okres) [ 0
-warto& na poczatek okresu 0 0
-warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
£2).....
B.Z i & na rynkach i (warto&¢ bi ) 0 0
a.akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- korekty akiualizujace wartost (za okres) [ 0
-warto$¢ na poczatek okresu 0 0
-warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
b.obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
-korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0
-warto& wedlug cen nabycia 0 [
c.inne - wg grup rodzajowych (wartoé¢ bilansowa): [ 0
1).....
- korekty akiualizujace wartost (za okres) 0 0
-warto& na poczatek okresu 0 0
~warto&¢ wedlug cen nabycia 0 0
£2)..... 0 0
c.z i & na rynku reg (wartos¢ ) 2990 2926
a. akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- korekty akiualizujace wartost (za okres) 0 0
-warto$¢ na poczatek okresu 0 0
-warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
b.obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
-korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0
-warto$¢ na poczatek okresu 0 0
~warto&¢ wedlug cen nabycia 0 0
c.inne - wg grup rodzajowych (wartoé¢ bilansowa): 2990 2926
1) 2990 2926
- korekty akiualizujace wartost (za okres) 64 68
-warto& na poczatek okresu 2926 2 859
-warto$¢ wedtug cen nabycia 2000 2000
k2)..... 0 0
D.Z Scig (wartost bi ) 0 0
a.udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- korekty akiualizujace wartost (za okres) 0 0
-warto$¢ na poczatek okresu 0 0
-warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
b.obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
-korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0
-warto& na poczatek okresu 0 [
~warto& wedlug cen nabycia 0 0
c.inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 22618 0
kertyfikaty inwestycyjne 22618 0
- korekty akiualizujace wartost (za okres) 22 382 0
-warto& na poczatek okresu 0 0
-warto$¢ wedtug cen nabycia 45 000 0
k2)..... 0 0
artos¢ wedtug cen nabycia, razem 47000 2000
artos¢ na poczatek okresu, razem 2926 2858
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem -22319 68
arto$¢ bilansowa, razem 25608 2926
Nota4 q
UDZIELONE POZYCZKI DL UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  fjiednostka waluta bots wys 216:17
a)w walucie polskiej 0 0
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
b1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 0 0
Nie dotyczy
Nota4r
NNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) bots s IZZl; =
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem of [
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Nie dotyczy

Nota 4 s
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) bots wys ;(;17
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
c)zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0
ie dotyczy
Nota 4t
NNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta bots wys ;;17
a)w walucie polskiej 0 0
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 0 0
p1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0
0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Inne inwestycje dfugoterminowe, razem 0 0
Nie dotyczy
Nota5a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO bois wys 21';17
1. Stan aktywow z tytutu podatku na poczatek okresu, w tym: 579 535
a)odniesionych na wynik finansowy 579 535
b) odniesionych na kapitat wiasny’ [ 0
c)odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 359 579
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 359 579
-rezerwy na premie i urlopy 256 449
-rezerwy na koszty funduszy 50 45
-rezerwa na publikacje sprawozdarn i audyt 0 0
-zobowigzania z tyt. leasingu 33 67
-rezerwa emenytalna i rentowa 20 17
-pozostate 0 0
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytutu) [ [
- 0 0
¢)odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przej&ciowymi (z tytutu) [ [
- 0 0
d)odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytutu) [ [
oy odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartoss fimy w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (z R R
tytutu)
3.Zmniejszenia 579 535
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 579 535
-rezerwy na premie i urlopy 449 446
-rezerwy na koszty funduszy 45 22
-rezerwa na publikacje sprawozdan i audyt 0 1
-zobowigzania z tyt. leasingu 67 52
-rezerwa emerytalna i rentowa 17 17
- pozostate 0 0
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratq podatkowa (z tytutu) 0 0
- 0 0
c)odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
d)odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 0
oy odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi roznicami przejciowymi (2 o o
tytutu)
4. Stan aklyw6w z tytutu podatku na koniec okresu, razem, w tym: 359 579
a)odniesionych na wynik finansowy 359 579
b)odniesionych na kapitat wtasny 0 0
¢)odniesionych na wartog firmy lub ujemna wartosé firmy 0 0
W wyniki oceny realizowalno$ci poszczegélnych sktadnikow aktywow nie utworzono aktywa z tyt. podatku
pdroczonego w wysokosci 5 120 293,45 zt
Nota5b
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wys 2
po18 017
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: [ [
- 0 0
b) rozliczenia L w tym: [ 0
- 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 0 0
ie dotyczy
Nota 6 a
witys. zt
PAPASY po18 * 017
a) materiaty 0 0
b) potprodukty i produkty w toku 0 0
¢) produkly gotowe 0 0
d) towary 0 0
¢)zaliczki na dostawy i ustugi [ 0
Zapasy, razem 0 [}
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ie dotyczy

Nota 7 a
wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE bos ek boi7
a)od jednostek powigzanych 0 0
-Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
“do 12 miesiecy 0 0
-powyzej 12 miesigcy 0 0
-dochodzone na drodze sadowej 0 0
-inne 0 0
b) od pozostatych jednostek, w kidrych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
-2 tytutu dostaw i ustug, o kresie splaty: 0 0
-do 12 miesigcy 0 0
-powyzej 12 miesigcy 0 0
-dochodzone na drodze sadowej 0 0
-inne 0 0
c) znosci od p y 10674 19 768
-z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty: 10 673 19 767
-do 12 miesiecy 10 673 19 767
“powyzej 12 miesiecy 0 0
_z tytutu podatiw, dotaci, cet ubezpieczer spolecznych i zdrowotnych orazinnych tytutéw o o
publiczno-prawnych
-dochodzone na drodze sadowej 0 0
-inne 1 1
Naleznosci kidtkoterminowe netto, razem 10 674 19 768
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 0
Naleznosci kidtkoterminowe brutto, razem 10 674 19 768
Nota 7 b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH bot e
a)z tytutu dostaw i uslug, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
-od jednostki dominujacej 0 0
b)inne, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 o
-od jednostki dominujgcej 0 0
c)dochodzone na drodze sagdowej, w tym: 0 0
-od jednostek zaleznych 0 0
-od jednostki dominujgcej 0 0
znosci ko od powia; netto, razem 0 0
d) odpisy i wartoss znosci od | 0 0
Zno o od i brutto, razem 0 0
ie dotyczy
Nota7c
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH EMITENT witys. zt
POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE poig po17
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0
-od jednostek wspotzaleznych 0 0
-od jednostkek stowarzyszonych 0 0
~od innych jednostek 0 0
b)inne, w tym: 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od jednostkek stowarzyszonych 0 0
~od innych jednostek 0 0
¢)dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od jednostkek stowarzyszonych 0 0
-od innych jednostek 0 0
Znos 6 od j w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
petto, razem
odpisy . '. vfartoé(: znosci od pozostatych j: w ktérych emitent posiada 0 °
zaangazowanie w kapitale
znosci ko od p ych j w Kérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale o o
prutto, razem
ie dotyczy
Nota7d
. . wiys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK bois boi7
a)z tytutu dostaw i uslug, w tym: 10 674 19 767
- od wspolnika jednostki wspotzaleznej 0 0
-od znaczacego inwestora 0 0
-od innych jednostek 10 674 19 767
)z tytutu podatkow, dotacji, cet, A i oraz innych tytutow 0 °
publicznoprawnych
c)inne, wtym: 1 1
-od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0
-od znaczacego inwestora 0 0
~od innych jednostek 1 1
d) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0
-od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0
-od znaczacego inwestora 0 0
~od innych jednostek 0 0
od j netto, razem 10 674 19 768
€) odpisy aktualizujace warto& naleznosci od pozostatych jednostek 0 0
od p y brutto, razem 10 674 19 768
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Nota 7 e
EMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH o wys zz; o
$Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Stan odpisow jacych wartos¢ znosci kré na koniec okresu 0 0

ie dotyczy

Nota 7 f
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta bots wys 211;17
a)w walucie polskiej 10674 19 768
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
p1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Naleznosci kiétkoterminowe, razem 10674 19 768

Nota7g
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wiys. 7t
IOKRESIE SPLATY: p018 R017
a)do 1 miesiaca 10673 19 768
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e)naleznosci przeterminowane 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 10673 19 768
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 10673 19 768

oku sprzedazy Spotki nalezno$ci splacane sa w okresie do 1 m-ca

Spoétka nie utworzyta odpisow aktualizujacych naleznosci na dzien 31.12.2018 r.i na dzien 31.12.2017r. W normalnym

Nota7h

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:

wtys. zt

pois

o017

a)do 1 miesiaca

b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy

) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy

d) powyZzej 6 miesigcy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)

f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

ololololo|o|o]o

olololofofolo]o

a dzien 31.12.2018 oraz na dzien 31.12.2017 w Spoélce nie wystapily nalezno$ci przeterminowane.

Nota 8 a

a dzien 31.12.2018 oraz na dzien 31.12.2017 w Spolce nie wystapity naleznosci sporne.

‘F‘llk |0p\s

Nota9a

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

wtys. zt

pois

o017

a)w jednostkach zaleznych

-udziaty lub akcje

-naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

-dtuzne papiery wartosciowe

-udzielone pozyczki

b)w jednostikach wspdizaleznych

-udziaty lub akcje

-naleznoci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

-dluzne papiery wartosciowe

-udzielone pozyczk

c)w jednostkach stowarzyszonych

~udzialy lub akcje

-naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

-dtuzne papiery wartosciowe

-udzielone pozyczki

-inne kidtkoterminowe akiywa finansowe (wg rodzaju)

d)w znaczacym inwestorze

~udzialy lub akcje

“naleznoci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

-dtuzne papiery wartosciowe

-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

olo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|olo|o|o|o|o|o|olo|olo|o|o]o

ololo|o|o|o|olo|o|olo|o|o|o|o]o]olololo]olo|o|o|o|o|o]o
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witys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE bots Y Boi7
- udzielone pozyczk 0 0
-inne kiétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
e)we wspolniku jednostki wspotzaleznej 0 0
-udziaty lub akcje 0 0
-naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczk 0 0
-inne kidtkoterminowe akiywa finansowe (wg rodzaju) [ 0
f)w jednostce dominujacej 0 0
- udzialy lub akcje 0 [
-naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
-udzielone pozyczki 0 0
-inne kiétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
g)w pozostatych jednostkach 1874 2170
-udziaty lub akcje 0 0
-naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach [ [
- diuzne papiery wartosciowe 0 [
-inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
-jednostki u i i yeyj 1874 2170
- udzielone pozyczk 0 0
-inne kiétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
h) érodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 25910 39 845
-$§rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 25910 39 845
-inne $rodk pienigzne 0 0
-inne aklywa pienigzne 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 27784 42 015
Nota9b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA ednosia waluta wiys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) po18 po17
a)w walucie polskiej 27784 42 015
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) [ [
p1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. z! 0 [
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne kidtkoterminowe aklywa finansowe, razem 27784 42015
Nota9c
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE witys zb
po1s po17

WG ZBYWALNOSCI)
AZ i & na gietdach (warto&¢ bilansowa)

a. akcje (warto& bilansowa):

-warto& godziwa

~warto& rynkowa

-warto$¢ wedtug cen nabycia

b.obligacje (warto& bilansowa):

-warto$¢ godziwa

-wartos¢ rynkowa

-warto& wedlug cen nabycia

C.inne - wg grup rodzajowych (warto$ bilansowa):

-warto& godziwa

-warto& rynkowa

~warto& wedlug cen nabycia

B.Z i S na rynkach i ych (warto&t

a. akcje (warto& bilansowa):

-warto& godziwa

-wartos¢ rynkowa

-warto$¢ wedtug cen nabycia

b.obligacje (warto& bilansowa):

-warto$¢ godziwa

-wartos¢ rynkowa

-warto& wedlug cen nabycia

C.inne - wg grup rodzajowych (warto$€ bilansowa):

-warto& godziwa

-warto& rynkowa

~warto& wedlug cen nabycia

cz i $ na rynku regi (wartosé )

a. akcje (warto& bilansowa):

-warto& godziwa

-wartos¢ rynkowa

-warto$¢ wedtug cen nabycia

b.obligacje (warto& bilansowa):

-warto$¢ godziwa

-wartos¢ rynkowa

-warto& wedlug cen nabycia

ololo|ololololo|o|ofofo|o|o|o|ofofo|ofofofo|ofo]|o|o|o|o|o]o|ololo|o]o|o]o|o]|e

c.inne - wg grup rodzajowych (wartoé¢ bilansowa): 999 1168
ednostki uczestnictwa 999 1168
-warto& godziwa 0 0
-wartos¢ rynkowa 999 1168
-warto$¢ wedtug cen nabycia 1 000 1000
£2).....
D.Z &cig (wartosc bi ) 975 1002
a.udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa): 0
-warto&¢ godziwa 0 o
-wartos rynkowa 0 0
-warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
b.obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
-warto¢ godziwa 0 0
-warto& rynkowa 0 0
~warto& wedlug cen nabycia 0 0
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE witys. zt
WG ZBYWALNOSCI) po1s o017
c.inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 975, 1002
certyfikaty inwestycyjne 975, 1002
-warto¢ godziwa 0 0
-wartos rynkowa 975 1002
-wartoé¢ wedlug cen nabycia 1000 1000
2).
arto$¢ wedtug cen nabycia, razem 2 000 2 000
artos¢ na poczatek okresu, razem 2170 0
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem -296 170
artos¢ bilansowa, razem 1874 2170
Nota 9 d
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  |iednostka aluta bois wyys 221;17
a)w walucie polskiej 0 0
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
b1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 0 0
ie dotyczy
Nota9e
N 5 t
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta bots wys 21017
a)w walucie polskiej 25910 39 845
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
b1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 25910 39 845
Nota 9 f
INNE INWESTYCJE KROTKOTERM INOWE (WG RODZAJU) bots whys |ZZ(;17
Inne inwestycje kidtkoterminowe, razem of 0
ie dotyczy
Nota9g
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [iednostka waluta bois wys 21';17
a)w walucie polskiej 0 0
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 0 0
p1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0
pozostate waluty w tys. z 0 0
Inne inwestycje kidtkoterminowe, razem 0 0
ie dotyczy
Nota10a
. wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE bois boi7
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 141 107
i roznice artoscia aklywow a 141 107
zaptaty za nie
- koszty ubezpieczen 18 32
-wsparcie IT w2019 76 0
-prenumeraty 2019 21 0
- pozostate 26 74
b) i , W tym: 508 607
- koszty do refakturowania na fundusze 508 607
6 i , razem 649 714
Nota1la
JAKCJE (UDZIALY) WLASNE
wtys. zt
Liczba kva"‘”fé wg ceny }Narloéé bi\ansowa|Ce\ nabycia }:rzeznaczeme
abycia
ie dotyczy

Nalezy wskaza¢ informacje o zmianie stanu akcji (udziatow) wtasnych w okresie sprawozdawczym, w tym o ich nabyciu, zbyciu i umorzeniu

Nota 11 b

[AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

wiys. 2l

lazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba

tvanosc wg ceny }/\Iar(os’z’: bilansowal
abycia
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%ie dotyczy

Nota12 a

wartosci posiadanych aktywow.

a dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka nie utworzyta odpisow z tytutu trwatej utraty

[Prik [opis

Nota 13 a

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Zh

wiys. zt
Rodzaj Rodzaj artosc serii/ . N fPrawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji pi ilej Liczba akcji  femisjii wg wartosci Spo.sob pokrycia Dém dywidendy
} kapitatu rejestracji
b akcji praw do akeji hominalnej od daty)
e bod dat
SERIA A1-A6 a okaziciela uprzywilejowan prak 19 615 164 1961 516 Gotowka [0/05/2016 lejeslraycﬂ
3
ie fod dat
SERIA A7 mienne uprzywilejowan prak 1201739 120 173 Gotéwka [20/05/2016 | Y
L kejestracii
ie fod dat
SERIA A8 mienne biprzywilejowan prak 800 000! 80 000[Gotowka bo/os/2016 4 92Y
b Fejestracji
ie fod dat
SERIA A9 mienne biprzywilejowan prak 1 180 000, 118 000 [Gotowka bo/os/2016 4 92Y
b Fejestracji
e bod dat
SERIA A10 mienne biprzywilejowan prak 1200 000, 120 000 [Gotowka bososi2016 PC SV
b Fejestracji
e bod dat
SERIA A1l mienne uprzywilejowan prak 1200 000 120 000 Gotéwka [0/05/2016 lejeslraycﬂ
3
e bod dat
SERIA A12 mienne uprzywilejowan prak 1200 000 120 000 Gotéwka [0/05/2016 lejeslraycﬂ
3
ie fod dat
SERIA A13 mienne uprzywilejowan prak 420 000 42 000 Gotowka [20/05/2016 [ . Y
L kejestracii
ie fod dat
SERIA Al4 mienne biprzywilejowan prak 270 000, 27 000[Gotowka bo/os/2016 4 92Y
b Fejestracji
ie fod dat
SERIA A15 mienne biprzywilejowan prak 2 760 000 276 000 Gotowka bo/os/2016 4 92Y
b Fejestracji
e bod dat
SERIA A16 mienne uprzywilejowan prak 2760 000 276 000 [Gotéwka [20/05/2016 rejestraycﬂ
g
e bod dat
SERIA A17 mienne uprzywilejowan prak 924 315 92 431 [Gotéwka [20/05/2016 | Y
L kejestracii
ie bd dat
SERIA A18 mienne uprzywilejowan prak 1 540 000 154 000 Gotowka [20/05/2016 lejeslraycﬂ
3
ie fod dat
SERIA A19 mienne uprzywilejowan prak 2285113 228 511 (Gotéwka [20/05/2016 [ y
L Fejestracji
ie fod dat
SERIA A20 mienne biprzywilejowan prak 1 840 000, 184 000 [Gotowka bo/os/2016 4 92Y
b Fejestracji
e fod dat
SERIA A21 mienne biprzywilejowan prak 682 464, 68 246 Gotowka bo/os/2016 4 92Y
b Fejestracji
e bod dat
SERIA B a okaziciela uprzywilejowan prak 17 270 071 1727 007 Gotowka [20/05/2016 lejeslraycﬂ
g
e bod dat
SERIA C a okaziciela uprzywilejowan prak 124 915 12 491 Gotéwka [16/07/2008 [ Y
3
Liczba akcji, razem 57 273 781
Kapitat zakkadowy, razem 5727
arto$¢ nominalna jednej akeji (W | 0‘10|

keji Spotki, zostal przedstawiony ponizej:

Sktad akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r, uwzgledniajacy akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

. . Udziat % w Udziat Data
- ) ; . Liczba Wartas¢ . % w .
Akcjonariusz / Udziatowiec - kapitale N otrzymania
akcji akcji liczbie . -
zaktadowym ) zawiadomienia
gtoséw

Sebastian Buczek 6 714 315 671 10,08% 10,08% 2015-08-31
Sebastian Buczek 17 300 2 0,03% 0,03%  2016-05-20
Sebastian Buczek - razem* 6 731 615 673 10,11% 10,11% nd
AnnaBuczek 4 260 000 426 6,39% 6,39%  2015-08-31
Jakub Glowacki 6 761 742 677 10,15% 10,15% 2014-12-12
Jakub Glowacki sp. k 5957 912 595 8,94%  8,94% 2014-12-12
Nationale Nederlanden OFE 4 773 710 477 6,72%  6,72% 2013-11-12
QlFIiZz 6 655 000 666 9,99% 9,99%  2015-05-06
Q1 Fiz* -620 929 -62 -1,03% -1,03% 2017-06-29
Q1 Flz* 80 000 8 0,14% 0,14%  2018-05-10
Q1 Fiz* 200 000 20 0,35%  0,35% 2018-05-23
Q1 FIZ - razem* 6314 071 631 9,45%  9,45% nd
Pozostali 22474731 2247 48,73% 48,73% nd
Razem 57273781 5727 100% 100%
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stan na dzien 31.12.2017
) Udziat
. ., Udziat % w Data
; ) ) . Liczba Wartas¢ R 9 .
Akcjonariusz / Udziatowiec - kapitale o otrzymania
akeji akcji liczbie . .
zaktadowym . zawiadomienia
gtosow
Sebastian Buczek 6714 315 671 10,08% 10,08%  2015-08-31
Sebastian Buczek 17 300 2 0,03% 0,03% 2016-05-20
Sebastian Buczek - razem* 6 731 615 673 10,11% 10,11% nd
Anna Buczek 4 260 000 426 6,39%  6,39% 2015-08-31
Jakub Glowacki 6761 742 677 10,15% 10,15% 2014-12-12
Jakub Glowacki sp. k 5957912 595 8,94%  8,94% 2014-12-12
Nationale Nederlanden OFE 4 773 710 477 6,72%  6,72% 2013-11-12
Q1FIz 6 655 000 666 9,99%  9,99% 2015-05-06
Q1 Fiz* -620 929 -62 -1,03% -1,03% 2017-06-29
QI FIZ - razem* 6 034 071 603 8,96%  8,96% nd
Pozostali 22754731 2275 48,73% 48,73% nd
Razem 57 273781 5727 100,00% 100,00%
Nota 14 a
KAPITAL ZAPASOWY wys 2
po18 017
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0
b) utworzony ustawowo 0 0
) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo (minimalng) wartos¢ 0 3446
d)z doptat akcjonariuszy / wspolnikéw 0 0
e)inny (wg rodzaju) 0 5295
kapitatu na kapitat 0 5295
Kapitat zapasowy, razem 11079 11079
Nota 15a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY bois bo17
a) z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0 0
b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instumentéw finansowych, w tym 0 0
-z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 0 0
¢)z tytutu podatku odroczonego 0 0
d)réznice kursowe z 0 0
e)inny (wg rodzaju) 0 0
0 0
%ie dotyczy
Nota 16 a
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) bots woys ZZ(; =
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 1377 1079
b) na akcje (udzialy) wiasne 0 0
-Zwigkszenie kapitu rezerwowego z zysku roku 2017 34 033 0
-z umorzenia akcji 0 298
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 35 410 1377
Nota 17 a
ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU) T whys |ZZ(;17
dpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego, razem of 0
)Nie dotyczy
Nota 18 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO bois LA 21';17
1. Stan rezerwy z tytutu podatku na poczatek okresu, w tym: 500 390
a)odniesionej na wynik finansowy 500 390
-odniesienie na wynik finansowy 500 390
b)odniesionej na kapitat wtasny 0 0
c)odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 375 500
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejéciowych (z tytutu) 375 500
-wycena instrumentéw finansowych 164 208
-rozliczen migdzyokresowych czynnych 97 115
-rzeczowych aklywow trwatych 103 152
-odsetek od lokat banowych 11 25
b)odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu) [ [
- 0 0
)0dniesione na wartoss firmy lub ujemna wartoss firmy w 2wiazku z dodatnimi réznicami przej&oiowymi (z R R
tytutu)
- 0 0
3.Zmniejszenia 500 390
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 500 390
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO bots wyys ;(;17
-wycena instrumentéw finansowych 208 200
-rozliczen migdzyokresowych czynnych 115 59
-rzeczowych aklywow trwatych 152 118
-odsetek od lokat banowych 25 13
b)odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu) [ [
- 0 0
)0dniesione na wartoss firmy lub ujemna wartoss firmy w 2wiazku z dodatnimi réznicami przej&oiowymi (z R R
tytutu)
- 0 0
4. Stan rezerwy z tytutu podatku na koniec okresu, razem 375 500
a)odniesionej na wynik finansowy 375 500
- 0 0
b)odniesionej na kapitat wtasny 0 0
- 0 0
¢)odniesionej na wartosé firmy lub ujemna wartost firmy [ [
- 0 0
Nota 18 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wiys 2t
(WG TYTULOW) pois 017
a) stan na poczatek okresu 89 75
b) zwigkszenia (z tytutu) 13 14
- utworzenie 13 14
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
e)stan na koniec okresu 102 89
Nota 18 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE witys. zt
WG TYTULOW) po1s o017
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 1 0
-utworzenie 1 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 1 0
Nota 18 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) bots Wy 21;17
a)stan na poczatek okesu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 8952 0
_rezerwa na iqzanie z tytutu ia a pokrycia straty w zwiazku z 8952 R
ekspozycja na obligacje GetBack S.A.
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0
e)stan na koniec okresu 8952 0
Nota 18 e
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) bote whys. 2’(; =
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0
¢)stan na koniec okresu 0 0
ie dotyczy
Nota 19 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE bos L bo17
a) wobec jednostek powigzanych, w tym: 0 0
pa) wobec jednostek zaleznych 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- 0 0
-umowy leasingu finansowego 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 [
- 0 0
hb) wobec jednostk dominujacej 0 0
~kredyty i pozyczki 0 0
 tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- 0 0
umowy leasingu finansowego
-zobowigzania wekslowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
b)wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
ba) wobec jednostek wspétzaleznych 0 0
-2 tytutu emisji diuznych papieréw warto&ciowych [ 0
-inne zobowiazania finansowe, w tym: 0 0
-umowy leasingu finansowego 0 0
-zobowigzania wekslowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0
-2 tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0 0
- 0 0
-umowy leasingu finansowego 0 [

Komisja Nadzoru Finansowego



QUERCUS TFI S.A.

SA-R 2018

witys. zt

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE bots Y Boi7
- Zobowiazania wekslowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
c)wobec pozostatych jednostek, w tym 4452 171
a) wobec wspéinika jednostki wspétzaleznej 0 0
-lredyty i pozyczk 0 0
-2 tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych [ 0
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0
-zobowigzania wekslowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
cb) wobec znaczacego inwestora 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- 0 0
-umowy leasingu finansowego 0 0
- zobowiazania weksowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
c) wobec innych jednostek 4452 171
-lredyty i pozyczki 0 0
-7 tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych [ 0
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
-umowy leasingu finansowego 67 171
-zobowigzania wekslowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 4 385 0
-Zobowigzania do Funduszy z tytutu y y 4385 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 4452 171

Nota 19 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys 2t

SPLATY po1s 017
a) powyzej 1 roku do 3 lat 4452 171
b) powyzej 3 do 5 lat 0 0
) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 4452 171

Nota19c

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) liednostka waluta bois wys 211;17
a)w walucie polskiej 4452 171
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
p1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. z 0 0
- 0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
a; i , razem 4452 171
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Nota 20 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wys 2l
po18 po17
a) ) wobec jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
ha) wobec jednostek zaleznych 0 0
-dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0
-2 tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych [ 0
-z tytutu dywidend 0 0
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
-do 12 miesigcy 0 0
-powyzej 12 miesigcy 0 0
-zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 0
- Zobowiazania wekslowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
hb) wobec jednostk dominujacej 0 0
-kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- diugoterminowe w okresie splaty 0 0
[ tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
-z tytutu dywidend 0 0
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
-do 12 miesigcy 0 0
-powyzej 12 miesigcy 0 0
-zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 0
-zobowigzania wekslowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
b)wobec pozostatych jednostek, w kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
ba) wobec jednostek wspétzaleznych 0 0
-kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
-dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
-z tytutu dywidend 0 0
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- 0 0
-2 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: [ 0
-do 12 miesiecy 0 0
-powyzej 12 miesigcy 0 0
-zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 0
-zobowigzania wekslowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
bb) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 [
- diugoterminowe w okresie splaty 0 0
-2 tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych [ 0
-z tytutu dywidend 0 0
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- 0 0
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
-do 12 miesiecy 0 0
-powyzej 12 miesigcy 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy i usiugi” 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
- 0 0
bc) wobec innych jednostek 0 0
~kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- diugoterminowe w okresie splaty 0 0
-2 tytutu emisji diuznych papieréw wartodciowych [ 0
 tytutu dywidend
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
-do 12 miesigcy 0 0
-powyzej 12 miesigcy 0 0
-zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 0
-zobowigzania wekslowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
c)wobec pozostatych jednostek, w tym: 0 0
a) wobec wspéinika jednostki wspétzaleznej [ 0
~kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- diugoterminowe w okresie splaty 0 0
-2 tytutu emisji diuznych papieréw wartodciowych [ 0
-z tytutu dywidend 0 0
nne zobowigzania finansowe, w tym:
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
-do 12 miesigcy 0 0
-powyzej 12 miesigcy 0 0
-zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 0
-zobowigzania wekslowe 0 0
-inne (wg rodzaju) 0 0
b) wobec znaczacego inwestora 0 0
-kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
-dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
-z tytutu dywidend 0 0
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- 0 0
-2 tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: [ 0
-do 12 miesiecy 0 0
-powyzej 12 miesigcy 0 0
-zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 0
-zobowigzania wekslowe 0 0
- 0 0
cc) wobec pozostatych jednostek 8403 11578
-kredyty i pozyczki, w tym: 0 0
- diugoterminowe w okresie splaty 0 [
-2 tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych [ 0
-z tytutu dywidend 0 0
-inne zobowiazania finansowe, w tym: 104 182
- 0 0
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 996 8 594
-do 12 miesiecy 6996 8594
-powyzej 12 miesigcy 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy i uslugi 0 0
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witys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE bots Y Boi7
- Zobowiazania wekslowe 0 0
-z tytutu pe 6w, cet, i A i oraz innych tytutéw publicznoprawnych 992 992
-z tytutu wynagrodzen 0 2270
-inne (wg tytutow) 311 532
- 0 0
d) fundusze specjalne (wg tytutéw) 0 0
- 0 0
Zobowigzania kiétkoterminowe, razem 8403 11578

Odsetki zaptacone od zobowiazan finansowych dotyczacych leasingu samochodéw wynosity w 2018 roku 15 705,85 w
oku 2017 wyniosty 12 593,64. Odsetki niezrealizowane z terminem zaptaty do 12 m-cy wynosza 6 310,56 a z
terminem powyzej 12 m-cy 1 190,75 zt.

Nota 20 b
]
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jecnosia [walua b wys b
a)w walucie polskiej 8403 11578
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 0 0
p1. wwalucie 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0
pozostate waluty w tys. zi 0 0
Fobowiazania kiotkoterminowe, razem 8403 11578
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Nota 21 a
wtys. zt
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY bois L boi7
$Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0
L\Jie dotyczy
Nota 21 b
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wys 21
po18 Ro17
a)bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1617 2 605
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 1617 2 605
-rezerwa na urlopy 316 297
-rezerwa na premie 1030 2068
-rezerwa na audyt Spétki 3 3
-rezerwa na publikacje sprawozdan 0 0
-rezerwa na koszty dystrybucii 0 0
-rezerwa na koszty funduszy 267 237
-pozostate 0 0
b) rozliczenia mied 6 0 0
- diugoterminowe (wg tytutow) [ 0
- krdthoterminowe (wg tytutéw) 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1617 2605
Nota 22 a

[Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢

arto$¢ ksiggowa na jedna akcje¢ zostata ustalona w wyniku podzielenia kapitatow wlasnych przez ilos¢ akcji zwyktych.
a dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku nie wystapity czynniki rozwadniajace akcje. W
zwiazku z tym rozwodniona liczba akcji jest rowna liczbie akcji zwyktych na kazdy dzien bilansowy.

Prik lopis |

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 23 a
witys. zt
NALEZNOSCI WARUNKOWE (Z TYTULU) bots Y boi7
a) otrzymanych gwarancii i porgczen [ 0
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
-od jednostk dominujacej 0 0
-od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
-od jednostek wspotzaleznych 0 0
-od jednostek stowarzyszonych 0 0
-od innych jednostek 0 0
-od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0
-od znaczgcego inwestora 0 0
- od innych jednostek 0 0
- 0 0
b) pozostate (z tytutu) 0 0
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
d jednostek zaleznych
-od jednostk dominujacej 0 0
-od pozostatych jednostek, w kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: [ [
-od jednostek wspotzaleznych 0 0
-od jednostek stowarzyszonych 0 0
-od innych jednostek 0 0
-od pozostatych jednostek, w tym: 0 0
od wspélnika jednostki wspotzaleznej
-od znaczacego inwestora 0 0
- od innych jednostek 0 0
Znos , razem 0 0
ie dotyczy
Nota 23 b
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (Z TYTULU) wys 2l
po18 017
a) udzielonych gwarancji i porgczen 0 0
-na rzecz jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-na rzecz jednostek zaleznych 0 0
-na rzecz jednostk dominujacej 0 0
-na rzecz pozostatych jednostek, w kérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
-na rzecz jednostek wspétzaleznych 0 0
-na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0
-na rzecz innych jednostek 0 0
-na rzecz wspdinika jednostki wspéizaleznej 0 0
-na rzecz znaczacego inwestora 0 0
-na rzecz innych jednostek 0 0
- 0 0
b) pozostate (z tytutu) 0 [
-na rzecz jednostek powigzanych, w tym: [ 0
pa rzecz jednostek zaleznych
-na rzecz jednostk dominujacej 0 0
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witys. zt
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (Z TYTULU) bots Y Bol7
-na rzecz pozostatych jednostek, w kidrych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
-na rzecz jednostek wspoizaleznych 0 0
-na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0
-na rzecz innych jednostek 0 0
-na rzecz pozostatych jednostek, w tym: 0 0
ha rzecz wspéinika jednostki wspéizaleznej
-na rzecz znaczacego inwestora 0 0
-na rzecz innych jednostek 0 0
Zobowigzania warunkowe, razem 0 0
ie dotyczy
Nalezy wskaza¢ iazani ieczone na majatku j ych/p ych w kérych emitent
posiada 2 w kapi slnika jednostki wspo 2 acego inwestora (ze iem rodzaju i)
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT
Nota 24 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE witys. zt
DZIALALNOSCI) po18 po17
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-od jednostek zaleznych 0 0
-od pozostatych jednostek, w Kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
-od jednostek wspotzaleznych 0 0
-od jednostek stowarzyszonych 0 0
~od innych jednostek 0 0
-od pozostatych jednostek 85 753 119 097
- przychody z tytutu i i i ymi 83 704 110 908
- dystrybucja jednostek uczestnictwa 1069 6011
- Z tytutu i 980 2178
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 85753 119 097
Nota 24 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) bots wys ;(;17
a) kaj 85 753 119 097
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-od jednostek zaleznych 0 0
-od pozostatych jednostek, w kidrych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
-od jednostek wspotzaleznych 0 0
-od jednostek stowarzyszonych 0 0
“od innych jednostek 0 0
-od pozostatych jednostek 85 753 119 097
b) eksport 0 0
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-od jednostek zaleznych 0 0
-0d pozostatych jednostek, w kidrych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: [ [
-od jednostek wspotzaleznych 0 0
-od jednostek stowarzyszonych 0 0
-od innych jednostek 0 0
-od pozostatych jednostek 0 0
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-od jednostek zaleznych 0 0
-od pozostatych jednostek, w kérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
-od jednostek wspotzaleznych 0 0
-od jednostek stowarzyszonych 0 0
“od innych jednostek 0 0
-od pozostatych jednostek 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, razem 85 753 119 097
Nota 25 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIAL.ALNOSCI) R018 R017
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-od jednostek zaleznych 0 0
-od pozostatych jednostek, w Kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: [ [
-od jednostek wspotzaleznych 0 0
-od jednostek stowarzyszonych 0 0
~od innych jednostek 0 0
-od pozostatych jednostek 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 0 0
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-od jednostek zaleznych 0 0
-od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
-od jednostek wspotzaleznych 0 0
-od jednostek stowarzyszonych 0 0
-od innych jednostek 0 0
-od pozostatych jednostek 0 0
ie dotyczy
Nota 25 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) bots Wy 211;17
a) kraj 0 0
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-od jednostek zaleznych 0 0
-od pozostatych jednostek, w kidrych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: [ [
-od jednostek wspotzaleznych 0 [
-od jednostek stowarzyszonych 0 [
-od innych jednostek 0 0
-od pozostatych jednostek 0 0
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-od jednostek zaleznych 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego



QUERCUS TFI S.A. SA-R 2018

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAL.OW (STRUKTURA TERYTORIALNA) bots wiys ;(;17
~od pozostalych jednostek w Kiorych emitent posiada 2 ie w kapitale, w tym: 0 0
- od jednostek wspoétzaleznych 0 0
“od jednostek stowarzyszonych 0 0
“od innych jednostek 0 0
~od pozostatych jednostek [ 0
b) eksport [ 0
~od jednostek powiazanych, w tym: [ [
“od jednostekzaleznych [ 0
~od pozostalych jednostek, w K6rych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: [ [
“od jednostek wspotzaleznych [ 0
“od jednostek stowarzyszonych [ 0
~od innych jednostek [ 0
-od pozostatych jednostek 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 0 0
-od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
-od jednostek zaleznych 0 0
“od pozostalych jednostek, w K6rych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
“od jednostek wspotzaleznych [ 0
“od jednostek stowarzyszonych [ 0
“od innych jednostek [ 0
~od pozostatych jednostek [ 0
ie dotyczy
Nota 26 a
KOSZTY WEDLUG RODZAJU wys 2
po1s o17
a)amortyzacja 455 307
b) zuzycie materiatéw i energii 163 290
c)ustugi obce 1474 1304
d) podatki i optaty 228 111
e) wynagrodzenia 7761 8 497
f)ubezpieczenia i inne $wiadczenia, w tym emerytalne 943 916
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 49 027 66 568
-~ koszty marketingowe 321 474
-reprezentacja 6 8
- koszty podrézy stuzbowych i delegaciji 58 78
- koszty ubezpieczen 54 42
- koszty funduszy 48 437 65 892
-inne pozostate koszty 150 73
Koszty wedtug rodzaju, razem 60051 77 994
PZmiana stanu zapasow, 6w i rozliczen 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0
Koszty sprzedazy (wielkost ujemna) 44700 64 681
Koszty ogéinego zazadu (wielkost ujemna) 5189 5129
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 10163 8184
Koszty sprzedazy zwigzane sa z dystrybucja produktow Spotki i sa to w szczegodlnosci koszty optat dystrybutorow,
podrozy stuzbowych, reprezentacji i reklamy i wynagrodzen pracownikéw dzialu sprzedazy.Koszty wytworzenia
sprzedanych produktow przedstawiaja gtownie koszty depozytariusza oraz agenta transferowego (ktdre sa nastgpnie
refakturowane na fundusze) i wynagrodzen pracownikéw dzialu inwestycji.Do kosztow zarzadu zaliczane sa pozostate
koszty.

Nota 27 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE bois boi7
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
- 0 0
b) pozostale, w tym: 40 96
-pozostate 40 26
- przychody ze zbycia sdadnikow majatku trwatego [ 70
Inne przychody operacyjne, razem 40 96
Nota 28 a
wiys. 2t
INNE KOSZTY OPERACYJNE
po18 017
a) pozostate, w tym: 8954 7
Inne koszty operacyjne, razem 8954 7

zrost warto$ci innych kosztow operacyjnych wynika z zawiazania rezerwy na kwotg 8 951 812,88 na zobowiazanic z
ytutu zdarzenia jednorazowego dotyczacego pokrycia straty w zwiazku z ekspozycja na obligacje GetBack S.A

Nota 29 a

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH bors e

a)od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
-od jednostki dominujacej 0 0
b)od pozostatych jednostek, w kidrych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
-od jednostek stowarzyszonych 0 0
-od innych jednostek 0 0
c)od pozostatych jednostek, w tym: 0 0
-od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0
-od znaczacego inwestora 0 0
-od innych jednostek 0 0
rzychody fi Z tytutu dy, i udziatow w zyskach, razem 0 0
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ie dotyczy

Nota 29 b

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

wtys. zt

pois

po17

)2 tytutu udzielonych pozyczek

-od jednostek powigzanych, w tym:

“od jednosiek zaleznych

~od jednosti dominujacej

~od pozostalych jednostek, w kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

-od jednostek wspotzaleznych

-od jednostek stowarzyszonych

~od innych jednostek

d pozostatych jednostek, w tym:

-od wspdlnika jednostki wspotzaleznej

-od znaczgcego inwestora

-od innych jednostek

ololofo|o|ofo|o|ofo]o]o

b) pozostate odsetki

~od jednosiek powigzanych, w tym:

-od jednostek zaleznych

“od jednostk dominujacej

d pozostatych jednosiek, w Kérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

~od jednostek wspdizaleznych

~od jednosiek sowarzyszonych

-od innych jednostek

od pozostatych jednostek, w tym:

-od wspdlnika jednostki wspotzaleznej

-od znaczgcego inwestora

“od innych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

Nota29 ¢

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

wiys 2l

po18

017

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

-niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

¢) pozostate, w tym:

-wycena u ictwa i 5 yoyiny

Inne przychody finansowe, razem

Nota 30 a

ololo|o|olo|o

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

wiys 2l

R018

R017

a)od kredytow i pozyczek

-dla jednostek powigzanych, w tym:

-dla jednostek zaleznych

-dla jednostk dominujacej

-dla pozostatych jednostek, w ktdrych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

-dla jednostek wspoétzaleznych

-dla jednostek stowarzyszonych

-dla innych jednostek

-dla pozostatych jednostek, w tym:

-dla wspélnika jednostki wspotzaleznej

-dla znaczacego inwestora

~dla innych jednostek

b) pozostate odsetki

-dla jednostek powigzanych, w tym:

~dla jednostek zaleznych

-dla jednostk dominujacej

~dla pozostatych jednostek, w Kiérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

~dla jednostek wspéizaleznych

~dla jednostek stowarzyszonych

~dla innych jednostek

~dla pozostatych jednostek, w tym:

~dla wspélnika jednostki wspéizalezne]

-dla znaczacego inwestora

-dla innych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

ololololo|ololo|o|olo|o|olo|o]o]o|o|o|o|o]olo|olo|o

olololololololo|ofofofo|o|o]o]o]o|o|ofo|o]o]o|o|o]|e

ie dotyczy

Nota 30 b

INNE KOSZTY FINANSOWE

wtys. zt

pois

o017

a) ujemne réznice kursowe, w tym:

-zrealizowane

b) pozostate, w tym:

“pozostale

Inne koszty finansowe, razem

Nota3la

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI

wiys 2l

pois

o017

~odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

-odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

-odpis réznicy w wycenie aktywow netto

ie dotyczy
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Nota 32 a
ie dotyczy
‘F‘llk |0p\s ‘
\ | |
Nota 33 a
5 witys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY bois Y boi7
1. Zysk (strata) brutto -5209 42 055
(R;;l:\;;e pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a Pt i (wg 31099 175
_Trwate réznice Trwale roznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem 422 313
dochodowym:
- amortyzacja samochodéw ponad limit 9 10
- amortyzacja samochodéw w leasingu 257 200
- ubezpieczenie samochodéw ponad limit 18 14
- reprezentacja 26 26
- opieka medyczna 32 29
- odsetkd kame budzetowe 0 0
- sktadki na rzecz izacji do korych znos¢ jest ni i 47 21
- pfron 28 0
- pozostate 4 14
- Przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 0 0
- Zyskbrutto po korektach z tytutu trwatych réznic -4788 42 368
- & roznice zyskiem brutto a pod p i ym: 30677 -488
- roku aliczane do dochodu do opodatkowania 735 379
- naliczone lecz nie otrzymane dyskonto od bonéw skarbowych [ [
- odsetki naliczone lecz nie otrzymane z lokaty bankowej 61 128
- wycena i ikats yeyiny 22773 -44
- zmiana stanu rozliczen miedzyokesowych biemych 7936 195
- przychody od funduszy -508 -607
- pozostate -199 -285
3. Podstawa i q 25 890 41 880
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % -4 889 -7 957
5. s ia, i ia i obnizki podatku 0 0
6. Podatek biezacy ujety )W i okresu, w tym: -4 889 -7 957
-wykazany w rachunku zyskéw i strat -4 889 -7 957
- dotyczacy pozycji, kére zmniejszyly lub zwigkszyly kapitat wtasny 0 0
- dotyczacy pozycji, kére zmniejszyly lub zwigkszyly wartosé firmy lub ujemna wartos firmy [ [

roku 2018 i 2017 podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat nie wynika z dziatalnosci zaniechanej
ni wyniku na operacyjach o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity incydentalnie. Niepewno$¢ zwigzana z
ozliczeniami podatkowymi Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0sob
prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany
owoduja brak odpowiednich punktow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarobwno pomigdzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci (na przyktad kwestie celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien,
@ wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
pdsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzalym
systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢
zmieni¢ w przyszlosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji
[Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglgdnienia postanowien Ogélnej Klauzuli Zapobiegajacej
aduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$é
dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzyéci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnigciem korzysci
odatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
ngazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wezeéniej
spomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom
IGAAR. Nowe regulacje bgda wymaga¢ znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych
transakcji. Klauzulg GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakeji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktorych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osi . Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom
ontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Nota 33 b
t
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: bots whys 22017
- i ie) z tytutu i 6 sig roznic przejci 95 -65
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych [ [
R i ie) z tytutu z nieujetej straty pt j, ulgi j lub réznicy 0 0
przejéciowe] poprzedniego okresu
| ie) z tytutu ia akywow z tytutu podatku lub o o
braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
-inne skadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) [ 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 95 -65
Nota33¢c
wiys. 2t
ELACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO
A po18 017
-ujetego w kapitale wtasnym 0 0
- ujetego w wartogci firmy lub ujemnej wartosci firmy [ 0

ie dotyczy
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Nota33d
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY bois wiys 21';17
-dziatalnoéci zaniechanej 0 0
-wyniku na operacjach o nadzwyczajnej wartosci lub Kére wystapily incydentalnie [ [
)Nie dotyczy
Nota 34 a
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU: bots wys 210' =
- 0 0
Pozostate i ia zysku i ia straty), razem 0 0

%ie dotyczy

Nota 35 a

[Zarzad proponuje pokrycie straty za rok 2018 z kapitatu rezerwowego pod nazwa ,kapitat rezerwowy z zysku za rok
017",

Zgodnie z decyzja Walnego Zgromadzenia w/w kapital rezerwowy przeznaczony jest na pokrycie wszelkich wydatkow
i naktadow stuzacych ograniczaniu wptywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack S.A. posiadanych obecnie

rzez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spotke na sytuacje tych funduszy inwestycyjnych i ich uczestnikow, w
tym stuzacych uzyskaniu przez Spotke posredniej ekspozycji na te obligacje, badz na pokrycie wydatkéw z tytutu
nabywania akcji wlasnych Spolki, wraz z kosztami ich nabycia.

[Zarzad proponuje przeznaczy¢ kwotg w wysokosci do 14,6 min zt na skup akcji whasnych Spotki o ile spelnone beda
wymogi kapitalowe na dzien wyplaty.

[Prik [opis |

Nota 36 a

arto$¢ na jedna akcj¢ zostata ustalona w wyniku podzielenia wyniku finansowego netto przez sredniowazong ilo$¢
keji zwyklych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapity czynniki
rozwadniajace akcje w zwiazku z tym $redniowazona rozwodniona liczba akcji jest rowna $redniej wazonej liczbie akcji
zwyklych na kazdy dzien bilansowy.

[Prik [opis |

NOTYOBJASNIAJACEDORACHUNKUPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

Wykazana w rachunku przeptywow pienigznych pozycja $rodki pieni¢zne skiada sig¢ ze srodkow pienigznych na
rachunku biezacym Spotki oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaty
otraktowane jako dziatalnosci lokacyjna.
a dzien 31.12.2018 r. na saldo érodkow pienigznych sklada si¢:- Srodki pienigzne w banku 90 tys. zi- Lokaty bankowe
25 820 tys. zt

a dzien 31.12.2017 r. na saldo $rodkéw pienigznych sklada sig:- Srodki pienigzne w banku 139 tys. z}- Lokaty
bankowe 39 705 tys. zt

piik lopis |

B.DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
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[28032019SF 2018 Noty objasni FINAL.pdf | |
PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Pata Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
[Sebastian Buczek Prezes Zarzadu
artur Paderewski Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ptuska Wiceprezes Zarzdu
Pawet Cichon Wiceprezes Zarzdu
Parostaw Jamka i Zarzdu
Pawet Pasternok [Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data [mie i Nazwisko [stanowisko/Funkeja Podpis
hgmezka Strzelczyk |Gk'>wna Ksiggowa |
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

SA-R 2018

unkie 5 str. 14

Oséwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego jest zawarte w treéci Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Emitenta w

Prik lopis

OSWIADCZENIE NA TEMAT INFORMACJI NIEFINANSOWYCH

)Nie dotyczy

‘F‘llk |0p\s

SPRAWOZDANIE NA TEMAT INFORMACJI NIEFINANSOWYCH

)Nie dotyczy
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Il. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA
A. NOTY OBJA SNIAJACE

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGL EDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystagpity zdarzenia, ktére nie sg uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJ A
KONSOLIDACJI

W roku 2018 oraz 2017 Spotka nie podejmowata wspoélnych przedsiewzieé, ktére nie
podlegajg konsolidaciji.

INFORMACJE O ZOBOWIAZANIACH KROTKOTERMINOWYCH ZABEZPIECZONYCH
NA MAJ ATKU EMITENTA

W roku 2018 oraz 2017 Spoétka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Spétki.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI

Poza transakcjami opisanymi w nocie 30 Spotka w okresie od 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2018 roku oraz w okresie poréwnawczym nie zawierala transakcji z jednostkami
powigzanymi.

B. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Instrumenty finansowe w okresie 01.01.2018r.- 3 1.12.2018r.

Dlugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.201  8r. - 31.12.2018r.
w jednostkach powi gzanych
e aktywa
aktywa finansowe ) . naleznos_c : Aktywa finansowe finansowe
zobowigzania whasne i
przeznaczone do . - dostepne do utrzymane do
whasne pozyczki . -
obrotu udzielone sprzedazy terminu
wymagalnosci
stan na pocz atek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia z
tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zZmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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stan na pocz atek
okresu
zwiekszenia z
tytutu:

wycena jednostek
uczestnictwa /
certyfikatow
inwestycyjnych
zakup jednostek
uczestnictwa /
certyfikatow
inwestycyjnych
/udzatéw

Inne

zobowi gzania
finansowe (
leasing)

zmniejszenia
wycena jednostek
uczestnictwa /
certyfikatow
inwestycyjnych
Sprzedaz
jednostek
uczestnictwa /
certyfikatow
inwestycyjnych
stan na koniec
okresu

stan na pocz atek
okresu
zwiekszenia z
tytutu:
zmniejszenia z
tytutu:

stan na koniec
okresu

stan na pocz atek
okresu
zwiekszenia z
tytutu:

lokata bankowa

odsetki

zakup bonéw
skarbowych
wycena bonéw
skarbowych

aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

0

0

aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

w pozostatych jednostkach

zobowigzania
wiasne

171

4 452

4 385

67
171

0

4 452

w jednostkach powi

zobowigzania
wlasne

0
0
0

0

naleznosci
whasne i
pozyczki
udzielone
0
0
0
0
0
0
0

Krétkoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.20

naleznosci
whasne i
pozyczki
udzielone

0

0

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

5 096

45 034

45 034

22 614

0

27516

18r.-31.12.2018 r.

azanych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

w pozostatych jednostkach

zobowigzania

whasne
11578
8 403
0
0
0
0

naleznosci
wiasne i
pozyczki
udzielone

19 768

10674
0
0

0

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

0

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

0
0
0
0
aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu

wymagalnosci

0
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dziatalnos¢

operacyjna Spotki 0 8 403 10 674 0 0
zZmniejszenia z

tytutu: 0 11578 19 768 0 0
wykup bonéw

skarbowych/lokaty 0 0 0 0 0
sptata

naleznosci/zobowi

gzan 0 11578 10 674 0 0
stan na koniec

okresu 0 8 403 10 674 0 0

Instrumenty finansowe w okresie 01.01.2017r. - 3 1.12.2017r.

Dlugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.201  7r.-31.12.2017r.

w jednostkach powi gzanych

aktywa
aktywa naleznosci finansowe
finansowe zobowigzania whasne i Aktywa finansowe utrzymane do
przeznaczone whasne pozyczki dostepne do sprzedazy terminu
do obrotu udzielone wymagalnosc
i
stan na pocz atek
okresu 0
zwiekszenia z tytutu: 0
zmniejszenia 0
stan na koniec
okresu 0 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach
aktywa naleznosci Aktywa fi LG
) . . ) ) inansowe
finansowe zobowigzania whasne i finansowe utrzvmane do
przeznaczone wiasne pozyczki dostepne do tg R
do obrotu udzielone sprzedazy -
wymagalnosci
stan na pocz atek
okresu 0 0 0 4 052
zwiekszenia z tytutu: 0 0 0 2137
wycena jednostek
uczestnictwa 0 0 0 137 0
zakup jednostek
uczestnictwa 0 0 0 2000
zmniejszenia 0 0 0 1093
stan na koniec
okresu 0 0 0 5 096 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.20 17 r. - 31.12.2017 r.
w jednostkach powi gzanych
aktywa naleznosci Aktywa fir?;r?;vc\)l\?ve
finansowe zobowigzania wilasne i finansowe
. . utrzymane do
przeznaczone whasne pozyczki dostepne do Ao
do obrotu udzielone sprzedazy .
wymagalnosci
stan na pocz atek
okresu 0
zwiekszenia z tytutu: 0
zZmniejszenia z
tytutu: 0 0 0 0 0
stan na koniec
okresu 0 0 0 0 0

w pozostatych jednostkach
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aktywa naleznosci Aktywa fir?:rtl);vg\?ve
finansowe zobowigzania wilasne i finansowe utrzvmane do
przeznaczone wiasne pozyczki dostepne do tgrminu
do obrotu udzielone sprzedazy -
wymagalnosci

stan na pocz atek
okresu 0 11 242 18 451 0 0
zwiekszenia z tytutu: 0 11 578 19 768 0 0
lokata bankowa 0 0 0 0 0
odsetki 0 0 0 0 0
zakup bonéw
skarbowych 0 0 0 0 0
wycena bonéw
skarbowych 0 0 0 0 0
dziatalnosc¢ operacyjna
Spoiki 0 11578 19 768 0 0
zmniejszeni a z
tytutu: 0 11 242 18 451 0 0
wykup bonéw
skarbowych/lokaty 0 0 0 0 0
sptata
naleznosci/zobowigza
n 0 11 242 18 451 0 0
stan na koniec
okresu 0 11578 19 768 0 0

Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

WYCENA AKTYWOW | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH

Wartosé bilansowa naleznosci i zobowigzan zostata ustalona w kwocie wymagalnej zaptaty.
W 2018 roku, jak réwniez w 2017 roku, nie wystgpity przychody z tytutu odsetek od
udzielonych pozyczek i naleznosci wlasnych. Wartos¢ jednostek uczestnictwa i certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zostata ustalono w oparciu o ostatnig dostepng na
dzieh bilansowy wycene jednostek uczestnictwa/certyfikatéw inwestycyjnych zamieszczong
na stronie internetowej spoiki.

POZYCJE POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku nie ma pozycji
pozabilansowych.

CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM RYNKOWYM

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych.
Spotka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe dotyczgce zmiany ceny jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych.

Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu.

Spotka posiada procedury okreslajgce zasady inwestowania w instrumenty finansowe na
wlasny rachunek zawarte w ,Regulaminie wewnetrznym nabywania lub zbywania na wiasny
rachunek maklerskich instrumentéw finansowych”.




10.

11.

Quercus TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Z uwagi na bardzo ograniczony zakres prowadzonych inwestycji, Spotka nie posiada
pisemnych wytycznych i zalecen w zakresie zarzgdzania ryzykiem rynkowym, ktére okreslajg
jej calosciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogo6lng filozofie
zarzadzania ryzykiem, a takze nie opracowata procedur majgcych na celu zapewnienie
terminowego i szczegétowego monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajgcych.
Spoétka nie stosuje zabezpieczen transakcji finansowych z uwagi na niski poziom ryzyka
inwestycji w instrumenty dtuzne Skarbu Panstwa, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa
oraz certyfikaty inwestycyjne wtasnych funduszy inwestycyjnych. Zaréwno instrumenty
diuzne, jak i jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne sg narazone na zmiane
wartosci podyktowang zmieniajgcymi sie warunkami rynkowymi. W ocenie Spoétki skala
potencjalnych niekorzystnych z punktu widzenia wyceny skfadnikéw portfela zmian jest na
tyle nieistotna, ze Spoétka postanowita nie stosowa¢ zadnych zabezpieczen transakcji
portfelowych.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Spoitki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim inwestycji w diuzne papiery wartosciowe, ktorych cena rynkowa jest uzalezniona
od zmieniajgcych sie stop procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa
oraz certyfikatow inwestycyjnych, zwtaszcza opartych na wycenie tych instrumentéw. Spotka
nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych. W celu zapewnienia jego pitynnosci, Spo6tka posiada w nim gtdwnie lokaty
bankowe, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne.

W przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych, ktérych emitentem sg
fundusze zarzgdzane przez Spotke, nie ma ograniczen w dysponowaniu przedmiotem tej
inwestycji, z zastrzezeniem, ze wykup certyfikatow inwestycyjnych nastepuje raz w roku.

W roku 2018 oraz 2017 Spotka nie dokonywata inwestycji w dluzne papiery wartosciowe.

RYZYKO WALUTOWE

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz w poprzednim roku obrotowym Spoétka
nie byta narazona na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe Spéiki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wlkasnymi,
lokatami terminowymi. Maksymalna wartos¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest réwna
wartosci bilansowej. Naleznosci sg krétkoterminowe i pochodzg gtéwnie od funduszy i
subfunduszy zarzgdzanych przez Spoétke. Spoétka lokuje wolne srodki w lokaty terminowe
gléwnie w mBank S.A.
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RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ ORAZ ZAKLOCE N PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Charakter transakcji i aktywow finansowych Spotki oraz brak ponoszonych kosztéw
zewnetrznych zrédet finansowania, powoduje, ze ryzyko zwigzane z ptynnoscig jest dla Spétki
niewielkie. Wolne s$rodki finansowe Spétki ulokowane sg gtéwnie w lokatach terminowych
oraz trzymane sg na rachunkach bankowych.

KONCENTRACJA RYZYKA KREDYTOWEGO

Ryzyko kredytowe Spétki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wlasnymi
oraz lokatami terminowymi. Z uwagi na charakter inwestycji ryzyko kredytowe nie jest
zabezpieczone pochodnymi instrumentami pochodnymi. Maksymalna strata z inwestycji jest
ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat terminowych oraz kosztéw zakupu papieréw
wyemitowanych przez Skarb Panstwa. Diluzne papiery skarbowe nalezg do
najbezpieczniejszych  instrumentéw  finansowych, obarczonych niskim  ryzykiem
niewyptacalnosci emitenta.

Spotka nie byla narazona na wyzej wymienione ryzyko z uwagi na brak inwestycji w
instrumenty dtuzne.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH D ZIALALNO SCI
ZANIECHANEJ W DANYM OKRESIE LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZA NIECHANIA
W NASTEPNYM OKRESIE

Nie dotyczy.

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH
NA WELASNE POTRZEBY

Nie dotyczy.

PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYIJNE ORAZ PLANOWANE W OKRESIE
NAJBLI ZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO NAKLADY INWESTYCYJNE,
W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE; ODR EBNIE NALEZY WYKAZAC
PONIESIONE | PLANOWANE NAKELADY NA OCHRON E SRODOWISKA NATURALNEGO

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spotka dokonata wydatkéw zwigzanych z
zakupem sprzetu informatycznego w wysokosci 71 tys. zt brutto oraz 69 tys. zt brutto na
wartosci niematerialne i prawne.
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INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ EMITENTA/
JEDNOSTKE POWIAZANA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH
NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRE SLAJACYMI
CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Spotka w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie porownawczym nie
zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
(Spotka nie posiada jednostek powigzanych).

INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZA WARTYCH PRZEZ
EMITENTA UMOW NIEUZGODNIONYCH W BILANCIE W ZAKRESCI E NIEZBEDNYM DO
OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK
FINANSOWY

Nie dotyczy.
INFORMACJE DOTYCZACE BLEDOW PODSTAWOWYCH ORAZ DOKONANYCH
KOREKT

W latach ubiegtych nie wystgpity bledy podstawowe, ktére wymagatyby korekt w ksiegach
rachunkowych 2018 roku oraz w okresie poréwnawczym.

WYNIK Z DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2018 roku, jak i w poprzednim okresie
poréwnawczym, Spotka nie zaniechata jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci.

INFORMACJE NA TEMAT ZATRUDNIENIA

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe (liczba etatow):

Okres od dnia 01 stycznia ~ Okres od dnia 01 stycznia

Grupa zatrudnionych 2018 roku do dnia 31 2017 roku do dnia 31
grudnia 2018 roku grudnia 2017 roku
Zarzad 5 4
Pracownicy umystowi 215 215
Zatrudnienie, razem 26,5 255
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INFORMACJE O £ ACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZY ScCl,
W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPAR TYCH NA
OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZE NSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ
FORMIE), WYPLACONYCH, NALE ZNYCH LUB POTENCJALNIE NALE ZNYCH

Okres od dnia 01 Okres od dnia 01
stycznia 2018 stycznia 2017
Wynagrodzenia roku do dnia 31 roku do dnia 31
grudnia 2018 grudnia 2017
roku roku
Zarzad Spotki (tacznie z kosztami pracodawcy) 3465 2991
Rada Nadzorcza 68 78
Wynagrodzenia, razem 3533 3069

23.

24,

Szczegdlowe informacje o wysokosci wyptaconych wynagrodzen podane zostaty w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spofki.

Poczgwszy od roku 2015 do 2017 Czionkowie Zarzadu uczestniczyli w programie
motywacyjnym opartym o wskazniki finansowe osiggane przez spotke. Cztonkowie Zarzadu w
ramach wspomnianego programu motywacyjnego nie sg uprawnieni do otrzymania akcji
Spoiki. Za rok 2017 zostato wyptacone swiadczenie z programu motywacyjnego w wysokosci
527 tys. zt

Cztonkowie Zarzadu, ktdrzy nie uczestniczg w programie motywacyjnym otrzymali premie w
wysokosci 149 tys. zt

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Czitonkowie Zarzadu nie otrzymali
wynagrodzen, nagréd lub korzysci wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych za rok 2018, zostata natomiast utworzona rezerwa na premie w wysokosci 343
tys. zt

INFORMACJE O WARTO SCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, PO ZYCZEK,
GWARANCJI, POR ECZEN LUB INNYCH UMOW ZOBOWI AZUJACYCH DO SWIADCZEN
NA RZECZ EMITENTA, JEDNOSTEK OD NIEGO ZALE ZNYCH, WSPOLZALE ZNYCH
| Z NIM STOWARZYSZONYCH

Nie dotyczy.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEG O DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej, do badania sprawozdan finansowych Spéiki, za lata
obrotowe 2018-2020 wybrana zostata firma Ernst & Young Audyt Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie. Ernst & Young Audyt Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. jest cztonkiem Krajowej Izby Bieglych
Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 130. Umowa o badanie i przeglad sprawozdan
finansowych Spoiki za lata obrotowe 2018-2020 zostata zawarta w dniu 16 lipca 2018 r.
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Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku i
za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje ustug. Koszty
prezentowane w tabeli sg kosztami pokrywanymi przez Spotke.

Okres od dnia 01 Okres od dnia 01

stycznia 2018 stycznia 2017
Rodzaj ustugi roku do dnia 31 roku do dnia 31

grudnia 2018 grudnia 2017

roku roku

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. 6 4
Obowigzkowe badanie sprawozdan rocznych funduszy 183 151
Oswiadczenia o zgodno$ci zasad wyceny na podstawie Art. 220 ust. 1 1 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych
Inne ustugi poswiadczajace, w tym: 105 60
przeglad pétrocznych sprawozdan funduszy i Spotki 105 60
Razem 295 216

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Z uwagi na wystgpienie niewielkiej inflacji wskaznika zmian cen w roku 2018 i 2017 nie
zaistniata konieczno$é korygowania sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.

NIEPEWNOSC CO DO KONTYNUOWANIA DZIALALNO SCI ORAZ KOREKTY Z TYM
ZWIAZANE

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepujg przestanki zagrazajgce
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2018 roku.

INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITY KI) RACHUNKOWO SCI
| SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH
W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Nie dotyczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIE ZACY OKRES

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie poréwnawczym nie wystgpity
zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, w stosunku do ktorych istniatby obowigzek ujecia w
sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.
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29. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | DANYCH POROWNYWALNYCH, A UPRZEDNIO SPO RZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWY MI

Nie dotyczy.

30. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC SPOLKI, JAKIE NAST APILY
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM, A TAK ZE PO JEGO ZAKO NCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadzit dziatania zwigzane z obligacjami
GetBack S.A. posiadanymi przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Emitenta, opisane
ponize;.

W marcu 2018 roku w mediach pojawity sie negatywne informacje dotyczace GetBack S.A., w
tym pod koniec miesigca ukazat sie artykut na stronie analizy.pl, wskazujgcy fundusze
posiadajgce obligacje GetBack S.A., w tym fundusze zarzadzane przez Emitenta. Wywotalto to
zaniepokojenie naszych klientow i dystrybutoréw, co skutkowato znaczgcymi odptywami
srodkéw z funduszy zarzgdzanych przez Emitenta w marcu i kwietniu 2018 r.

W dniu 3.04.2018 r. Zarzad Emitenta podjgt decyzje o przejeciu przez Emitenta i Q1 FIZ
(fundusz zwigzany z Prezesem Zarzadu Emitenta) po potowie ekspozycji ha obligacje GetBack
S.A. z funduszy posiadajacych te obligacje, ti. QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS
Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ, ktéra wéwczas wynosita ok. 86 min zi.

W celu realizacji w/w decyzji, Zarzgd Emitenta postanowit utworzy¢ dedykowany fundusz
inwestycyjny R1 FIZ (rescue fund), ktéry miat by¢ dokapitalizowany taczng kwotg ok. 86 min zi,
po potowie przez Emitenta i Q1 FIZ. R1 FIZ, po utworzeniu, miat odkupi¢ wszystkie obligacje
GetBack S.A. posiadane przez QUERCUS Parasolowy SFIO (w ramach subfunduszu
QUERCUS Ochrony Kapitatu), QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ,
po cenie nominalnej powiekszonej o odsetki na dzien 29.03.2018 r.

Ponadto w celu realizacji w/iw decyzji oraz zatrzymania odptywu $rodkéw z subfunduszu
QUERCUS Ochrony Kapitatu, Zarzgd Emitenta ustalit, ze QUERCUS Ochrony Kapitatu od razu
sprzeda Q1 FIZ wszystkie posiadane obligacje GetBack S.A. Docelowo obligacje te miaty
znalez¢ sie w nowotworzonym funduszu R1 FIZ.

W/w decyzje zostaly zakomunikowane raportem biezgcym Emitenta nr 10/2018 z dnia
3.04.2018 .

Umowa odkupienia przez Q1 FIZ obligacji od QUERCUS Ochrony Kapitalu zostata zawarta w
dniu 3.04.2018 r. Q1 FIZ odkupit w/w obligacje za tgczng kwote 61 985 tys. z. W dniu
16 kwietnia 2018 r. GetBack S.A. wykupit obligacje posiadane przez Q1 FIZ o wartosci 2 250
tys. zt, zmniejszajgc zaangazowanie Q1 FIZ do kwoty 59 735 tys. zt.

Wskutek dalszego negatywnego rozwoju sytuacji dot. GetBack S.A., Q1 FIZ odkupit rowniez od
QUERCUS Multistrategy FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ obligacje i wierzytelnosé z tytutu
obligacji GetBack S.A., za tgczng kwote 21 277 tys. zt. Umowy sprzedazy obligacji pomiedzy
Q1 FIZ i QUERCUS Multistrategy FIZ oraz QUERCUS Absolute Return FIZ zostaly zawarte w
dniu 17.04.2018 r. Ze wzgledéw formalnych umowa pomiedzy Q1 FIZ i QUERCUS Absolute
Return FIZ nie spowodowata przejscia wtasnosci obligacji i w dniu 28.06.2018 r. pomiedzy Q1
FIZ i QUERCUS Absolute Return FIZ zostala zawarta umowa sprzedazy wierzytelnosci z tytutu
w/w obligaciji.

W efekcie koncowym, uwzgledniajgc w/w wykupienie obligacji przez GetBack S.A. w dniu
16.04.2018 r., Q1 FIZ wydatkowat na posiadane obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu
tych obligacji tgczng kwote 81 012 tys. zt.

Wszystkie obligacje GetBack S.A. i wierzytelnosci z tytutu tych obligacji nabyte przez Q1 FIZ
pozostalty w funduszu Q1 FIZ na dzien bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania.

W wyniku konsultacji prowadzonych w trakcie tworzenia R1 FIZ, ostatecznie zamiast R1 FIZ
utworzony zostat dedykowany fundusz inwestycyjny R2 FIZ, w formule fund of funds, ktory
nastepnie zainwestowat w certyfikaty inwestycyjne nowej emisji Q1 FIZ.
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Fundusz R2 FIZ zostatl zarejestrowany w dniu 20.07.2017 r., a certyfikaty inwestycyjne w
Q1 FIZ objat w dniu 26.07.2018 r. Wszystkie obligacje GetBack S.A. i wierzytelno$ci z tytutu
tych obligacji nabyte przez Q1 FIZ pozostaty w funduszu Q1 FIZ.

Emitent wptacit do R2 FIZ kwote 40 615 tys. zt (w tym 45 tys. zt przed rejestracjg R2 FIZ, w
dniu 1.06.2018 r. oraz 40 570 tys. zt po rejestracji R2 FIZ, w dniu 26.07.2018 r.). R2 FIZ objat
certyfikaty Q1 FIZ za 40 507 tys. zt i wplacit te kwote do Q1 FIZ w dniu 26.07.2018 r. Pozostata
kwota wptacona przez Emitenta do R2 FIZ bedzie stuzyta do pokrycia kosztéw dziatalnosci R2
FIZ oraz dywersyfikacji lokat.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitent posiada ponadto czesciowo
optacone certyfikaty inwestycyjne R2 FIZ i ma zobowigzanie do doptaty za wydane,
nieoptacone certyfikaty inwestycyjne do R2 FIZ w kwocie 4 385 tys. zt. W wyniku w/w operacji
Q1 FIZ i Emitent wydatkowaty po 40,5 min zt w celu ochrony klientéw Funduszy QUERCUS
przed ryzykiem zwigzanym z obligacjami GetBack S.A. Na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Emitenta Q1 FIZ rozpoznat spadek wartosci na obligacjach i
wierzytelnosci GetBack S.A. w wysokosci 77% w stosunku do wartosci nominalnej tych
sktadnikéw portfela. Na dzien 31.12.2018 wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych R2 FIZ wyniosta
22 618 tys zk.

W dniu 5 marca 2019 r. zostato podpisane porozumienie, pomiedzy funduszami Q1 FIZ, R2 FIZ
i Towarzystwem majgce na celu potwierdzenie intencji wyrazonej w Uchwale zarzadu TFI z
dnia 3 kwietnia 2018 r. nr 1/04/2018 co do uczestnictwa Towarzystwa i Q1 FIZ w zyskach lub
stracie z tytutu obligacji spotki GetBack S.A. (Obligacje) w réwnych czesciach (w proporcji
50/50), doprecyzowujgce istnienie takiego obowigzku na dzien bilansowy po stronie
Towarzystwa, co w przypadku straty z tytutu Obligacji oznacza¢ bedzie zobowigzanie
Towarzystwa do odpowiedniego rozliczenia sie z Q1 FIZ i pokrycia polowy poniesionej z tego
tytutu straty, uwzgledniajgc posrednig ekspozycje Towarzystwa na Obligacje za posrednictwem
R2 FIZ, co w szczegblnosci moze skutkowa¢ dodatkowym uszczupleniem aktywow
Towarzystwa w przysztosci.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 27.06.2018 roku zadecydowato, ze
caly zysk za rok obrotowy 2017 w kwocie 34 033 tys. zt zostanie przeznaczony na kapitat
rezerwowy, ktory moze zostaé wykorzystany na pokrycie wszelkich wydatkéw i nakladow
stuzgcych ograniczaniu wptywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack S.A., badz na
pokrycie wydatkow z tytulu nabywania akcji wkasnych Spéiki, o czym mowa w punkcie 7
Informaciji dodatkowej do pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent zawart umowe objecia 2 173 udziatow
w spoitce Netfund.pl Sp. z 0.0. (obecnie iWealth Management Sp. z 0.0.) za taczng kwote 34,2
tys. zi. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego udzial Towarzystwa w kapitale
zaktadowym spoiki iWealth Management Sp. z 0.0. wynosit 6,85%.

Poza wymienionymi wyzej informacjami oraz prezentowanymi w pétrocznym sprawozdaniu
finansowym Emitent nie posiada innych istotnych informacji moggcych w sposéb znaczgcy
wptyngé na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

31. ZMIANY REGULACYJNE

W dniu 21.10.2018 r. zaczely definitywnie obowigzywa¢ Regulacje MIFID Il (Markets in
Financial Instruments Directive, ,MIFID II") majgce na celu wprowadzenie zwiekszonej
ochrony inwestoréw. MIFID Il ogranicza mozliwosci przyjmowania korzysci (zachet) od TFI
oraz wprowadza nowe wymogi dokumentacyjne i ujawnieniowe w zakresie wynagradzania
dystrybutoréw i doradcéw. Zgodnie z MIFID Il zachety wyptacane dystrybutorom z
wynagrodzenia statego za zarzgadzanie TFl sg zasadne wytgcznie w zakresie, w jakim
stanowig one wynagrodzenie z tytutu wykonywanych przez te podmioty czynno$ci, majgcych
na celu poprawe jakosci ustugi swiadczonej na rzecz uczestnika lub potencjalnego
uczestnika. Przy wdrozeniu regulacji i w odniesieniu do weryfikacji dokumentacji dostarczonej
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od dystrybutorow oraz w swietle braku jednolitej praktyki przyjetej przez rynek, TFI stosuje
profesjonalny osgd w zakresie rozliczenh z dystrybutorami.

Charakterystyka instrumentéw finansowych na 31 grud

nia 2018 roku

Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

Naleznosci wilasne

llos¢ instrumentow finansowych Nie dotyczy 20 000 jednostek uczestnictwa w Jako naleznosci wiasne
subfunduszu QUERCUS Ochrony Spotka prezentuje
Kapitatu. Cel inwestycyjny — wptata wszystkie naleznosci
na kapitat zatozycielski Quercus wykazywane w bilansie.
Parasolowy SFIO.
10 000 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Stabilny,
1000 certyfikatow inwestycyjnych
Alphaset FIZ
45 000 certyfikatow inwestycyjnych
R2FIz
— wptlata na kapitat zatozycielski
subfunduszy QUERCUS Parasolowy
SFIO i Alphaset, R2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Warto$¢ instrumentéw finansowych Nie dotyczy Warto$¢ nominalna jednostek oraz Warto$¢ nominalna i
certyfikatow 49 000 tys. zt, natomiast | bilansowa naleznosci
warto$¢ bilansowa wynosi 27 516 wiasnych 10 738 tys. zt.
tys. zt.
Istotne warunki i terminy, ktore moga | Nie dotyczy W momencie sprzedazy nastapi Zaptata zgodnie z
wplywac na wielko$¢, rozktad w wptyw $rodkéw na rachunek terminem ptatno$ci
czasie oraz pewno$¢ przysztych bankowy w wartosci umorzonych okreslonym na fakturze
przeptywow pienieznych. jednostek oraz certyfikatow
inwestycyjnych.
Mozliwosci wezesniejszego Nie dotyczy W przypadku jednostek uczestnictwa | Nie dotyczy
rozliczenia i wymiany lub zamiany na istnieje mozliwo$¢ swobodnego
inny sktadnik aktywow lub pasywéw. dysponowania inwestycja, ktdra nie
jest ograniczona terminami wykupu.
W przypadku certyfikatow
inwestycyjnych dysponowanie
inwestycja jest zwigzane z dniem
wykupu.
Metody i istotne zalozenia przyjetych | Nie dotyczy Wartoé¢ godziwa ustalana jest na Nie dotyczy
do ustalania warto$ci godziwej podstawie warto$ci jednostki
aktywdw i zobowigzan finansowych uczestnictwa oraz certyfikatu
wycenianych w takiej warto$ci. inwestycyjnego ogtoszonej przez
fundusze w dniu wyceny.
Sposdb ujmowania skutkéw Nie dotyczy Skutki przeszacowania jednostek Nie dotyczy
przeszacowania aktywow uczestnictwa oraz certyfikatow
finansowych, to jest, czy jednostka inwestycyjnych Spotka zalicza do
odnosi je do przychodow lub kosztow przychodow b kosziow
finansowych, czy tez do kapitatu finansowych.
(funduszu) z aktualizacji wyceny.
Skutki przeszacowania wartosci Nie dotyczy Warto$¢ przeszacowania jednostek Nie dotyczy

instrumentéw finansowych
odniesione do rachunku zyskow i
strat.

uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych wykazana w
rachunku zyskow i strat za rok 2018
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wynosi - 22 614 tys. zt.

Dodatkowe zabezpieczenia zwigzane
z instrumentem, rodzaje ryzyka

Nie dotyczy

Brak zabezpieczen ze wzgledu na
niskie ryzyko inwestycji

Brak zabezpieczen

Charakterystyka instrumentéw finansowych na 31 grud

nia 2017 roku

Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

Naleznosci wiasne

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Naleznosci wlasne

llos¢ instrumentow finansowych Nie dotyczy 20 000 jednostek uczestnictwa w Jako naleznosci wiasne
subfunduszu QUERCUS Ochrony Spotka prezentuje
Kapitatu. Cel inwestycyjny — wplata wszystkie naleznosci
na kapitat zatozycielski Quercus wykazywane w bilansie.
Parasolowy SFIO.
10 000 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Stabilny,
1000 certyfikatow inwestycyjnych
Sequoia FIZ
- wpfata na kapitat zatozycielski
subfunduszy QUERCUS Parasolowy
SFIO i Sequoia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Warto$¢ instrumentow finansowych | Nie dotyczy Wartoé¢ nominalna jednostek oraz | Wartos¢ nominalna i
certyfikatow 4 000 tys. zt, natomiast bilansowa naleznosci
warto$¢ bilansowa wynosi 5 096 tys. | wiasnych 19 832 tys. zt.
z.
Istotne warunki i terminy, ktore moga | Nie dotyczy W momencie sprzedazy nastapi Zaplata zgodnie z
wplywac na wielko$¢, rozktad w wptyw $rodkéw na rachunek terminem ptatno$ci
czasie oraz pewno$¢ przysztych bankowy w warto$ci umorzonych okreslonym na fakturze
przeptywow pienieznych. jednostek oraz certyfikatow
inwestycyjnych.
Mozliwosci wezesniejszego Nie dotyczy Istnieje mozliwo$¢ swobodnego Nie dotyczy
rozliczenia i wymiany lub zamiany na dysponowania inwestycja, ktora nie
inny sktadnik aktywow lub pasywéw. jest ograniczona terminami wykupu.
Metody i istotne zatozenia przyjetych | Nie dotyczy Warto$¢ godziwa ustalana jest na Nie dotyczy
do ustalania wartosci godziwej podstawie wartodci jednostki
aktywow i zobowigzan finansowych uczestnictwa oraz certyfikatu
wycenianych w takiej wartosci. inwestycyjnego ogloszonej przez
fundusze w dniu wyceny.
Sposdb ujmowania skutkéw Nie dotyczy Skutki przeszacowania jednostek Nie dotyczy
przeszacowania aktywow uczestnictwa oraz certyfikatow
finansowych, to jest, czy jednostka inwestycyjnych Splka zalicza do
odnosi je do przychodow lub kosztow przychodow lub kosziow
finansowych, czy tez do kapitatu finansowych.
(funduszu) z aktualizacji wyceny.
Skutki przeszacowania wartosci Nie dotyczy Warto$¢ przeszacowania jednostek Nie dotyczy

instrumentéw finansowych
odniesione do rachunku zyskow i
strat.

uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych wykazana w
rachunku zyskow i strat za rok 2017
wynosi 137 tys. z.
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Sprawozdawczo $¢ wedlug segmentéw bran zowych i geograficznych

Spétka wydzielita jeden segment dzialalnosci, ktérym jest zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
oraz zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych i doradztwo inwestycyjne.

Pozostate informacje dodatkowe i obja  $nienia

Informacje dodatkowe i objasnienia wymagane przez Rozporzadzenie o emitentach a nieujete
powyzej nie wystepujg w Spéice lub sg nieistotne z punktu widzenia zakresu niezbednego do oceny
majgtkowej, finansowej oraz wynikow z dziatalnosci Spoiki.

Signature Not Vfr)“ﬁ

Dokument podpisany/przez Agnieszka
Strzelczyk
Data: 2019.03.29 4:05:58 CET

Signatureog\_lpt erified
Dokument p plgﬁ rzez
Sebastian Buczek; fluercus TFI SA.
Data: 2019.03.2%‘5:12:19 CET

Signature Not Verfied
Dokument podpisafy przez

Pawet Cichon; &liercus TFI S.A.

Data: 2019.03.28116:36:59 CET

Signature Not/_f\'rfer' ied

Dokument podpisapy przez Artur
Paderewski; Quer€us TFI S.A.
Data: 2019.03.2945:59:25 CET

Signature Not Verjfied

Dokument podp,is‘ y przez Pawet
Pasternok; Querefls TFI S.A.
Data: 2019.03.

Signature l:.?l Verified
Dokument podpisghy przez Piotr
Ptuska; Querc FIS.A

Data: 2019.03.2916:11:35 CET

Signature ot Verified

Dokument po pisé przez
Jarostaw Jamka; Qfiercus TFI S.A.
Data: 2019.03.@6:20:27 CET

14




		2019-03-29T15:59:25+0100


		2019-03-29T16:05:58+0100


		2019-03-29T16:11:35+0100


		2019-03-29T16:12:19+0100


		2019-03-29T16:20:27+0100


		2019-03-29T16:27:30+0100


		2019-03-29T16:36:59+0100




